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ACEVEDOQ & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

18 de abril del 2008

Al Apoderado General de Centurién Air Cargo Inc.-Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Centurién Air Cargo Inc.-Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en la inversién de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Centurién Air Cargo Inc.-
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones,
la inversién de Casa Matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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CENTURION AIR CARGO INC.-
SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos 2007 2006
Corriente:
Caja y bancos 1.316 16.000
Cuentas por cobrar:
Clientes 63.843 62.997
Casa Matriz 372.503 280.766
Agente General de Ventas 74.588 369.533
Oftras 31.000 3.200
541.934 716.496
Menos: Provisién cuentas de cobro
Dudoso (7.808) -
Total de cuentas por cobrar, netas 534.126 716.496
Total de activos 535.442 732.496

Pasivo e inversion de Ja casa matriz

Corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores 415.711 589.634
Impuestos por pagar 103.719 24.197
Otros 12 -
Total pasivos 519.442 613.831
Inversion de la casa matriz; estado adjunto 16.000 118.665

Total de pasivos, e inversién de casa matriz 535.442 732.496

notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



CENTURION AIR CARGO INC.-
SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos:
Carga

Total ingresos

Gastos de operacion:
Operacion de vuelo
Aterrizaje y despegue
Estacionamiento y parqueo
Permisos de vuelo
Tripulacion
Paletizaje y despaletizaje
Servicio en rampa
Transporte en carga
Gastos de almacenaje

Total gastos de operacién
Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion
(Pérdida) utilidad operacional
Otros ingresos (egresos)
Gastos bancarios
Intereses y multas
Otros
(Pérdida) utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta (Véase Nota 6 )

(Pérdida) utilidad del afio

2007 2006
22.297.042 3.648.531
22.297.042 3.648.531

(16.128.438)  (2.435.057)
(1.459.555) ~ (403.346)
(59.217) (5.848)
(12.218) (1.571)
(53.189) (17.518)

(758.641) (151.347)

(691.959) (214.506)

(233.060) (19.916)

(162.603) (41.443)

(19.558.880)  (3.290.552)

2.738.162 357.979
(3.005.734) (237.135)

(267.572) 120.844

(1.328) 64
(4.009) .

30 -
(272.879) 120.908
(111.485) (18.243)
(384.364) 102.665

notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



CENTURION AIR CARGO INC.-
SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Resultados
Asignado Acumulados Total

Asignacién de Casa Matriz 16.000 - 16.000

Utilidad del ejercicio - 102.665 102.665

Saldo al 31 de diciembre

del 2006 16.000 102.665 118.665
Pérdida del gjercicio - (384.364) (384.364)
Transferencia de resultados
acumulados a Casa Matriz - 281.699 281.699
Saldo al 31 de diciembre

del 2007 16.000 - 16.000

notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



CENTURION AIR CARGO INC.-
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
(Pérdida) Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el
efectivo utilizado en actividades de operacion:

Provision para cuentas incobrables

Cambios netos en los activos y pasivos de operaciones
Incremento (disminucién) en cuentas por cobrar
Incremento (disminucién) en Casa Matriz
(Disminucién) incremento en cuentas por pagar

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Asignacion de Casa Matriz
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2007 2006
(384.364) 102.665
7.808 -
266.299 (435.730)
189.962 (280.766)
(94.389) 613.831
369.680 (102.665)
(14.684) -
- 16.000
- 16.000
(14.684) 16.000
16.000 -
1316 16.000

notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



CENTURION AIR CARGO INC.-
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA1 - OPERACIONES

Centurién Air Cargo Inc. es una sociedad constituida bajo las leyes del Estado de Florida,

Estados Unidos de Norteamérica, con permiso para operar en el Ecuador desde el afio
2007.

El objeto de la sucursal en Ecuador es el establecimiento y explotacion de servicios de
transporte aéreo publico, internacional regular de carga y correo en forma combinada. La
sucursal en el Ecuador opera a través de Primeair Holdings Corp., el cual actia como el
agente general de ventas quien tiene a su cargo la representacion comercial y operativa.
(Véase nota 7)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la sucursal estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuaciéon de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros.

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Ingresos por venta de guias aéreas.

Los ingresos por servicios de transporte aéreo en la sucursal ( carga) son reconocidos al
momento de la venta con la emision de la guia de carga correspondiente.

c. Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio (25%) sobre la base imponible. De acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno (Art. 32), la utilidad de las compafiias de transporte internacional
(base imponible) esta determinada en base al 2% de los ingresos brutos por venta de
pasajes e ingresos generados en sus operaciones habituales (Véase nota 6 )



NOTA3 - CASA MATRIZ

El movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante el afio 2007 y 2006 fue el siguiente:

2007 2006
US$ US$
Por Cobrar Por Cobrar
(por pagar) (por pagar)
Saldo al 1™ de enero 280.766 -
Mais (Menos):
Cargos por operacion de vuelo (2.435.057)
(16.128.437)
Transferencia de resultados acumulados 281.699 -
Diferencias en tarifas (1.275.293) -
Cuentas Cielos Airlines (Peru) 300.279 -
Pagos proveedores (1.671.395) (57.562)
Carga “Collect” 19.997.055 3.345.042
Remesas de Casa Matriz (1.412.171) (573.012)
Otros - 1.355
Saldo al 31 de diciembre 280.766

372.503

NOTA 4 - AGENTE GENERAL DE VENTAS

El movimiento de la cuenta con agente general de ventas Premier Holding Corp. durante
los afios 2007 y 2006 fue el siguiente:

2007 2006
US$ US$
Por Cobrar Por Cobrar
(por pagar) (por pagar)
Saldo al 1™ de enero 369.533 -
Mas (Menos):
Pagos proveedores (3.118.559) (333.839)
Cobros de Carga “Collect” 769.757 130.360
Transferencias directas de Casa Matriz
al agente general de ventas. 2.053.857 573.012
Saldo al 31 de diciembre 74.588

369.533
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NOTAS5-  IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprenden:

2007 2006
US$ us
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA - 3.840
Retenciones en fuente 139 2.114
Impuesto a la renta 103.580 18.243

103.719 24.197

NOTA6-  DETERMINACION DE BASE IMPONIBLE

Tal como se indica en la nota 2, literal c); las compaiiias de transporte internacional
determinan la base imponible, sobre la cual deben efectuar el calculo para el pago del
impuesto a la renta en base al 2% de los ingresos generados en sus operaciones habituales.
A continuacion se presenta la determinacion de la base imponible de la sucursal, para el
afio 2007 y 2006.

2007 2006
Impuesto a la Impuesto a la
Renta Renta
Us$ US$
Total de Ingresos operacionales 22.297.072 3.648.631
Base imponible para impuesto a la renta 445.941 72973
25% Impuesto a la renta 111.485 18.243

NOTA 7- CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato por representacién comercial y operacion del transporte aéreo de carga.

Con fecha 30 de marzo del 2006, South Winds Cargo Inc.(en adelante SWC) en
representacion de Centurion Air Cargo Inc. — Casa Matriz suscribié con la compaiiia
Primeair Holdings Corp.(en adelante GSA), un contrato mediante el cual las partes
acordaron lo siguiente: GSA se obliga a prestar los servicios de representacién comercial
y operacion del transporte aéreo de carga. Por el objeto de este contrato, SWC reconoce
al GSA una comisién del 3.5% sobre las ventas originadas en el territorio Ecuatoriano
mas un cargo de US § 0,01 por cada kilogramo de carga transportada. Este contrato tiene
una duracién de cinco afios a partir de la fecha de su suscripcion.



NOTA 8 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de la emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar a la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

La Resoluciéon No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 de la Superintendencia de
Compaiiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, estableciendo un cronograma de aplicacion para todas las
sociedades sujetas a su control; la compafiia de acuerdo a este cronograma tiene que
preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2011, por ser una sucursal de
compafiia extranjera, actualmente sus estados financieros son llevados de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.



