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LIl Auditum

ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de!
CENTURION ATR CARGO, INC.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de CENTURION AIR
CARGQ, INC. al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes estado de
resultados v estado de resultado integral, de cambios en el patrimoenio vy de flujos de
efoctive por el afo terminade al 31 de diciembre del 2015, asi come el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNormas Inlernacionales de
Informacién Financlera — NIIF y del cantrol interne que la administracion considerd
necesario para permitiv la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efecluada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,  Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiguemos y
desempefemos la auditoria para oblener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan lbres de errores signiflicativos.,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencla de
auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimiontos  selecclonados  dependen  del juicio del  auditor, incluyendo la
evaluaclon del riesgo de errores imporfantes en los estados financierns por fraude o
error. Al hacer e=sas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
CENTURION AIR CARGO, INC., a fin da disefiar los procedimientos de auditoria que
sean aproplades en las circunstancias, pero no con el propésite de expresar una
opinion sobre la efectividad del contral interno de la Sucursal. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones cenlables hechas por la Administracion, asi come evaluar la
presentacion general de los estados financieros,

Creemos que la evidencla de auditeria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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| Auditum

Opinion

En nuestra opinion, los estades financleres antes menclonados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos materiales, la paosicién financiera de
CENTURION AIR CARGO, INC. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Otros asuntos

Los estados financicros de CENTURION AIR CARGO, INC. al 31 de diciembre del
2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe emitido con fecha 06 de
mayo del 2015, contiene una opinién sin salvedades.

a) Tal como se menclona eén la Nota 14 a los estados financleros adjuntos, la
Sucursal registro durante el afio 2015 gastos de operacion asignados por Casa
Matriz por US$6.612.549 vy mantiene saldos por cobrar y por pagar con sus
Compafilas Relacionadas por US$582 643y US$221.318, respectivamente,
bajo las condiciones que se exponen en la mencionada Nota, Por lo expuesto
procedentemente, las transacciones efectuadas con relacionadas inciden
significativamente en la determinacién de la situacion financlera y de los
resultados de las operaciones generados por la Sucursal,

b) En la Nota 14 a los estados financleros adjuntos de la Administracion
menciona que la Sucursal ha wvenido generando resultados negativoes
recurrentes los cuales han sido absorbidos con aportes recibidos de su Casa
Matriz, En estas condiciones la continuacidn de las operaciones de la Sucursal
como entidad en marcha depende de que su Casa Matriz continue
proporcionantdo el apoyo financiero, operativo y de otra naturaleza que se
necesite para este proposito. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran requerirse si la sucursal se viera obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos sobre la base de la continuacidon de sus operaciones,

I0M dudion AN

Quito, abril 13, 2016 Nancy Proafo
Registro No. 680 Licencla No, 29431




CENTURION AIR CARGO, INC,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S, dblares)

A1 de Diciembre

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v eguivalentas 7 25,167 G455
Activos financieros
Cuentas por cabrar cligntes no relacionados 8 25.411 45,085
Cuentas por cobrar clientes relacionados 5} 5E2.613 586.191
DOEras cuentas por cobrar g F1.037 18,516
Actives por impuestos corrientes i1 60,969 76,029
Otros ackives 12 34,111 33.628
Toetal activos corrientes B50.338 825,884
Total activos 859,338 825.884
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cusentas por pagar comeorciales i3 562.95% B25.546
Cuentas por pagar relacionadas i4 221.318 130,683
Provisiones 11.000 -
(fras cuentas par pagar i6G 23.540 42.129
Pasivas por impuestos corrientes ) L0643 F52
Benelicios empleados corto plazo 15 2.843 2.518
Total pasivos corrientes 532.303 B01.627
FASIVOS MO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar i6 3.393 2.205
Beneficios emplzados posl-emplen 1r F.0ed 6,052
Total pasivos no corrientes 5 11.035 _ B.257
PATRIMONIO
Capltal Asignaco Z2 16,000 16,000
Total patrimeonio L6000 16,000
Teotal pasivos y patrimonio 859.338 825.884
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Ramiro Baca Lopez CPA Carmé Wivas
MApoderado Especial Contadora General

Ver notas a les estados financieros




CENTURION AIR CARGO, INC,

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en .S, ddlares)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 18 10,873,331 19,719,505
Gastos de operacion 19 (10.360.355) [20.787.465)
Gasltos de administracian 20 (496.725) (E36.074)
UTILIDAD (PERDIDA) OPFRACIONAL 16.251 (1.904.034)
Olros ingresos v gastos!
Otros gastos 21 (14.311) (12.186)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1940 (1.916.220)
Menaos impuesto a la renta:
Corriente (B1.378) (102.467)
Pérdida del periodo (79.438) (2.018.688)
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Ramiro Baca Lopez CPA Carina Vivas
Apoderado Especial Contadora General

Ver notas a los estadas financieros
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CENTURION AIR CARGO, INC,

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S, dolares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 6.200.133 1.285.159
Pagado a proveecores y empleados (6175.523) (1.243.472)
Recibido de olros (65.897) (2.810)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (41.288) 38.877
EFECTIVOD Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) incremento neto durante el afio (41.288) 3B.B77
Saldos al camienzo del afio 66.455 27.578
Saldos al final del afio 25,167 6,455
2015 2014

CONCILIACION DE LA PERDIDA META CON FL  EFECTIVD NETO

(UTILIZADO ENY PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

Pérgida neta (79.438) (2.018,687)
Ajustes para conclliar la pérdida neta con el efective neto (utilizado

en) proveniente de actividades de operacidn

Provisin multas DAC 1.101
Provisian jubilacion y desahucio 1.590 1.285
Beneficios empleados 342

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar {105.802) 3,999,036
Cuentas por pagar 115.968 (1.766.573)
Impuestos 24.951 (176.184)

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

operacién (41.288) 38.877

‘__a'r Tj..f'f :
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Ramiro Baca Lopez CPA Carina Vivas

Apoderado Especial Contadora General

Ver notas a los estados fnancieros




CENTURION AIR CARGO, INC.
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2.

CENTURION AIR CARGO, INC.

Informacion general
1.1. Constitucion y operaciones

CENTURION AIR CARGO, INC. es una corporacion debidamente organizada y
existente y legalmente constituida bajo las leyes del Estaclo de Florida, La Sucursal
en Ecuador fue constituida el 11 de octubre del 2006, con permiso para operar en
el Ecuador desde el afo 2007 .

El objetivo de la Sucursal es el establecimiento y explotacion de servicios de
transporte de carga aérea internacional,

El 15 de mayo del 2012 Centurion Air Cargo Inc Sucursal Ecuador, trasladd sus
cperaciones al Aeropuerto Internacional Cotopaxi de la ciudad de Latacunga
estralegla empleada como respuesta al traslado del Aeropuerto Mariscal Sucre al
secltor ubicado en Tababela, este cambio representé un ahorro en recursos y agllito
la logistica de las operaciones.

1.2. Pérdidas recurrentes

La Sucursal ha venido generando resultados negatives recurrentes los cuales han
sido absorbidos con aportes significativos recibidos por parte de su Casa Matriz
(Ver Nota 14 y Estado de cambios en el Patrimonio). En estas condiclones la
continuacion de las eperaciones de la Sucursal como entidad en marcha depende
de que su Casa Matriz contintie proparcionando el apoyo financiero, operativo y de
otra naturaleza que se necesite para este proposito.

Por el motivo descrito la Administracién de la Sucursal ha preparado los estados
financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una
pmpresa en marcha y por lanto, no refiejan los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que esta situacion se
modifique

1.3. Contraio por agente general de ventas

El 28 de Julio del 2010, Centurion Air Carge Inc. Sucursal Ecuador designo a
Aerolog Ecuador S.A como su agente general de ventas para la promocidn y ventas
de servicio de transporte adrea de carga internacional dentro y fuera del Ecuador,

Para el cumplimiente de las obligaciones como agentes generales, Aerolog Ecuador
5.A contaba con oficinas y personal competente para el manejo y atencion de todos
los servicios relacionados con el desarrollo de las actividades a su cargo. En
noviembre del 2012, de acuerdo a lo estipulado por Casa Matriz, decidid que
Aerolog Ecuador S.A no contintie brindando el referido serviclo, razén por la cual
desde esa fecha hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal
no ha generado gastos por dicho concepto

Durante el afo 2015 la slluacion econdmica del pafs se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petroleo por la sobre oferla
mundial. El petréleo constiluye la principal fuente de ingresos para el pals, por lo
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes sectores.

-g-



3.

Adicienalmente, se ha establecido ciertas medidas con 2] fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacion de cierlos productos, entre otras medidas.

Politicas coniables significativas

3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

3.2

3.3

Los Estades Financierns de CENTURION AIR CARGO, INC., han sido preparados
de acuerdo con Mormas Inlernaclonales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Tnternacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2015 y 2014, y segin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Sucursales del Ecuador, La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizande la moneda del entorno econdmico principal en que |la Sucursal opera.
La meneda funcional y de presentacion de CENTURION AIR CARGO, INC. es &l
Dolar de los Estados Unidos de América,

La preparacién de los presentes estados financieros en confarmidad con Normas
Internacionales de Informacion Financlera — NIIF requiere que la Administracion
realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvieron
basados en la mejor utilizacian de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros, Estas paliticas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efective, en fondos
reembolsables v de cambios, y en bancos sin restricciones, En el Estado de

Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial v clasificacion

El reconecimiento Inlcial de los activos financieros es a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios

en resultados, los costos de transaccion gue sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizade o a valor razonable:
Loz activaos financieros son medidos al costo amertizado si el active se mantiene

4B -



dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los actives para
obtener los flujos de cfectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado,

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o
recomprarios en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, gue no se designan como instrumentos de coberlura en
relaclones de cobertura eficaces,

Los derivados, Incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican come mantenidos para negociar salve gque se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicion posterior de activos linancieros

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al valer
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion,

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fljos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Despues
del reconocimlento inicial, estos activos financleros se miden al costo
amortizado medianle el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta
cualquier descuenlo o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el eslado de resultados integrales como costos linancieres.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Sucursal evalia en cada fecha de los Fstados Financleros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los actives financleres son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno o mas evenlos que ocurrieron después del reconocimiente inicial del
activo financlero Impaclaron los flujos estimados de efectivo del activo y eslos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deteriero puede
incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

=31 =



Para activos financieros llevadeos en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del active financiero.

El valor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negoclacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
cansiderada Incobrable, es eliminada conlra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
san acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los camblos en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrio
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de |a inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera side reconocido.

Baja de activos financieros

La Sucursal da de baja un active financiere solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del active expiran, o es Lransferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos v beneficlos de propiedad a otra
entidad, Si la Sucursal lampoco transfiere nl retiene sustanclalmente los
riesgos y beneficios de propledad y continua controlando el aclivo transferido,
la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Sl la Sucursal retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Sucursal continda reconociendo el activo financiero v también
reconoce un préstamo garanlizado por los ingresos recibidos.

3.4 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por

recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de serviclos

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre ¥ cuando puedan ser medidos de
manera fiable,

a.5 Impuestos corvientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Dilerido

Se reconoce sobre las diferencias Llemporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por Lodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera,

El valor de los activos por impuestes diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en gue no sea
probable que los beneflicios gravables sean suficientes para permitir que el
active o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Sucursal espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocidoe legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corrlente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes vy diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.6 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son cfectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
Futures determinados sobre la base de calculos actuariales,
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Las tasas de descuento se determinan por referencla a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
(L acurran.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.7 Participacion a trabajadores
La Sucursal reconoce |a participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad.

Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las ulilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales,

3.8 Capital asignado

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuande se configura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta,

3.9 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se
recenocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se Cconocen.

3.10 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, CENTURION AIR
CARGO, INC. ha definido las siguientes consideraclones:

Efective en caja v bancos: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de CENTURION AIR CARGO, INC., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

3.11 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.
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3.12 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Eslados
Flnancieros, no se compensan excepio en los casos permilidos por alguna
normativa.

3.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funciaon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |a fecha de cierre de los eslados financicros v come no
corriente, los mayoras a ese periodo.

314 NMuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por la Sucursal

Ne se tuvo ningdn efecto Importante sobre los Estados Financierns de
CENTURION AIR CARGO, TNC. respeclo de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el ano 2015.

Interpretacienes, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Sucursal gue
no enlran atn en vigor

Fecha estimada

Fecha gue enfra en : T
aplicacidn en la

Titulo ¥ nombre normativa

ke Sucursal
MIC G - Bernefiooy g bmplesdos 01 de Eners del 2016 01 de Enero del 2016
MNITF 14 — Cuentas regulatorias offeridas N1 de Enerc del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 1e y 38 Meélados de 01 de Enerc del 2016 01 de Erero del 2016
fspraciacion
Cambios MIOF 11 - Adgiisicion fnterds en 01 de Enerc del 2016 01 de Enere del 2016
negocios conjunics
Cambiog NIC 28 - Voata o contribucidn de
activas entre inversar y particisaos 01 de Enerc del 2016 01 de Enerc del 2016
Cambios NIC &1 - Tratamionte de aclivas
biofdgices madiios 01 tle Enerc del 2016 01 de Enere del 2016
Esfatios Financieros Separados: mctoon e o
participacion NIC 27 01 de Enercrdel 2016 01 e Enero del 2016
Mejoras anuales @ (as NIIF —varias normas 01 de Ensroodel 2016 01 e Ensro del 2016
Entidades e inversion gue  apliquen  las
enmfchdas de excegorin consolidacidn NIF 10
12 y NIC 28 01 de Enerc del 2016 01 de Encro del 2016
Iniciativas de divilgacidn {fenmiendas NiC 1) D1 de Enercidel 2016 01 de Ererc del 2016
CINIIF 21 Gravamenss 01 de Enero del 2016 01 de Enerc del 2016
NIIF 15 - Ingresas de contratos con clienles 01 de Enerc del 2018 01 de Enerc del 2018
NIIF 8 - Instrimentos finaacieros 01 de Enerc del 2018 01 de Enerc del 2018
Cambies NIIF 9. - Deterore de  getivos
fingncieres ¥ clasificacidn do activos v pashos
financieros 01 de Enerc del 2018 01 de Enerc del 2018

l.a Sucursal no ha concluide atn los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas vy enmiendas citadas anteriormente,
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Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gue son
razonables bajo las circunstancias actuales v las expeclativas de sucesos futuros.

Esltimaciones importankes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionacdas con el
futuro, mismas que no igualaran a loes correspondientes resullados futures, sin
embargo llevan a una prosentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se delallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes an &l Muluro!

4,1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varies factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualguier camblo en las
estimaciones acluariales asi como en |a tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro,

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la expdnen a varios riesgos flnancieros: rlesgo de
crédito v riesgo de liguidez.

La gestian del riesgo estd a cargo de la Gerencia Financiera de la Sucursal, la cual
se encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion
de todas las areas operalivas de la Sucursal, de mangra gue estos riesgos no
afecten de manera signiflicativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en
consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de [a Sucursal.

Riesgo de precio

La exposicion a la wvariacion de preclos de la Sucursal esta relacionada
principalmente con @l compenente del precio del combustible para sus aviones de
carga, asi como también los impuestos que podrian llegar a convertirse en un
componente Impeortante del costo de los servicios. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Apoderado General de la Sucursal a fin de determinar la
estructura de praecios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
administracion cansidera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén
cambios en las politicas gubernamentales, en este sentido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida Mnanclera para la Compania.
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Dado el giro del negocio, la cartera de la empresa se encuentra regulada vy
controlada par la IATA que actla como un organisme mediador, que permite
minimizar los riesgos de no pagoe de las agenclas a las aerolineas, mediante su
sistema CASS que aclla como una cdmara de compensacion entre los diferentes
participantes del Sistema.

Las cucntas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un  ndmero
considerable de aerclineas, sin que exista concentracidon de crédito con ninguna de
astas.

La Sucursal si mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes
relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Sucursal es la responsable de la gestidn de liguidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que
tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, medianc vy large plazo. La
Administracién maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financleras adecuadas, maonitoreando continuamente  los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimienlo de los activos
financieros,

Gestién del capital

El objetivo principal de la Sucursal en relacian a la gestion de su capital es asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha. Adiclonalmente, la
Casa Matriz asume las pérdidas generadas en la operacién,

Indices filnancieros

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capital de trabajo Ush4 27.035
Indice de liguidez 1.03 weces
Fasivos totales / patrimonio 53,71 veces
Deuda financiera /- activos totales =

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el gue se desenvuelve la Sucursal, pese a los
resultades generados, los cugles son consolidados con su Casa Matriz.

Instrumentos Financieros por EEIEEEEFIE

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasives financieros
estan conformados de la siguiente manera;
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31 de Diciembre

Mo 2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efective v bancos 7 25167 G.455
Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas B-9 EhE. 054 631,256
(Jtras cuentas poar cobrar Lo FL.037 18.516
Total J6d.258 Fle.227
Pasivos financioros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar camerciales 13 2628549 625,546
Cuentas par pagar relacionadas 14 221.318 130,683
ras cuentas por pagar 164 26,9375 44.334
Total H811.210 800.563

7. Efectiivo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera’

31 de Diciembre

2015 2014
Caja chica 500 500
Bancos 24.667 65,955
Total 25.167 66.455

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar clientes

Los saldos de cuentas por cobrar clientes ne relacionados al 31 de diciembre del
2015 v 2014, se muestran a conlinuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar exportaciones 62,705 44,419
Cuentas por cobrar importaciones 22,706 150
Cuentas por cobrar interlineas 3 497
Total 85.411 45.065
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9. Cuentias por cobrar clientes relacionados
Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2015
y 2014, se muesktran a conlinuacian:
31 de Diciembre
2015 2014
Bogota 2.034 2.034
Buenos Aires 100 100
Amsterdan 548.295 548.295
Aerclog 0,243 5.494
Sky Lease INC 22971 26.269
Total 582.643 586.191
10. Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuenltas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detalla

a continuacion:

Salary Advances
Pravisian de ingresos
Anticipo proveedores
Total

31 de Diciembre

2015 2014
917 -
42,387 -
27.733 18,516
71.037 18516

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y

pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 350 296
Impuesto al valor agregado 60.619 75,733
Total activos por impuestos

et b 60,969 76.029
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 3.333 299
Impuesto al valor agregado £.310 453
Total pasivos por  impuestos

corrientes s 7ad

Tanto los activos come los pasivos por impuestos corrlenles van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo.
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12. Diros aciivos

Un resumen de otros actives al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Centurion Aircarga Deposit 34,111 33,628
Total 34.111 33.628

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 21 de diciembre del 2015 vy 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es al siguiente!

31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Facturas por pagar a proveedores 562,959 625,546
Total 562,959 625.546

A continuacion detalle de las cuentas por pagar comerciales de la Sucursal:

31 de diciembre

| it s 2,015 2014
Alrportsee Cla Ltda 5.348 3.962
Arlae 032
Basantes Silva Franklin VWicent il
Compafia General De Servicios 428,365
Direccion General De La Aviacion 29,393 74,074
Emsa Airport Services Cem 36,308 o2
Fideicomiso Hib 1.467
Frioexpress CRL 37413
Khuhne & Magle Sa 484 49,610
Lointosor SUA, 20,696 2.5906
Moreno Zambrano José Fernando 285
Rumipamba De Las Rosas 532 1.487
Transinternacional Cargo 1.674 7.290
El Pisgue 467.519
Moving Global Service 5.4, 4.516
Mantomain Cia Ltda d, 237
Movacargo 5.4 Z2.391
[Dtros Menores 6567

Total general 562.959 625.546
14, Cuentas por pagar relacionadas

A continuacién se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de
diclambre del 2015 v 2014

_2[']_



MIA-Exportaciones

MIA-Imporlaciones

Miami otros
MIA = Interlines

LIMA Interlinoes

Total

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
{39.583,526) (34.220.019)
371.578 351.227
36.778.064 31.356.956
2.544.956 2.532.273
110,246 110.246
221.318 130.683

A continuacion movimiento de cuentas por pagar y cobrar con relacionadas:

Tipo
de Transaccidn 2015 2014
relacion

Cuantas por cobrar
Aerolog Ecuader 5.4 Administracion Camercial 9.243 9.494
Centuridn Air Cargo Amsterdam Sucursal Relacionada Comercial 548,295 548.295
Centurion Air Cargo Bogota Sucursal Relacionada Comercial 2.034 2.034
Centurlbn Air Cargo Buenos Aires Sucursal Relacionada Comercial 100 100
Sky Lease INC Administracién Comerclal 22.971 26.269

582.643 586,191
Cuentas por pagar
Cenlurion Air Cargo Peru Sucursal Relacionada Comercial 110,246 110.246
Centurion Alr Cargo Miami Casa Matriz Comercial 111.072 20.437

221.318 130.683

A continuacion principales transacciones con relaclonadas

Corresponde a la compensacion de pérdidas asurnidas por casa matriz. Segin
instrucciones recibidas el 11 de febrero del 2016, donde se evidencia los siguienles

movimientos

Corresponden a los Costos de operacion asignados por Casa Matriz de forma

Descripeion 2015

Afios anteriores

Perdida del ejerciclo 2012

Perdida del ejercicio 2013

Perdida del ejercicio 2014

Perdida del ejercicio 2015 79.438

31 de Diciembre

2014
817.015
2.258.456
1.B05.7306
2.018.688

Total 79,438

6.899.805

mensual durante los afos 2015 y 2014, a continuacion detalle:

Descripeidn

31 de Diciembre

2015 2014
Arrendamiento aeronaves 2.681.795 4.200.431
Combustible 2.244,108 4.237.593
Interlineas 437.393 644,067
Mantenimiento 972.375 1.592, 358
operaciones de yuelo 51.302 [334.658)
Obros 30.000 -
Tripulacian 195.577 438.396
Total 6.612.549 10.778.187
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15. Benefici o pl

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion;

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Aporte patronal por pagar 621 621
Aporte personal por pagar 483 483
Prestamos 1ESS empleados por pagar 617 491
Fondo reserva 1ESS por pagar 79 75
Décimo tercer sueldo 259 346
Décimo cuarto sueldo 443 498
Participacion trabajadores 342 =
Total 2.843 2,518
16. Otras cuentas por pagar

Un detalle de la composicion de las otras cuentas por pagar se resume a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Provisiones vacaciones 3.393 2,205
Provisiones proveedores - 42.129
Provisiones varias 433 -
Provision obligacion porimputar 23.106 -
Total 26,933 44.334
17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Jubilacion patronal 5.531 4,867
Desahucio 2.111 1,185
Total 7.642 6.052
18, Ingresos

Un resumen de los Ingresos reportade en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Flete 8.339.305 16.616.269
Due carrier G30 114.015
Fuel Surcharge 2.526.962 2.898.098
Security Charge 2,299 81.747
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20,

21.

Descripcion 2015 014

Collect Feos 410 287

Liberacion AWE 3725 9.099

Total 10.873.331 19.?19.5!1.1
Gastos de gperacion

Un resumen de los gastos de operacion reportados en los estados financieros es
COmo sigue:

Descripcion 2015 2014

Aviones 7.074.622 15,139.628
Trafico 1.413.066 2.270.016
Mantenimiento 1.018.425 1.685.089
Transferencias 437,393 738,123
Tripulacién 221.827 487.113
Comislanes 190.912 458.800
Mulkas 4.124 8,760
Ajustes de Fletes {13) (65)
Total 10.360.355 20.787.465
tos inistrativ

Un resumen de los gastos administrativos reportado en los estados financieros es
Como sigue;

Descripcion 2015 2014
Impuesto al valor agregado 210.124 392.084
Gastos sueldos y salarios 83,432 134,723
Impuestos y contribuciones 70,713 169,224
Gastos administrativos 68.035 32.995
Servicios basicos 29.118 17.201
Honorarios profesionales 15.721 34.245
Suministros varios 8.821 17.703
Gastos de representacién 9,263 4.865
Capacitacién 360 300
Reclamos y multas 138 32,734
Otros gastos o 14,311 12.186
Total ~ 511.036 _ 848.260
uesto ta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la
participacion de los socios o accionlstas en el cien por clento corresponda a persenal
naturales o socledades domicilladas en el Ecuador, cuande la Sucursal tenga
participacion acclonaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente;
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Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Sucursal domiciliada en paraiso fiscal 40"% 25%
Persona natural o sociedad residente en

Ecuador 60 % 22%

%o

Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Sucursal domiciliada en paraiso liscal 55%

Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas carresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucian de 10 puntos del beneficio,

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favaor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicienal alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas nalurales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta,

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable,
85 COMmo sigue;

Descripcion 2015 2014
Total de ingresos operacionales 10.B69. 196 19.710.129
Tarila impositiva para sucursal de transporte internacional 2% 2%
Base imponible considerando ingresos operacionales 217.384 394.203
Otros ingresos no operacionales 4.135 9.376
Base Imponible 221.519 403.579
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculadao 48.734 Ba.78Y
Anticipo minima determinadeo 81,378 102.4G8
Impuesto a la Renta del aiio 81.378 102.468

Anticipo calculado - A partir del aic 2010, se debe considerar como impuesto a
la renla minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
malematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gaslos deducibles,

Durante el afno 2015, la Sucursal generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD4$B1.378; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de
USD4$48.659. Consecuentemente, la Sucursal registrd en resultados US$81.378
equivalente al impuesto a la renta minima,

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revisidn los ejercicios del periodo flscal 2013 al 2015.
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22.

23.

24,

Art, 31.- Ingresos de las compaiiias de transporte internacional.- Los
ingresos de fuente ecuatoriana de las sociedades de transporte internacional de
pasajeros, carga, empresas aéreo expreso, courlers o correos paralelos
constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operan en el pais a traves de
sucursales, establecimientos permanentes, agenles o© representantes, se
determinaran a base de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y demas
ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte, se considerara
como base imponible el 2% de estos ingresos. Los ingresos provenientes de
actividades distintas a las de transporle se someteran a las normas generales de
esta Ley.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaclones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tante en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
sigulente:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con parles relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro de un
misme periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

*» Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior @ los guince millones de dolares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencla

De acuerdo con lo establecido en la resolucion del SRI NAC-DGERCGC15-00000455
del 29 de maya del 2015, en el que se establece las compafilas de transporte
internacional de pasajeros, carga, empresas aereo expreso, Couriers o correos
paralelos constituidos al amparo de leyes extranjeras y que operen en el pais a
traves de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o representantes,
senaladas en el Art. 31 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno no tienen
la obligacion de presentar el anexo de precios de transferencia sobre sus
operaciones habituales de transporte. Sin embargo cuando las empresas descritas
en el inciso anterior realicen operaciones o transacciones gue no correspondan a
sus operaciones hablluales de transportes, con sus partes relacionadas deberan
presentar el anexo e [nforme de precios de transferencia considerande los plazo y
e contenido senalados para el efecto,

Conslderande lo anteriormente descrito, la Sucursal no se encuentra obligada a la
presentacion de ancexos e Informe de precios de transferencia.

Capital asignado

El capital asignado de la Sucursal se mantiene en el 2015 en 16.000.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision cle los estados financieros
13 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros
adjuntas.,
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25.

bacion I financi

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal y serdn presentados a la Casa Matriz para
su aprobacion definitiva, En opinldon de la Gerencla de la Sucursal, los eslados

financieros seran aprebados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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Ramiro Baca Lopez :
Apoderado Especial Contadora General
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