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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
Centurion Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador
Quito, 6 de mayo del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Centurion Air Cargo Inc.
Sucursal Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014, y los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Centurion Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
de la Administracion de la Sucursal, relevanies para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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MOORE STEPHENS

Al Apoderado General de:
Centurion Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador
Quito, 6 de mayo del 2015

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Centurion
Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere enfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente;

a) Tal como se menciona en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, la Sucursal
registrd durante el afo 2014 gastos de operacion asignados por Casa Matriz por
US$10.778.187 y mantiene saldos por cobrar y por pagar con Compafias
Relacionadas por US$565.754 y US3110.246, respectivamente, bajo las condiciones
gue se exponen en la mencionada Nota Por lo expuesto precedentemente, las
transacciones efectuadas con relacionadas inciden signiﬂcatiuamente en la
determinacion de la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la
Sucursal,

b)  Enla Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos la Administracion menciona que la
Sucursal ha venido generando resultados negativos recurrentes |0s cuales han sido
absorbidos con aportes significativos recibidos por parte de su Casa Matnz. En estas
condiciones la continuacién de las operaciones de la Sucursal como entidad en
marcha depende de que su Casa Matriz continue proporcionande el apoyo
financiero, operativo y de otra naturaleza que se necesite para este proposito. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse si la Sucursal se viera
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos sobre la base de Ia
continuacion de sus operaciones.
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar paries relacionadas
Anticipos

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total Activos
Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios sociales

Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales

Patrimonio
Capital Social
Resultados Acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Referencia a
MNotas

o~ ;

10

12

13

2014 2013
66.455 27.578
45.085 850,700

586.191 286448
18.516 66.145
76.029 1.486.050
33.628 30.000

825.884 2.748.919

625.546 369.165

130.683 6.989 884

2518 4649
752 23.146

44 333 220.517
803.832 7.607.361
6.052 4767
16.000 16.000
- (4.881.209)
16.000 {4.865 209)
825.854 2.746.919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados
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Gerente y Representante Legal
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013

Ingresos 19.710.128 25.561.584
Gastos de Operacion 16 {20.787 465) {26.211 524)
Gastos de administracidn 17 (B36.074) (1.039.628)

Pérdida operacional (1.913.410) (1.6859.567)
Otros gastos, netos (2.810}) 28.251
Utilidad antes de impuesto a la renta (1.9168.220) (1.8681.318)
Impuesto a la renta 1 {102.468) (144.420)

Férdida y resultado integral del afo (2.018.688) {1.805.736)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finapcieros

NARMARSUB
REPRESENTACIONES CIA, LTDA,
Ramiro Baca Lopez
Gerente y Representante Legal
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2013 16,000 (3.075.471) (3.059.471)
Pérdida neta v resultado integral del afc - -[1 805.736) {1.805,7386)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 16. 000 (4.881.207) (4, B85 207)
Perdida asumida par matriz afios anteriores - 4.881.207 4,881,207
Pérdida neta y resultadeo integral del afe - (2.018.688) {2.018.688)
Perdida asumida por matnz afio 2014 (\Ver Nota 8) = | 2.018.688 2.018.688
Saldo al 31 da diciembre del 2014 16.000 16.000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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NARMARSUB
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
Ramiro Baca Lopez
Gerente y Representante Legal
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Contadora
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

FAujo de efectivo de las actividades de operacion:
Hectivo neto de la operacion
Otros gaslos, netos
mpuesios

Hectvo neto provisto por (utiizado en) las aclividades de operacion

Incremento (disminuciin) neto de efectivo y eguivalentes de efectivo
Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Hectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Aujo de efectivo de las actividades de operacién:
Férdida neta del afo

Transacciones que no representan desembolscs de efectivo:
Jubilacion patronal y desahucio

Carrbios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto
Cuentas por pagar
impuestos por pagar
Efectivo neto provisto por (utiizado en) las actividades de operacidn

=7

%,

NARMARSUB
REPRESENTACICNES CIA. LTDA.
Ramiro Baca Lopez
Gerente y Representante Legal

CPA

na Vivas
Contadora

MNotas 2014 2013
(1.243.472) 184 854
{2.810) -
1 255.1&1 (207.329)
38877 {22.475)
38.877 (22.475)
6 27.57T8 50.053
(-] B6.455 27.578
(2 018.687) (1.805.736)
13 1.285 2.080
3,989,036 258 843
{1.766.573) 1.592 962
(176.184) {?D.Ez_ﬂ
38.877 (22 475)
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1.2

1.3

CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Centurion Air Cargo Inc., es una sociedad constituida bajo las leyes del Estado de Florida,
Estados Unidos de Norteamérica, con permiso para operar en el Ecuador desde el afio
2007. La Sucursal en Ecuador fue constituida el 11 de octubre de 2006,

El objeto de la Sucursal es el establecimiento y explotacion de servicios de transporte de
carga aéreo internacional.

El 15 de mayo del 2012, Centurion Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador trasladé sus
operaciones al Aeropuerto Internacional Cotopaxi de la ciudad de Latacunga, estrategia
empleada como respuesta al traslado del aeropuerto de Quito al sector Tababela. Este
cambio representa un ahorro en recurses y agilita la logistica de las operaciones.

Pérdidas recurrentes

La Sucursal ha venido generando resultados negativos recurrentes los cuales han sido
absorbidos con aportes significativos recibidos por parte de su Casa Matriz (Ver Nota 8 y
Estado de cambios en el patrimonio) En estas condiciones la continuacion de las
operaciones de la Sucursal como entidad en marcha depende de que su Casa Matriz
continie proporcionando el apoyo financiero, operativo y de otra naturaleza que se
necesite para este propdsito.

Por el motivo descrito la Administracion de la Sucursal ha preparado los estados
financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa
en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que esta situacion se modifique.

Contrato por Agente General de Ventas

El 28 de julio del 2010, Centurion Air Cargo Inc., Sucursal Ecuador designo a Aerolog
Ecuador S.A. como su agente general de ventas para la promocién y venta de servicio de
transporte aéreo de carga internacional dentro y fuera del Ecuador

Para el cumplimiento de las obligaciones como Agentes Generales, Aerolog Ecuador S.A.
contaba con oficinas y personal competente para el manejo y atencion de todos los
servicios relacionados con el desarrcollo de las actividades a su cargo. En noviembre del
2012, de acuerdo a lo estipulado por Casa Matriz, se decidié que Aerolog Ecuadar S A.
no continde brindando el referido servicio, razén por la cual desde esa fecha hasta la
fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no ha generado gastos por
dicho concepto.

En el afio 2013, la Administracion de Aerclog Ecuador S A., basada en la decision de los
accionistas, que se encuentra pendiente de ratificacion por parte de Junta General de
Accionistas, procedio al cese de las operaciones de la empresa y en €l mes de octubre
del 2012, traspaso a todo el personal de la Compafiia a su relacionada Centurion Air

(7)
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2.2

CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cargo Inc., Sucursal Ecuador. Adicionalmente debido a que ésta Entidad esta sin
operacion y en liquidacion sus estados financieros no han sido consolidados con los de la
Sucursal,

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion del Apoderado General para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Morma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2014 vy 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con el principio
del coste histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sucursal, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A |la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la Sucursal no las ha adoptado

con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NIC 32

MIC 38

MIC 39

MIIF 10

FRIC 21

NIC 18

NG 27

MIF 10
NIC 28
NEF 14

NIC 16
NIC 38
NIIF 11

NIC ¥
NIC 41

MIIF @
MIIF 9

locde cambio
Clarnfc & os requenmientos ge neteo y de los ciencs "demche exigible lagamante
a compansar los valornes ieconocidos” y “intencion de udar porelmpone neto, o
de realzar 8l actvo y iqudar el pasvo simullaneamanie”
Enmienda. Requiers reveiar sobre el valor recuperabbe de los acinvos detencrados.
siesa canidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicibn,
Enmignda Pammite continuar con la contabiidad de cobarfura &n oasc de
nevacion de un contrato de demvad 05 slempre qua S8 cumplan ciertos crldnos,
Enmeenda Incluye la definicion de una enlidad de inversién e introduce una
excepcidn pam consobdar ciedas subsadiaras pertenecentes a entidades de
mversidn. Adensis. requere gue esas subssdanes deban ser medwlas a valor
rmzonabie con cambios en resultados, de acusmdo a NIF §
Nueva ntarpmtacion denomnada "Gravamenas” Es una intepretacion de la NIC
37, la cuml eensiders como conlabilizar los gravamenes establecidos por los
gobsemos, que no son impuestos & la renta,
Enmenda Refamsnta a la aphicacion de las confribuciones a los empleados, por
prestaciones defnidas, que son mdependientes del ndmaro de afios de senvicio
Enmeanda. Pérmie que Bs antidades utlcen el méloda del valor patrenonul para
las conlabizacones de las wivemiones en subsdanas, nagocios conunilos y
asociadas an sus estados inancms saparados, de acuardo o NIC 28
Enmienda, Sobre la venta o apores de actwvos entre un inversionsta y sus
asociadas y negocios conjuntos
Mepra. Descrbe los saldes de las cuentas de difermientos de actividades
reguladas como lps montos de Qastos ¢ Ngreso gue No $e meconocerian como
activos o pasvos de acusdo a alras Normas, pero Que cumplen ios mqustos para
serdifendos
Enmenda Aclaracdn sobré ks mebodos aceptables de depmec@acion y
amortizacibn
Enmignda Sobm la contabilizackwn de adguisicionas de padicipaciones en
aperaciones conjuntas.
Enmenda. Planlas de produccitén, las cuaes deben contabilirarss como
propedad, planta y equipo, ya que su funcionameenio @s simiar alde fabncacidn
Mepra. Reguermmsenios pars mconocsmenio de ngnesos gque apican a todos los
contratos con chentes (exceplo por contralos de wasing. conlratos de saguose
mstrumantos fmanciens).
Mejora Reconocimiento y medcidn de actvos financ eros
Enméanda. Se ha revsade de foma sustancial la contabilidad de coberuras para
pemmitic reflajar mejor las sctividades de geslion de nesgos de lgs estados
financeios. ademas, pemmile los cambos de los lamados "crédilos propos”

1geenam del 204

ide enem del 2044

1de enero del 2094

1de anaro dal 2074

Tde enero del 2014

1de julio dei2014

1de enam del 206

1de anen del 24015

1de eneio del 20196

de pilio del 2015
Tdm julio del 2018
1de julic del 201

1de enero del 2017

1d& anero del 2018

1de eneno del 2018

La Administracion de la Sucursal ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacian,
los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2.3

CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) *NIIF
2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios’, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos’,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido, v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos Intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de |a depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas’, donde clarifica que una compania gue preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las NIIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios’, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntes; iil) "NIIF 13 - Valor razonable™, donde
se modifica el alcance de |a excepcién de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014. Los cambios son obligatorios para el
periodo Iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF § - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas’. donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
metodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) "NIIF 7 = “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) "NIC 19 — Beneficios a
los empleados™, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) "NIC 34 — Informacion financiera interina", donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Sucursal ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el
1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2016, las cuales de acuerdo

a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Sucursal.

(10)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros’. La clasificacion depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal mantuve activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar” y mantuve unicamente pasivos financieros
en la categoria de “oftros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a partes relacionadas. Sen activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y cuentas
por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromelen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
come de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y este es significative, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion Posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de bienes o servicios en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas. Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Sucursal mantiene |as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(i)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar partes relacionadas: Comesponden a obligaciones de
pago principalmente por servicios prestados. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el
corto plazo.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y |la falta o
mora en los pagos se consideran indicadcres de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida
qgue se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y. dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta y crédito tributario por
Impuesto al Valor Agregado por concepto de compra de combustible empleado en el
transporte de carga aérea al extranjero. Cuando la Sucursal estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Otros Activos

Corresponde al depoésito en garantia a favor de la Direccion General de Aviacion Civil por
fianza legal para el otorgamiento de las concesiones y permisos de operacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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(1)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mosirados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasiva se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principaimente a:

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Sucursal tiene un plan de

beneficic definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

(14)
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La Sucursal determina anualmente |a provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el vaior presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 6,54% (2013: 7,00%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobiernc. publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futurc de remuneraciones. tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales, Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Sucursal hace la prestacion del servicio al cliente, el cliente ha aceptado el servicio y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos -
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de |la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de |a Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente no solo permite minimizar el
riesgo sino gue es una herramienta que nos ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retomo se alcanza, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos intemos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio

La exposicion a la variacion de precios de la Sucursal esta relacionada
principalmente con el componente del precio del combustible para sus aviones de
carga, asi como también los impuestos, que podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Apoderado General de la Sucursal, a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén
cambios en las politicas gubernamentales, en este sentido

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de las companiias relacionadas, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Efectivo en Bancos y Aclivos Financieros

La Sucursal limita su exposicion al riesgo de crédito invitiendo solamente en
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calificacion de crédito de
al menos “AA+". El efectivo en bancos y activos financieros a valor razonable se
mantienen en instituciones financieras descritas a continuacion:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco de la Produccién S.A. Produbanco ABA- AAA-

(16)
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(c)

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating- PCR Pacific S.A. y Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoameérica
SCR.

Respecto a sus clientes las politicas de credito de la Sucursal estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Sucursal no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Sucursal para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de cartera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente canal.

» Dado el giro del negocio, la cartera de la empresa se encuentra regulada y
controlada por la IATA que actGa como un organismo mediador, que permite
minimizar los riesgos de no pago de las agencias a las aerolineas, mediante su
sistema CASS que actia como una camara de compensacidn entre los
diferentes participantes del Sistema.

e MNueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de |la cartera.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para |la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).
Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Sucursal mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afo,

La Sucursal durante los afios 2014 y 2013 concentro su apalancamiento netamente
con proveedores y Casa Matriz y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos
al proceso de venta de servicios que la Sucursal mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una
estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

« Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros gue incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

Cabe adicionar que considerando que es una Sucursal de Centurion Air Cargo Inc,
existe un apoyo econémico por parte de su Casa Matriz sobre la generacion de los
flujos de efectivo para la cobertura de los costos de operacion y gastos
administrativos de la sucursal.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno gque maneja la Sucursal se
adminisira el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Sucursal.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Sucursal en los productos mas
rentables.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por |a Sucursal se
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encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Sucursal y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

(c)

Deterior cuen rar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Sucursal con base en la evaluacion
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisiones por benefici empleados a la . Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9.

Provision por contingencias legales: Para la estimacion de contingencias se utilizan
las hipétesis y criterios del asesor legal de |a Sucursal. Ver Nota 18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Efectiva y equivalentes de efectivo B6.455 27.578
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 45.065 B50.700
Cuentas por cobrar partes relacionadas 586.191 286 446
Total activos financleros B6O7.711 1.1684.724

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 625.546 369.165
Cuentas por pagar partes relacionadas 130.683 6.989 884
Total pasivos financieros 756.229 7.359.048

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:
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e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para aclivos o0 pasivos
idénticos (nivel 1)

s |nformacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gque se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Caja y bancos (1) 56.455 27.578

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2014 2013
Fresh Logistics Carga Cia. Ltda 25.644 32.020
Panatlantic Logistics S.A 10.417 223499
World Wide 7.278 -
Garces & Garces Cargo Senices S A B34 21.03
Laseair 5.A 245 96,967
E.B.F. Cargo Cia. Ltda, - 204,939
Transinternacional Cargo Cia. Ltda, . 136.125
Royalcargo S.A. - 69.279
Deijl Cargo S.A - 44,234
Ecucarga Cia. Ltda. . 13.383
Sierra Cargo Cia. Ltda. - 4. 378
Otros menores 646 4 845

45.065 B50.700
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La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Cormiente
Vencidas

De 31 a 80 dias
De 61 a 360 dias
Mas de 360 dias

2014 203
- 850.670
246 30
44.203 -
616 -
43,065 850,700

SALDOS Y TRANSACCIONES CON CONPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos
Relacién

Cuentas por cobrar
Aerclog Ecuador S A Admininstracion comin

Sky Lease | INC Admininstracidn comun
Centurion Air Cargo Amsterdam  Sucursal relacionada
Centurion Air Cargo Colombia Sucursal relacionada
Centurion Air Cargo Argentina Sucursal relacionada.

Cuentas por pagar

Centurion Air Cargo Per Sucursal relacionada
Centurion Air Cargo Miami Casa Matriz
Transacciones

Transaccion 2014 2013
Comercial 9 494 3526
Comercial 26.269 -
Comercial 548 284 280.388
Comercial 2.034 2034
Comercial 100 100

586.191 286 446
Comercial 110.246 110.246
Comercial 20.437 B.879.638 (1)
130.683 5.089.884
b

(Vease pagina siguiente)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Compensacion de pérdidas (1)
Centurion Air Cargo Miami

Asignacion de Costos (2)
Centunion Ar Cargo Miami

Ventas
Centurion Air Cargo Miami

Préstamos entregados
Aerolog Ecuador 5 A
Sky Lease | INC

Relacidn

Casa Matriz

Casa Matriz

Casa Malriz

Admininstracion comun
Admininstracién comun

2014 2013
6.899 885
10.778.187 13.271.658
B.516.117 8.665.578
5.569 3.826
26 265 .
e sem

(1) Corresponde a la compensacién de pérdidas asumidas por Casa Matriz. Segun
instrucciones recibidas el 15 de diciembre del 2014, se efectuaron las siguientes

compensaciones

Pérdidas periodos anteriores
Peérdida ejercicio 2012
Pérdida ejercicio 2013
Peérdida ejercicio 2014

B817.015
2.258.456
1.805.736

2,018 688

6.899 895

(2) Corresponden a los Costos de operacidn asignados por Casa Matriz de forma
mendsual durante los afios 2014 y 2013, segun el siguiente detalle:

Combustible

Amendamiento de aeronaves
Mantenimiento

Interlineas

Tripulacion

Operacién en welo

2014 2013
4,237 593 4.491.609
4.200 431 5.058.912
1.592 358 1.958.726
B44.067 1.168 807
438,396 543.260
(334.658) 50 344
10.778.187  13.271.658

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con Casa
Matriz y compafriias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan
estas operaciones son establecidos anualmente por la Casa Matriz.
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de la Sucursal incluye como miembro clave que a la Gerencia cuyos

honorarios durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 ascienden a
US$15.999 (2013: USS$81.164).

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:

2014 2013
Crédito tributario IVA (1) 75.733 1.485.851
Retenciones en la fuente 296 199

76.028  1.486.050

(1) Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado por concepto de
compra de combustible empleado en el transporte de carga aérea al extranjero.
Durante el afo 2014, se recuperaron US$1.994.325 (2013: US$310.777) de estos

valores, correspondientes a impuestos generados en los afios 2011, 2012, 2013 y
2014,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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11.

(a)

(b)

CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

El Pisgque Cia. Ltda.

Direccion General de Adacion
Kuehne & Nagel S.A
Transinternacional Cargo Cia.Ltda.
Mowving Global Service S A
Mantomain Cia, Ltda.

Airportsec Cia. Lida

Lointeser 5 A

Movacargo S A

Rumipamba de las Rosas S A
Emsa Alrport Sendces G EM
Panatlantic Logistics S A

Fresh Logistics Carga Cia. Ltda
Garces & Garces Cargo Services S A
Operflor Cla. Ltda

Deijl Cargo 5. A

Otros menores

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

2014 2013
467.519 16264
Td 974 4
49610 78.589
7.2590 5083
4518 46,647
4.232 T.TT2
3.8962 8.741
2.906 409 524
2.391 2.8945
1.487 -
a2 114,006
- 7.871
- 1.951
- 2188
- 1.021
- 1.366
6.567 24293
625 546 369.065

A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012

al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Total de Ingresos operacionales 18.710.128 25.561.584
Tarifa impositiva para Sucursal de Transporte Intemacional 2% 2%
Base imponible considerando ingresos operacionales 304,203 511.232
Otros ingresos no operacionales 9.376 19.6681
403.579 530,883
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 88.787 116.796
Anticipo minimo determinado 102 468 144.420
Impuesto a la renta del afio 102 468 144 420

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue;

2014 2013
Impuesto a la renta causado 102 468 144 420
Menos
Anticipo de impuesto a la renta (102.468) (144 .420)
Retenciones en la fuente (\Ver nota 9) (298) (199)
Saldo a favor (296) (199)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compadia determiné que el anticipo minimo de
impuesto a la renta, ascendian a US$102.468 y US$144 420. Dichos montos superan el

impuesto a la renta causado, por lo cual se convierten en el impuesto a la renta de cada
afio.
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Sucursal no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesio a la renta diferido.

Precios de transferencia

De acuerdo a lo establecido en la Resclucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGER2008-0464 del 17 de abril del 2008, en la que se establece las compafias de
transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo expreso, couriers o correos
paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operen en el pais a traves de
sucursales, establecimientos permanentes, agentes o representantes, sefialadas en el
articulo 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, no tienen la obligacién de
presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia sobre sus operaciones
habituales de transporte. Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso
anterior realicen operaciones o transacciones que no correspondan a sus operaciones
habituales de transporte, con sus partes relacionadas del exterior, y estas operaciones o
transacciones superen |os limites establecidos, deberan presentar el Anexo e Informe de
Precios de Transferencia considerando los plazos y el contenido sefialados para el
efecto. Considerando lo anteriormente descrito, la Sucursal no se encuentra obligada a la
presentacion de anexo e informe de Precios de Transferencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para |la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,
- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para |la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para |a deduccidn de los pagos al exterior,
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renia por pagos al exterior

- Se dispone |a aplicacidon de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales.

La Swucursal se encuentra analizando los efecios de los cambios anotados en la
legisiacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

PROVISIONES
Compaosicion y movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Ano 2014
Pasivgs Comentes
Beneficios sociales 4.649 39.136 41.266 2.518
Pasivos no Comientes
Prowvisién para Jubilacién patronal 3.813 1.054 - 4 887
Promvsion para Desahucio 954 B61 630 1.185
4.787 1.915 830 6.052
Afo 2013
Pasivos Cormientes
Beneficios sociales 2.308 52,448 50.107 4,649
==
Pasivos no Comentes
Prowvision para Jubilacion patronal 2 268 1.545 - 3.813
Provsion para Desshucio 419 535 - 854
2.687 2.080 - 4 767
_—————————— Saaaaaa—

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES
Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

2014 2013
Jubilacion patranal 4.867 3.813
Bonificacién por desahucio 1.185 854
6.052 4 767

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa(s) de descuento 5,54% 7.00%
Tasais) esperada del incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de moralidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rolacion 13.05% 8 90%
Vida laboral promedio remanente 8.8 7,0

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2014 2013
Costo neto del periedo 2.400 1.915
{Ganancia) perdida actuarial (485) 165
Reduccion de la Provision (830) -
1.285 2.080

CAPITAL

El capital asignado a la Sucursal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende
US$16.000 y esta registrada en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
como Sucursal de compaiiia extranjera.

RESULTADOS ACUMULADOS

(WVéase pagina siguiente)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Los resultados de la

Sucursal son compensados previa decision de Casa Matriz (Ver Nota 8).

GASTOS OPERACION
Composicion:
2014 2013
Asignacion de costos Casa Matriz (Ver Nota 8b) 10.778.187 13.271.659
Aviones 6.102.606 B.032.482
Trafico 3203672 3.652.857
Flete 458 736 792.861
Mantenimiento 101.481 123.738
interlines 94.056 234113
Tripulacion 48.717 103.805
20.787 465 26.211.524
GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicion:
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 352.084 468.070
Impuesto a la Salida de Divisas 169.223 156.072
Sueldos 115.645 208.901
Honorarios profesionales 34 245 40.144
Otros menores 32.098 23,232
Reclamos y multas 32.734 58.749
Beneficios sociales 17.793 27.624
Suministros varios 17.703 14.395
Sendcios basicos 17.201 32.138
Gastos de representacion 4 865 b.312
Jubilacion Patronal y desahucio 1.285 2.080
Capacitacion 300 804
Viaticos - 4106
BSE,U?-L 5 1.039.628
CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal mantenia pendientes de
resolucion treinta y dos (2013 cuarenta y dos) procesos de naturaleza administrativa,
correspondientes a los afies 2012 (2), 2013 (2) y 2014 (28), iniciados por la Direccién
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

General de Aviacion Civil con una cuantia total de US$40.000 (2013; US$58.000). La
Administracion de la Sucursal presentd las impugnaciones respectivas pues considera que
cuenta con argumentos para obtener una sentencia favorable, sin embargo, debidec a
experiencias de anteriores procesos de naturaleza administrativa donde han existido fallos
en contra de la Sucursal, y el criterio establecido de sus asesores legales, al 31 de
diciembre del 2014, la Sucursal decidid provisionar por este concepto el valor de
US$31.000 cargandolo en la cuenta Otros Gastos, neto en el Estade de Resultados
Integrales. (2013: US$58.000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de preparacion de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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