CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS FINANCIFROS

31 DE DIGIEMERE DEL 2013 Y 2012

INDICE

Imicrma dr les audiores  ndepetd entss
Eztace da skuacion finarciera

Eztado de "psultadns integrales

Estado de camblas en [a Invesion de a matnz
Estado de Tujos de elecivo

hotzs expical vas a lus sstados financieros

Abrevialu gy ysadas,
Uss - Délar estadouticanss
NIIF - Nermma Internacionsl da |afcrnaddn Financiera

Cor-penia - Centurion Air Cargo ne. Sucursa! Bvuadw



MOORE STEPHENS

By Amaiona K2 10T v Raskes, (4, 720
7317 P06 &50
+5355 |2 255 636
av. Framncicooe Jiellalid ¢ Nog el A aNlevar,
ety Emprarial Las Camasas, OL &00y 5z
+RAL 4 FLATTAR
+581 4 JREE BTH

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoceraco Genaa de
Cenlurion Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador

Quits, 1% da tebrars de 7044

Hemos audiado los estadas firancieros gue se wcumpafian de Centuricn Al- Camo Ino
SusLrsal Seuador cLe comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2013, y los comospondiees estadng ce resultaces integ-a es, de camaios en la inversion
Je la matriz v dz “lujos de efectiva po- el FRa terminadc en esg techa, 351 COMO UM resuma
de las pcliticas contables signif cativas y riras notas explicatvas,

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financiercs

La Adminishzcion de Carturion Air Cargo Ine Sucursal Fouador es responsable de la
preparacion y preseniacion razonable de estos cslados financiern: ca acuerds eon
Normas Irternacionales de [nlonnacion Financ era (NIF) y del scnircl noccsario para
perritic la preparacion de estados Cinancieros gue eslen ibres de digtorsiones
signif cativaa debids a f-aude ¢ emor

Responsabllidad del auditor

Muestra responsaniidas 2= expresar una 2imon sobre eslos ssiados finanderos basados
BN nuesTa audtoria. Mussira auditntda fie efectuada ce acuerdo coq Mormas
Irlemacicrales de Aucicria, Dichas rcrmas requieren que curtplamos con redu sitos
elicos y planiliquemos y realicemes la auditorla para obtens® certrza razanase ce que los
gslados nancigios no estan afectados per distorsicnes significativas Una auditoria
comprande |2 aplicacérn de procedimienius dest redos a la cbtenciér da |2 evidenc a de
auditoria sabre Es cant Jades y revelacionss cresentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados depencen del jucio ded avditor ¢ incluyen la evaluacion del
resgn de distorscnes sgnificatives en los eslados fnancieros por fradce o emor A
cfcctuar estz evaluacion da rissge, el auditor toma er cons deracdn 'cs comroles mlvinus
e la Administracian de la Sucursal relevant=s para la preparacion y oasenfacidn
rozonabls d2 =.2 eatadns financiarse = fin de disedar precedimienius Jde audlcra
cdecuadas ¢ las circunstanc 82 pero no c37 8l proposits ce expresar una opinion sobre
efectividad del contnl Irterme fe la sucursal. Una audilera también comgrende la
cvaluacion do cue las pelitinas comtablze tilizacas son aprogpiadas v de que las
gstimaciones contables hachas por = Administracon son razonsktles, asi como Jrna
evaluacion de @ presentacion general de los estadoa financiarns Cansidaramas que 'a
evidecia de gudiloria que hemas abtsnids es suficiente y aprop eda cers proporconar
Lna base para sxpresa nuestia opinidn de auditorla.
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MOOQORE STEPHENS

Al Apaderads Comal de.
Centurion Air Cargo Inc. Sucursal Ecuador
Qluita 19 de febrero 4o 2014

Qpinidn

En rieshts cginidn, lcs estados financieros amba mencionadas  pressntan
razonablereris, e lodus [0y gspectcs importantes 13 siluacian fiszrciera de Centunon
Air Cergo Inc. Sucursal Scuacer al 31 da diciembre d2 2013 y el dzzempefo fe g2
oparacianas y sus fujos de efective v el @i wominad2 en esa fecha de conformicad
con las Normas Irernacic rales oe informazion Financiera (NIIF)

Parralo de énfasls

S n calificar nuest-a opin én Informam oz cue, como s& incica en la Nota 10 a (08 estados
financerus, al 31 de diciembre del 2013 la Susuraal manticre saldos por pagar a Casa
Matriz por US3$1 252 230 addonclmenic, durante sl afc sfectid t-34sacciones con su
Casa Malik yus represenilé gaetos po- US313.271 668, bajn las condiaones establecidas
con dicha enicad que se exponzn €n la mzhconadas Nota Pos b expussio
precedentemente, las e seciiones y saldo oo~ CSasa Mamiz Inciden significal vamente en
1a de'srminacion de la siluacon fingwciera v los resullados de ias operadones d= Ia
S.cursa
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CENTURION AIR CARGO INC, SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS CE RESULTADOS INT=GRALES

PCR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 20123 ¥ 2012

(Expresado en dolarss ssladvunidenses)
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CENTURION AIR CARGO INC, SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
{Expresadc en dolares wsladuunmdenses)

Referersia
aMNoas 2913 202

Fluju de electiva de las aclividades de cperacion:

Ristiticin i el 25,040,088 35513575

Pagadc a prowessors (b 47,085 {36,077 356)

Pagads a ampisades {234 = 5E) 122 473)

Pago de wmcuesto a la merta (207325 AT3.259)
Efcliv ieto fliza-ce” las aclivdades da cperacidn {22 475) 1ED4.113)
Daminucin nsia d2 afectno ¥ ejunalentas de 2o (Z2.475) |E84. 1138
Eechw y aquneiznics do Siective & inrcia Cel ang 50,053 744 166
Efcciivg y cquivaizales de secliva a 1ral del ato & 2v.578 50.293

Las natas ﬂ:uli::atwas anexas son parte negrants da jos sstades financerrs
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

CONCILACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS '

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADEE DE OPFERACION

POFR EL ANO TERMIMADO EL 31 CE DICIEMERE DEL 2043 ¥ 2012
{E<presado an ddares sstadounidenses;

Raferencia
aMotas 2013 2012
Flu|o de efectivo de las sctividades de operacidn
Férdida neta del ato | T.808 r3B) (d.2b8 887)
fulars rAmpes A resultados Oue NG epeseTsn
MMM eme on ciocio.
Prosizlon pera Jubliacion patro-al 13 2080 1,753
Prouision para desahacio 13 ] a5
C1.000.047) | £256.2TT
Caﬁslm o n i Tl :' F'\HS-I [Tl By
Lacumentos y cuentas por cobrar 268 A43 | E23 (68
Liacumentos y cuentas por pagar |.592. 353 2072 127
Pasivog acJmulsgos ( TD.O2d) 11 204
Efective meta util zade en |ss actividaces de opamacion ( 22475 { 894 112)

Las nolas exolicsl vas arexas son part2 ntegrante de los sstados financierce
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1.2

1.3

CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL FCUADDR

NU1AS Uk LUS ESTADDS FINANCICRDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013 ¥ 2012
(Expraszde er délares estazoun denscs)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y opsraciones -

Centunon Air Carga Inc, es una sociedad conslitu da baju las wyes del Exlaco de Fonda,
Estadea Unidas A8 Noteamérica, con permisc pa-a operar en ¢ Ewuado vesdes el afo
2007 La Sucursal lu= constituica =l 11 de actub-a de 2000

El cbjets de la sucursal en Ecuador == e sztablscments y explolacidn de servicios de
transporie de carga aérec intenacional

El 15 de marza del 2008, la Casa Mairz d2 la sucursa decicio suspender sodas sus
oporacione: de vuelos a la Repub ica ¢al Ecvadar Tn los primeros mesas del 2077 la
Mair z aprabé el plan v decldid rednclar sus operecionsa en el Ecuador con cualtro vusics
seiranales 4 panin del mes de agosto de £se afo, los cuale: se Incrementaron durante &l
afo 2011 a 7 vualos semanales En la aclualidad, se martienen 6 vugloe semanales,

El 15 de mayo del 2072 Centurion Air Cargs Ing Sucireal Ecuador trosladd sus
opzraciones al Acropuerte Inlemaciona Colopax de la cudad de Lalacunga, est-aegia
empleada como respuesta al Jraskado de cercpuerlo de Quilo gl sectcr Taoabela, ublcada
a dos horas del antenar agropueric. Qoeal desde Lalacurga, rapresanta wn anors en
recursos ¢ 2cllita la loolstica de las cperaciones.

Contrata por Agents Ganaral de Ventas

El 28 do julia del 2010, Centurion Air Cargs Ine, Sucursal [eiador dazignd a3 Asrolog
Ecuads- 5.A como su agente gencral de vemcs para la promocién y vanie de servicio de
transpoi e a@ev de carga inleracional denio y fuea del Ecuadas. Durante el afo 2012
su ragisbarcn por esis ccroeplo valores registraccs con carge a los rezultados del
ejaricio incluidos en el Eslado de Resullados en el ubro Gastos de Opemaczion —
Comis cnes por promocidn v venia da servicios.

Para el cumplimisnts c2 las cbligacionas como Agentes Generales, Aerolog Ecuader S A
cu=-ta can oficinas, mobw ano y personza! competente pare €l manejo v elencion de tocos
Ins =arvirina ralacionadas con el desarrolls d= [as aclividades a su cargo. En noviembre
del 201, de acuerdo & |12 esipulado por Casa Matriz, s8 decidié que Aarclog Ecuador
S A roeontinie briraands el refarido sarvicio, razon por la cLal desds ssa techa hasta la
fecha do emisién de estos estados finencieros, la Sue.drsel ro ha generado gastos por
dicro cancapts,

Aprobacian de los estados financieras

Los estados financieros por el afic lerminads el 3° Ce dicembe del 2013 han sido
emitdos con la autorizac én de fecha ° 2 de febrerc del 2014 de la Gerencia Ceneral v
postarcrmerie seran puesios a consideraciin del Apcderade Geneal Jsia su
aprobacic n detinit va

8



2.1

2.2

CENTURION AIR CARGO INC, SUCURSAL ECUADOR

MNOTAS EXPLICATIVAS A LUS ES 1 ADUS FINANCIEROS
3 CE DICIEMERE DEL 2013 v 2012
(Exprosado en dolaies esmscunidansas)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIGAS CONTABLES

A covinuac tr se describen |05 prinz cales coliticas eartahise accptadas en la prepa‘acion
de esios esladuz Tnanderos. Tal como lo reguicre |z Norma Internacional de Inftarmacion
Finangiera, esias puliicas han sido dizcfiadas en funcién a la NIF vigerte al 31 de
diciembre de 2012 y aglicadas de manara unitorme en o326 los cjercicics presentaccs en
estcs estacos financieros

Eases de preparacion

Los presemes estadcs fnancieros de la Sucursal al 3 de dicemire del 2013 y 20°2
estdn preacrados de acuerdo con las Norreas Internacisrales de Informacil o Fiosngie a
(NIIF). emilides por ¢l Conseje de Narmas Intemacicrales de Contabiidad (IASB), las
quz han sido adoptadas en Ecuador, y representan a adopcion integral, expl cita y sin
reservas d= las referidas normas internacionales aplicadas de manera uni'orma en los
ejercicics que se prasentan

Loz sstados financlercs oo la Susuraal han sidn preparados de acuerdo co el prinspiw
de wusle tisterice, La oreparacion de los estados finencierss de acustdo con NIIF
requere el uso de cierlos esimados contaces critieas Tamhign rerpusce que la
Administracidn ejerza su jJ viv vn el proceso de ap icacldn de |as peliticas contables de la
Sueurszl En (2 Nota 4 se revelan lus greas gus imglican un maysr graco de juicia o
comple; dad, o las areas Jonde os supuesios y eslimacionee son significal vos para los
pstados firanda-ns Dehreo a la subjetividad inherente en wsle poceso contabls, los
resiitadns reales pueden diferir de les montos est macos por la Administracian,

Nugvas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A |a fecha de emision de estos eslados financ ercs, se han putlicads enmiendas, mejurds
B interpretacionas a las narmas exissentes, de las cosles |s Sucursal no s ha adoptado

con anticipacion. El IAS3 congidera como necesarias ¥ urgantes, rs siallantes proyectos
aprolstos, de apl vacid' obligatotiz 3 partir de las “ochas Indicadas & contivoacion

(Vézse pagina siguianle)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

MNOTAS CXPLICATIVAS A LO3S ESTADOS FINANCIEROS
31 CE DICIEMERE DEL 2013 y 2012

{Expresedu e Jolaies estadcunidenzes)
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La Administracidn de la Sucursal he revisada las normas vigentes desde el 1 de enero del
2013, gue de acuerdo 8 su raluralera, no han genarads un impacts signficat vo en lus
presartes cstados financiercs Adiconaimente, se ancusnt-a en process de evaluacion,
Iz mpactos de la adope £n aer Ina ponunciamie 108 'ngentss desde el 1 de enero del
2014 =in embango, cclima gue, considemendn la naturalazs sa sus actividadas ns sa
gungiara un impacic significativo en Ios 2stados fina~rieras en el gjeracio de sy
apicacion inicial.

Las enmiendas cue el IASB congiders como necesarias psro no urgentas, son 1as que se

detailan & conlinuacia)

= Mejoras aruales a las NIIT ciclg 2009-2311: Los cambics son obligatories para el
periodo iniciedo de 1 Jde wnery del 2013 _ze mejorae Incluyen enmizadas a lac i) 'NIG
1 - Prasentazion de los estados linancieres”, da-ce c arifica los recuer miznlo: do
proporcionar inforracion compa alva 1) “NIC 1€ - Pros edades, planta y eqLlpes’,

(1T
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBERE DEL 2013 y 2012
i Exprosado en dolanes ez cun danses)

gocnde 58 mejora el recondcimiznto de elememos (B/es como piszas de refuestse; i)
*NIC 32 - s wenies linanclercs: Fresentaciér”, Annde se mejnra & reconocimiento
cE impLEsio 3 |as ganancias de acuerde a lc NIC 12 relslive a cistribucionas a los
wenedores de insliurmenlos d2 patrimonio v a costod d2 transacciones de patimcnio;
v v NIC 34 - Informacian financiera intenmedia’, donde se majara a3 Ravelanionas
ce activos v pasives wlales para un segmento en pattizular.

= Mejoras ariales a las NII® ciglo 2070 2012 Los cambios 301 obligatarics para el
perioda iniciado del 1 de julc gel 2014, Las majoras inc uyen enmizndas a la i) "NIIF
£ - Fago basados en accionss® donde s medifizan cefiniciones; iy "KIF 3 -
Combinaciones de negocivs', Jdunde se mod ica la medicidr da la conrapresacion
contingent® &n ura comoainacidn de ~ecudos i) “NIF § - SegmsT0s operativos”,
cende se modfican (as agregacionzs de segmenivs y la reconciliac Gn del total de
gctivos de los segmentos con los activos totales de la entidad, v) “NIIF -3 - Vala’
razanabla” dende slarfica = tratamientc de las cuerles por cobmar v pacar a corlo
plazo sin ningdn lpe de interéda establesids: &) ‘NIC 16 - Propiscades, planla v
equipas’ y NIC 38 - Artivas intangibles. aclara sobre el método ca revaluacidn an
ralacion al gjuste proporeonal dz 17 depraciacién acumulada; vi) "“NIC 24 - Infermacion
& revelar 500r2 partes relacicnadas’, donce clarfica que una compania que presle
servic cs de gestian a directidn, s una parle relacionada

periodo iniciado del 1 de julic gol 2014, Las mejoras inc uyan anmisrcas a la i) "NIIF
1 - Adopcion por primera vez de las NIIF™. donde 52 clarifice la edopcicn antic pada de
las NIIF; &) "NIIF 3 - Cor-tinac ocres de regocios” dondc sc acara & slcance de la
rermz 2n referencis a lus 1rsyveios sonuntos; (1) “NIIF 12 - Valor razonable”, donde
se mcdificz 2l a cance de la exczocion de valviag on Je oortafoios™; v, iv) "NIC 4C -
Prop edaces de irversidn” donde aclara cue la MIC 40 v la NIF 13 no son
excl_yentes

La Admin stracinn d& a Suciireal ha revisade las enmiendas gque eslan vigenles Jesde l
" de zneto del 2C13 y 1aa que 2stardn a parir del 1 de juhe de 2014, las cualse de
acuerdo a su naturalcza no han gererada ri gererardn Un impacte significativo en los
presentes estadoe financ aros

Moneda funcional y de presentacion

Las paridas sn los eetadoe financieros oc 13 Sucursal se cxpresan en |z monada dal
ambenle ecuoncmico primarno donde opera a snticad (moneda funcicnal). Los =3tados
financizros se expresan vn Ydsies estadounidenses, cue 22 la monada funcinnal y la
moneds de presenlacitn de la Sucurezl.

Efectivo y equivalentes de efactivo

Fl efectiva y equvalentes de elecive comprenden el efectvo disponitle, depésitos a la

viats an nancns
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERUS
31 DC DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Exprasadc en dolarcs cswdcunidenses)

2.5 Activos y pasivos financioros
2.5.1 Clasificacion

La Sucwsal clasifive sus activos Tnanciaraz e las slgulenics catcgorias: “activos
fina-cieros a valor razonable a lizves Jde gansrcias y perdidas”, ‘présiarces ¥ cuentas por
coara~’. *activos hnarcieros mantenidos hasta su vercimiemo® y “activoe financieros
dizponibies 22ra la venta® Los casivos financieros se clasifican en las siguenles
caeqenas” “pasivos hnanciercs a valor razonable a lraves de ganarcias y cerdidas” v
“owos pasos financiercs” La clasificacion depende del proposilc ozia &l cusl se
adguirieror los acivos o conrataron lcs pasivos financieros. La Admiy stracidn Jelerming
Ia clasificacion da sus acves y pasvos hnanceras a a lecha de su recunuaiento
inicial

Al 31 de cloierbre ael 20713 y 2012, Ia HBusureal mancuve actives financieros en le
caegeoria de ‘préstamoe y cuentas orr cabrar’ De igual forma, la Sucursal marluve
unicameante pasivoe financiercs en la calogoria de “otroa pasives financiarca” | as
caaslerishicas du los "efaridos inet-umantcs financleras se cxplizan a continuzcion:

fa) Préstamos v cuentas 20r cobrar

Representados en ¢l esteda de stuacidn tnanciera por cu21as ps- cobrar
comercialas y olrag cuentas por cobar (incluve aniopos & provesdores). Son
activos finanzicres ne denvados que dan derecho a pagos fijos o detsyminables v
guz no cotizan 20 un mercado actiyo  Se incluyen en el activo comients, exceplo
po- los de vencmienlo mayor 2 ©2 messs cornsces deade la fecha del estado de
siluaain Fnanciera

(b) Ouos pasivee financigres

Represantados an al estado dz s luacidn finarcicra por los proveedores y coentas
po- pagal a Casa Maliz. S¢ incluysn en 3l pasiho corriente, excepto por los de
vENCimi2 1w mayw @ 12 meses scrlados a partir de |a fecha del estado de skuacian
financiera.

2.5.2 Deterioro de activos financiervs

La Sicursal establece Jia provsion paa péiccdss gor deweroro de cuentss por cobrar
comerciales suando existe evide ~cia objz:va de gue la Sucuissl no sera caoaz de cobrar
todos los mportes gue se le adeudsr de acuerdc con los SnTince coriginalez de as
mizmas. La existencia de dificultades financieras signif cativas por parle dsl deudur, g
probabilidad fe que e deudor entre en quishra ¢ reorganizacion financierz y 'a falia ¢
mora en los pagos se concideran indizacrres 4e que |3 casptz a3 cobmar se ha
deterdorado El celeriore para cubrr pérdidas se estan ece cor e import= de la pérdida
gue s2 valora cemo la diftrena B entre 2l mporte en libros del active y &l valer astual cle
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NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMERE DEL 2013 y 2012
(Expresado en dalares cstadcunidonses)

tos fujos de efcctive futures cstimados descontado e |a “asa de irterés efectiva original
del active finaneism.

Al 31 dz diciembre del 2213 y 2012 la Sus.rsal ne ha regissrado provisiones por
cdetenaro d= sus cuentas por cobrar comarciales,

51, en ur penodo sosterior, el monto de la perdida por deleriore disminuye v, dicha
ehsminucior se relaciona chiglivemente & un evertc que haya ocurrco después de qus
se reconocio diche deferioro, se reconcce en el estado de resultados inlegrales a
revers.cn ce la perdidz sr=vaments recorocida

2.6.3 Baja de activos y pasivas financieros

286

2T

2.8

Un zctive financisrg se s imina cuando exalran los derechas a reclbr (os flujos oo efectivo
del aclive o si la Sucusyl ransfiere el grivo a un tercero sin retenar sustanciziments |os
riesocs y bensfisivs ¢el active. Un pasivo es eliminaco cuande las obligacioncs de la
Sucursal especilivacas en gl contraly se han lguidads.

Impueslos y relencicnes

Lorrespondsn prnwips menle a ratenc ones del impuesto 3 @ rentz y crédbo trioutarle por
Impueste al Valor Agregado que seran recupstadas en un perieds mener 2 12 meses.
Luanda la Administracion est ma que dichos sa cos no podran ser recuparadcs se Sargan
a Ink rasiitardng el afda

OHros Activos

Comresponce gl deposito en garantia a favor de |2 Direczion General de Aviacian Civl por
lianzz legal para 8 ctorgamiento dz lzs concesiones y permises de operaciér.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

E pasio por impuesio a |a renta del afio corprende | impuesto a 13 renta corriante y &l
diferida  El impusste se ~2conoce en el estado de resullados inteyrales, sxosplo casrde
=& wata de partidas que sa recondcen dirsctamente en 2| patrimonic. En esle caso el
impussto “ambien se reconoce en ofrcs resultados integralzs o cireclamentz en &l
patrimonia

il Impuests 8 18 rania corientz: La provizian para Impuests 5 la renta se calcula
mediantz 13 tasz de impuecsto epliczble a les utilicedes gravables y se cargs a los
resultados del ane en gue se devenge con basz en el imp.asto poar pagar exigible

i)  Jmpuesto 8 & renta diferido; El Impuesto a la renta diferida se provisiona en su
totalidad. por 2 meiods del pasive, sobre ks diferencies tarmporales gue surgen
enlre las bases bibulanas de aclives ¥ pasivos v U 1espectivos va ores mostradsz3
en los estadoz financiatns arsparados bajo NIF. El Impueste a la reniz diferido se
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(BExpresedo @ dblaies esteooun denses)

detenmira usando tasas tributarias gqua 1an sido promuljadas a la fecha de estado
de situacion financiera v yue se sspera serdn zplicatles cuando al impuss= a la
renta dferndo aclive se real ce o sl impueseto a la renta pasivo sc pague

Los impueastos a la renla diferides activos solo se rocengeen en s madica qua sea
probable que se produzcan benelicius hibularios fuiuros scrird 05 que sc pucdan
usar as difz-encias temporales.

Los saldos de impuestcs a la rerfa diferidos aclivus ¥ Dasives se compensan
sLande swista el derecho legal excible a ccmpensar impuesics activos cor-entes
Zon impucstos pasivas corrientes y cuando a8 impusstos a la renta dferdes
aclives y cashios sc relacionen c21 s misra sulondad tabutara.

29 Beneficios a los emplcados

(a)

(b)

Benefici -

Se regietran en el rubro ce provisioncs del estads da alfuacian finasciera v
cerespuliden principalmente a3;

1y Parbicjpacion de os rebaedues an las ulilidades: Calzulada er funcién del
15% ce la utihdad contabe anual ares del impuesto @ |8 rgnla segdn lo
establecidc por la legislaad ecuatotana vigerte. Se registra con carge 3
res ilados y sa srasenta come parte del costo de venlas v de us geslus
ad™ nistralivos en funzion de la sbor cel empleado qua recibe esle banafcio.

(i) Yacusiones S= registra & costc coymespondiente a as vacac cnes del
pasonal sobra base devengads

il Ceécimae fercer ¥ cua<s suskios y keneficioa de la segundad socal: Se
prov sionac y pagan de 3c. erdo @ 1a 2gislacion vigee en ¢l Ecuador,

Benehicios de larg olazo

Crovisiones de jubilaciis azstoqzl v desahucior La Sucuwrsal tiere i plan de
henaficin definido para |ubilacion patronal, normado por las leyes laborales
scualorianas. Adicionaimente de acuerdo a as leyes vigentes, en s casos
determiracian d= la relacion aberal por desahucio solicitado por el empleador o por
&l srabajacer = ampleador bonificard al rabajador con el veinlivincg por venlo del
eq.ivalente & |a ultma remuneracidn =—essual por cada uno de os afios de
servicine prastados a la mizsma compan = o 2r-pleador, este benzf cio sz Zznomina
desahuan

La Sucursal determing anualmerte l2 pravision para jubilacian pacranal y desahucio
vun base en estudioe sctuarialzs practicades por un prefesiona Indepenaianta vy se
reconoce con cargo a los costos v gastas (resultados integrales) del afn aplicandn

(14;
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21 DE DICIEMERE DEL 2013 y 2012
(Expresado on dodarcs estadounidenses)

el metoda dz Cesteo de Cracite Unitaro Mroyeclads v representa e vacor orssante
de las chligacloras a la fecha =l esradn de siteacion Ananciera, el cual se
determina descortando los flujos de salidz de efective estimadns 1sands 13 tasa
anual de conmutacidr actuarlal del 7% cquivaicnte a la tasa promedia de |93 aaros
da gubismo, publicada por el Banco Ca-tral de Ecuador que ostan cenominzcos
gn la misima mensda en la gue los benefisice seran pagadoe y que tisnen témlros
guz se aproximan a los Wiminus ve ks obligeeiones por pens ones hasta su
NENCITHE IO

Las Fipotesis acluanzes incluyes varables coms son, en adicidon a la tasa de
conmutacion actuarial, sasa de modalidad, edad sexu, arcs e senvicics,
remunarac cnes, incremerle fulure de remuneraciorse, tasa de rotacdn, enbre
ofras

Las gananciaz y parddas actuariales que surgen de los ajustes basadcs en la
erporicrola y cambios en loa aupuestn actuarises sa sarmz al oire resulade
intagral. Los ccslos de las sarvicles pasades s2 recarceen irmedistamsnte en
resuliadcs del afo. A Cierre del ano las provisiones cubrzn a todos los emplzades
yue s¢ encontraban trabajanco para [a Sucursal

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando; () la Sacurzal tiene una obligacién presente, ya
sea legal ¢ impliviia vome 1esullado de eventos casados, (i) as probace vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidzr 'a chligzcion v (i) =l montz se ha estimado
cle farma fiable. Los martes reconocidos come provisicr son la migjer eslimacon de la
edministracion a la fecha ce cierre de los estaces hinarcieros, de los desembolans
necasarics para llaLidar la ahligacisn

Reconocimiento de ingresos

Lus iy esus comprenden el valor razonas'e ce (5 cobrada o por cabrar por |2 venta de
los servicios an el cursc normal de las operacionzs de la Sieursal Los ingrosos se
mueeiran natos de imouastos, devoiuciones v dascuentos otorgaccos.

Los ingresos son reccnocidos sn la mecida en qus ee probable cue los baneficios
econdmicos fuyan hzcia la Sucwsal, puedan se medidos con fiabldad v cuando la
S.cursal hace |5 prestacion del servicio al d ente, &| clizvte ha acastade el sarvicle vy la
cobranza de las coenlzas por cob-ar corespondiente estd razonablemente asegurada

Coatos y GRRTOR -

I as snstos y gastns se registrar al costo, estos se reconccen a meacida en que se insurren,
indenendientemzarie ce |2 ‘acha an que se realiza 8l pagn de asieres 3 oe ineamisstas
de la base contaple de acumulzcion (devenpgo) 2n la NIC 1 "Presencrecion de Fatados
Financieros'.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factares de riesqo financiero -

Las actividaces de la Sucwsal la expunen a una variedac ce riesgos finarcieros: rizzgos
de mercade (que comprende a |os riesyvs ve preciv y tesa de interés), riesge de crédta y
riesgo d2 gy dez El programa general de adminictracion de riesgos de la Sucursal sc
concentra principaimente en o impredecible de los nwivadus lhancieos ¢ brata de
mia mzar potetciales e‘eclos adversos en el desempe’ic financiero ce la Sucursal

La admitalracion de resgos se efectia a través del analisis que rezliza el mcdelo de
ncgocio v factiblidas (MMNF) desarraliade internaments no sclo permice ~vmimizar €
riesze sinc que 22 una herramieTma gue nos ay.ds a evaluar donds debemine nvertir v
gue retorno alcanzarer-cs, tede esle acomasfade ce politicas orcedimizatos irlerros
de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de conuenina realizacos
cun provesdores de matera or ma, material ce empaques de las praductos mas rentazs es
para beneficiarnoes de loe condiclones do procios que noa hacan mas sampetitivos en al
rmercado, ya sea con pagos ant cipados u otres macarismos.

fa) Rrsgos de meicady
Rigsgo ds ;asa de interés

Debido a qgue la Sucursal no registra pasivos gue Jenare’ nlereses a tasas
varabies, no AIIA AxpARTA Al rieego de tasa de imerés sobre 5.5 flujos de afect vo.

Riesgo d2 a*asin

La axpasizitn A la vardacon de precos de a Sucursal esla relac onada
princ palmente can el compenente ¢cl precio del enombLstibla pAra 3us AV ones de
carga, s8i come tambigd~ los Impuesios, que pedrian llieger a convertirse 27 un
componente importante del costo de los servicios, Esta clrcunstancia ¢s medida
constantemente por e Apcdesdu General Jds la Sucursal, a fin de ceferminar la
estructura de arecios adezuada. 5 embargo, dadae as circunslancias aciuales, la
Administracion considera cue 2 riesgo de precio es bajo pueslo gue no s& graven
cambics en as paiticas Jube-na—ieriales aungus lambien existe uma asignacion
de costas de oparac on ce Casa Matniz. Cebe zcicior ar que considerando que es
una Sieursal de Centunon Ar Cargo |1c, existe un apoyo gscnomice por parke de
su Uasa Mat iz sobre |a generacian de o= flujos de efectivo para la cobertura de os
coatos da apsracidr v gastos adminsirativos ce la s.cursal,

(e} Riesgo de crédits
El riezgc de emdisa surge del efectivo vy =riiva entas de efective, instrumentos

financieros y depdsitos en bancos e instiuciones financierss, Asi como re la
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{Fxpresaco en colares sstadounidens as)

cxoozicion ¢l oredito do las coTpafias relacionados, cue incuye a los saldos
pendizntes de |az cuentas por cobrar y a las transaccignes comiprometidas,

Efeclivo 2p Bancos ¥ Adtivas Finansiercs

La Sucursal limita su sxposicion al rigsygc de credile nyirlisnde sclamenle sn
insirumentes licuides v con wonbisparies gue lengan una salivacion Jde eradite de
al menos &8+ El efeclive en bancos y aclivos “inancieros a valor razonatle se
manliene ) g insbilucivnes nande as cescritas a continuacion:

Calificacicon (1)
Entidad financiara M3 PN

Haneo de ka Produscion 3.A, FRODUBANCO A A B

(1) Cal ficac ones de rissgc emilidzs por la agencia caificadora 2CK Facifc 8.4,
Cuentas por cochrer

Respectc a suUs clentes las polincas de crédito de |a Sucursal =stan inimaments
e acianardas ron el nivel de riesgn 012 aata dispuesta a acepta® en el curse normal
de los negocios.

La diversificacion da las cuent@s oor cobrar comercizles y I'mites individualas de
crédito sor procadimientos adoptados para minimizar croblemas ce recuseracion
de estos activos jue estdn alcanzados por eeis tipo de riesgos. L3 Sugursal ng
tiene una concenitrac tn de rieegos creditcios en 8l caso de cuenias cor cobrar
puine vidgles

El resgo ¢ cradtc pos su naturaleza es un resgo inherents, que sl s& zontrala
nuncs desaparcoe, esto oorla falta de pago de facturas o pagn fuera d= fiempo de
Isa mismaz Sin embargo de acuerdo al models de negooio de la Sucursal para
reducirle 52 cusnta san diferentes contrales, qua incluven:

« Hevison de clientzs de aouerde a las poliicas de credlo (2veluacior oreditcia:
rapacidad da pago garantias zaracter, stz y cobranzas (comités de cartera v
t2onicas ce ccbranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecldas por el mercado. ¥
naca sadatipo de clienta canal

» Dado el giro del negocio la certera de la empresa se encuantra ragulada y
controlada por ‘a IATA que attila nome un organismn mediedor, qua parmte
minimizar oz riesges de no pago de las agencias a las aerol neas, mediane su
sistema CGASS gque acila come una camara de compensacién entre 1os
diferenes particiozries da! Sistema.

» MNugwva esructura descentralizada para el anglisis v acminist-acion de la cartera.
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o Andisis rmensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un segulmiento
cvolutlvo para la toma de decis nnes adecuadas y soporfadas,

o Mejoramignta continun da s procesas inmerses en las pol licas de cedilu y de
cabranzas (seportc teenolégico vy herramientas disponibles)

{c) Resgade liqudes

La principal fuette de iquidez son Ios flujos da afective piovenientes de sus
acividadas comerciales. Para admirisiras la liqu dez de corto plazo la Sucursal se
basa en los [Ljos de caja proyac adas para un parinnn de aoce meses.

La politicza paia e manzjo del riesgo de liquidez involucra &l mantznimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de afacliva de seguridad v acczso nmediato a recursesa
Por tanto 13 Sucursal mantiene indices de iyuides para cubrir evantusles pasives

inmaciatos ¢4 s2ldos relazionados a proveecores v olres con ant giledad menor a
un ana

La Sucursal durante el afia 2012 y 2012 concentrd su asalancamienic netamente
con provecdores ¥ Casa Matriz v mantiene slazos que parm len acoplar sus pagos
al proceso de venta ce serv cios que la Sucursal mantene.

Continuando con 2 medelo do negosio y fachiblidac internc gue mansja se rzaneja
imemamerte sg¢ adminisra la iguidez -omardn an ~ersideracién los siguentes
PUTIDE!

s Eleburecion y aplicac dn de politicas, procedimiantos, maniizles o= cnnranzas
claras que permilan un mejor sacLimianto de crédto olorgado, a traves de una
estructura adminisbative descent-aizada gqus la sopate.

« Elgbcrecion v arélisis mensual de indicadores que permban evaluar |2 gastion
ar determinados procesos,

v Lacobrarza es realizada por el equioc de vantas (eficiensia).

» Dtorgamienio de desouenivs mansivrus yue inceniiven la venta de contado en
chanies con voldmeres allos d= ccmpra lo cual contribuve 3 su ver a la ligudez
y disrinmcidn dal nesg> creditic c.

3.2 Adminismacién del ricsgo de capital -

Ccrlinuands con el models de neges ¢ y factibiidad imerns que maraja la Sucursal se
adm ristra el rizsgo de capltel tomando 2n cons ceracien |08 sigu entes puntos:

e Se trazer horizories da ratorna de napital fe eoto (rencres a 1 ano), madiane

(antre 1 y 3 ahos) y largd (mas de 3 afcs) plazo quo pormile enabzar el mayar valor
acontmico 2 la Sucursal,
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= 3Se pate de @ wWurlidad gue relaciors al retorno de eapitel eon los -etornos da
actvos y pasivos

« | retomo de capilal e reduce a una combinasion lincal de retomes de insrur-enios

financieros gqus permile enfocar los ss7uerzos e la Surarsal er los 2 oducles mas
"eTaz'es.

EETIMAGIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados finane eros requere gque la Susurszl =alice estimacionas v
utilice supues:os gus olectan los monlos incl idoa &R astas astados firancieros ¥ sus
nolas relecsizcas. Lae estimaclores realizadas y supuesios uthzedos por la Suzlsal se
encuantran baszacae sn [ expenicnca nistorica, cambing an la industia e informacion
suminisirada po luenles extarnas calificadas. Sin embargo, los resultacos finales podrian
di‘err de las estimacivnes bajo Sierlas condicio~es.

Las estimacionss y 2olilicas wunlables signiicativae son defnidas come aquellas que son
impcriantes para reflear cormectamentz la siluacion financiera v los resultadas ae la
Sueursal y/o las que requieren un aito grado de juicio por pate de lo Admimstracion

(8) [Delerioro de cuentas paor cobrar La eslimacion pea cuemas cudosas as
determnada par Ia Gerencia ce la Sucusal, con base en la evaluacion
ndividuclizada do e artiguedad de lhs saldes por sobrar v la posibidad de
‘gouperacion de lcs memos. toriendo cocme principal ncicative de duca de su
ccbrabiidad |3 existencia de saides vencidos por més de 180 dias La provsion
Jera cuenlas dudosd: g¢ carga & los resultccos Irtegrales del a%c y las
“puperaciones ¢e cuenlas piovisionadas s2 acreditan a atros Ingresas

(b) Provisiones po- benefivios @ empleados a lgrcg plazd. Las hipétesie empleadas en
el caleule acluanal de Jubilacidn patronal y Desahucio, para lo cual ulliza cotudios
ariuariales practicados por profesionales ideperdenles, Ver hola 28

{c! Zrovision pocr conlingersias lagales _as hipflesis emp eadas en la provisdn pul
conligencias legales, para |5 cLel uti za = crifens de su aseso- iecal Ver Nota 13

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias da insirumentos financieros -

A continuacion se presentan (s valuies en libros ce cada categorla da instrumentos
hranciz-as &l cierre de cada ejercicio;

(Wéese pagina siguierie]
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODE FINANCIEROQS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2092
(Expesedu v dolares ssladounidenzes)

2013 2012
dctivos financierss madidos al costo
S'ecivo v equivalentes d: cfoctive 27578 53.053
Activoa finencierns madidos al cosio amortizadc
wUAntAs por TobE comunashes E60 rOU 1.281.968
Total activas financieros B Bt D < 15 I

Pasives financieros medidos al coslo ameorlizado

Fravaed o HEH 184 i el
Cean Metriz 1.822 230 1 #11 GEG
Total pasivos finanzieros 2718 386 247170

Walor razaonable de instrumentos hinanciercs

Para fines de determinas 2| vals® razorable ds uv active o pasive financeric puede
ap icares 2. guna de las sigulentes jerarguias ca medie én

= Precios de cotizacion (no ajustadna) en memados Aclivos pare ac,ivos O Pas vos
idanlicoe (nivel 1)

s [nformacion cistinta 8 precins de cotizacién incluios 20 el nivel 1 yuw ¢ pueda
confirmar 32ra & acliva o pasive, ya sea dreactamente (pracios), o indiraclamenly
{gue se deriven de pracios) (nivel 7)

s |nlormacién sobre 8l active o pasivo qus 1o se besa en data que se pueca confirmar
en el mercado (informecion no ansarvahla) (nivel 1)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2212, la Sucuraa no posea slamasias 3 ssr medidos a
valer razonable, dado ka naluidlvza Jde lus mismas

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2012
Caja v bancos (1) 27 578 50 053

(1) Comesponds a deasdsilus de libre disporibilicad mantenidoz en el Barco de la
P-aducoon S.A. Produbanceo



CENTURION AIR CARGO INC. SUCUREAL ECUADOR

NOTAS CKPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 y 2012
(Expresado en dolares eetadcunidcnses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCGIALES

Los galdos de documanios y vuenlss por cobrar 21 31 de diciembre del 2013 y 2012 =2

cletallan a conbinJacion;

2043 2012
E3F.Cangs Cla Lida 204639 M2 257
Feaeh Logistes Camga Ca Lida J2.020 214963
Panal an' e Logistics 5.4 223 429 211906
amntzrmaconzl Cego Cia Lida. 138.12% 193.048
Garces & Garces Cargs Services S A 21.631 {es 408
Swerra Cargo Cla. Lids. 4370 9767
Desfl Canus S A FrIETY 2157
Kuehne & Nagel 5.4 . 41316
Pariic fir 3 A i |
Ecucarge Cia. Lica 13.383 13048
Operler Cla. Ltza . 3.350
Royalcargo S.4A 65,279 -
Lasea SA HE B4 Y .
Dtroz manores 4 845 s B ke
860,700 1.281.058
- ———
La ant gledad da |32 saldos per cobrar dicrtes es & siguente
2213 2012
Carlara corrignts 850.87C 1.281.938
Vercion de
L msldies ac -
850.72¢ 1.281938
IMPUESTOS POK RECUPERAR
Composician
2013 2012
Credilo i butanio IVA (1) 1 486 851 1 009097
Hetenzionas an la “lame 18€ -
1.488.0:C 1.009.097

t1} Corespcnde 3 Credite tributaric de Impuesto al Valor Agregado per concepto de
comp e de combusiible asree empleado en el transpote de carga adrea al
extranjera pendmntes de 1eckame aiie el Sevicic ge Rantaz Internas (SR1).

(21
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANGIERGS
31 DE DICIEMEBERF DEL 2043 y 2012

(Exprosado en dolarcs camdcundenses)

DOCUMENTQS Y CUENTAS PCR PAGAR - PROVEEDORES

Los szldes de cocumentos y cuantas por pagar al 31 de cidamae del 2013 v 2012 aa
deta lan a connuacid

2013 alle

FI P sque Cia Lida 16264 163.116
Kuehne & Magel 5 A 75.580 142,220
Emsa Airpot Sarvives C.E M. “14.008 15 254
E.BF. Carga Cia Lidu. 6.126 g2 142
Moving G obal Serdce 5 A LE E47 70.524
Lumleser 5.4, &4 24 35.242
Panatiantic Logisiics 8.A 7.6 25.94°
Frosh Logistica Carga Lia Lida 1.851 18.479
Feucarga Cia 1tda - 11.634
Rumipamsa de |25 Rosas 5.4 - B2
Mantomran Za Lida, ¥.772 367
Himrra Carca Cia. Lida, - 7816
Uarces & Garces Cargo Services 5.4, 2.188 7.234
| ramsiternacional Cargs Sie Lida §.083 o062
Cperiar Ciz. Lida, 1.021 5.506
Ai-porisec Cia. Lida. 0.741 4. 7e8
Cunswels & Consulting 5.4, - 4534
Del | Cargo 5.4 1 365 404
Fidelcomisa it W 2.043
Pacific Alr Czrgo S.A. - €.297
Novocago 8 A 2540 404
Pet-ahy - 364
Ecueder Cargo 5.4, - 353
Ctros menores 10.271 8537
Jb5. 185 765125

CASA MATRIZY RELACIONADA

& guigTie €5 un Fresumen de las princpales transactianes A iradas duranta &l afie 2073
y 2012 con Casa Malrz y comoaafia relacionada Sc incluyz bejo @ densm nacion de
colr panies relacionadas @ las comzefias con socios GOMUNAR 0 AON pATeipacian
@cciona @ sigin lca v gn |8 Sucursal

(a) Baldos al 31 lgmbra,

‘Wéase pagina siguisile)
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(Exp esadu #n 20'a 38 ecladounizenses)

CENTURION AIR CARGD INC. SUCURSAL ECUADCR

NOTAS EXPLICATIVAE A LUS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

2013 2012
Cocumenios v suent3e por pagar
a compaiiias (olaconadys,
Casa Matriz 1 B8O 230 1703 566
B ] E——————
Ic) Transaacianas efectun
2013 2012
Caza Metnz
Asanscion 2o coslos () 13271358 22777636
Azrolog —ouzdo” SA
Giasios por comison por prorocion y vanta da servidios - - 300000

(1) Corespandzn a low Cusics de Ooeracion asignados por Casa Matriz, efesiuedo de
torma mensua durarie el afic 2013 y 2012, que comprendan.

2013 c012
(ZomEustigis 4.401.603 11,747 425
Amrendamient de acronaves §.053.5°2 3.547 016
M antenim ano 1.958.728 2334 228
Interli-eas 1.168.807 1.027.043
Trpulscion 523260 BE3.TE2
[Cperaciir en vue o 60.324 L£3E.744

13.271.653 22777638

Las transacciones desurles precegentements son reallzadas axclusivamania con Casa
Matnz v compa®la relac onada. Los “&rrinoe v condiciones bojo las cuales se realizan
Astas operacionss son es.ablecidas anualims le por la Adminlstracion ds las compafilas.

Mo ze han efectuado con partes 1o vinculadas operacnies equiparablzs a3 35 indicodas
pracrienemanta.

IMPUESTOS FOR PAGAR

Cumnpusicion.

2013 2212
Retznciones en la fuents V& 16,454 23416
Retoncione: on la fuente de impuesto 8 Iz r=niz 6,652 788
Impuesto 3 la Rz~ta (Vease Nota 12) - A2 209

23,145 26,111
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CENTURION AIR CARGO INC, SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIE ROS
31 DE NCIEMBRE DEL 2013 v 2012
{Exprcsndo en dolares estadcunidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Sruacian fiscal

A |a fecha de emision de los es.ados financores, la Susuraal ne 2 sido fisca zada po-
Ia= aulordades tibuzarias. D acasride con la normativa tributatis vigents, los arfos 2010
al /013 se encuerirar zbierlos a8 wvsion vor pere de las aucridades fiscales

La provsion para impuesto a la renla corente se caloula mediants |a taza da (<puestn
apllcable a lns ingresos. Las normas - bularias vigentes astablecan una 1asa de impuesta
a la renta cel 22% (2012° 23%) sohe Ia base impoable. Ce acuerdo a la Ley de Régimen
Tributaric Interno ‘Art. 32), la Jilidad de la Sucursal de trasporte nlerecional (base
i npenible) estd colorminada én hase 2| 2% da Is: ngresos orulos por venla Je pasajes e
icigwus generados en sus soeraclones nskitusles

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd 2n vigor la norma que =2xige el pags d2 un ‘anl cipu
mime de impuesio a la renta”, cuys valor es caleulado en furcion de las ciras del aifo
amencr y an basz d2! 0.2% del patimario, 0.2% da los eosins y gastos deducioles, 0,4%
de lus agl vos y 0.4% de los Ingresos gravables .

La reterida rerm2 estasiecid que en caso da que el impucsto a la renta causads sea
rmenor qus & manta del anticipo minime. «ste WMo se convertisa en I=puasto a la renta
definitiva 2 ~encs que el comribayente saicie al Servcio de Rantgs Irlernes su
devoluzion, ie curl padria sar aplicable, en imitadas o vunslanciss descritae en la no'ma
qus rige aste ant cipn

] esultad =rib_tana

El mpuesto a la ronta ce los afioa 2013 y U12 se dete'ming como sigue:

2013 2z
Total de Ingrescs cpersannales 25.561.564 30.046.014
Tara impostiva pars Suc_rsal da Transpa e b lernue ongl 2% 2%

Base (mpaible vunsiderands ingresos operac ons s 511252 Y0838
Ciras (ngresos no operacon £les 15.661 -

5530.883 TE0E38

e3a de /mpuestc a [a reta 22% 2%

Imsvests 3 la renls cawmado 116.7 56 “EaR16

Al 31 de dimembre cel 2013 y 2012, & determinacicr del impuesto & la 1enld pur pagar
fue como Bigue;

{Vérse pag ra sig.ients)

(24)
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CEMTURION AIR CARGD INC, SUCUHEAL EGUADOR

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANG EROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 v 2012
[Lxpresado an délares estadcunidanses)

Mk

2013 201
Impuzsto 2 la rerta causado 144 4240 1686815
Meros
Arlicipo de imopusslu & kb renla {144.420) (102.007)
Impueeto 3 la renta per pagar - G2 8039

{1} Durarte el 2013 e Sucurse determing que el anteipo minimo da imaceste a la
renta pars el 2013 elguiaade las basss dascritas en la Nota 11 1a3) ascercia a
apox madamenle USE" 24 420, monto que aupera el impueste 2 (a renta expussto
anterio'mante, por ‘o cual s¢ indluye en el eatade de resultados come impuestoala
ienta cavsado el monto deo USS |44 420

i 3 [dg -
No exisle impueslo = |3 renla diferico gor determinar.

Frecios de lrarsferenc a -

Las normas tributanas vigentes incorperar el principiv de plena cumpelencia paa las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parde e Senvicio de Rentas
Intemas solicita se arzpae y remita por parte de la Comoania un sstudio de precics de
transfer=ncia y un anexo de operaciones, enlre olivs para aguellss companize gue
hayzn fendo operacicnes can pares relaccnadas locales yic exterior an gl mismo
perinda fiacal ¥ cupa monto acumulads sea sLsenor a US35,000.000, o dnicamente
presanitar el angxe ¢ operaciones con partes relacionadas localas yio del exterior sl 2n
el mismo pericdo faeal al monta acumulads =5 supsdor a USE3 000 000 Se inchluye
como pares relaclorodas a las Companias comiciliadas en parzises Rzcales. B incicado
ey Ldio debe ser remitdo nesta el mes de junio de 2014 conforme el roeveno digite dal
RUC, Adicionalmenie axige gue en sL declaracior de impussto 3 la rerta aual declare
|2t operaciones de aciivas, pasivos rgresos v egresos.

De acuerdo a la Resolucion hu. MAC-DGER202E-0484 durde se expres=z que "las
compafias de ransporte inlemacional de pasqerns Ccaigd, SINNUSES MNOU BAIESY
COUTErs O correcs parsleios constiiviaas al ampare de lepes axiranjaras v i apenen on
&l pEis a r2vés as suZursales, ssfatlecimmntos pamiapenles, agenfes o spresentamtes,
seficldas on el articids 37 dega Ley Croédnca Je Regunen Tribuiano Inferno. no Lenen fa
ahbfigazidin de rresemtar of Anexo 2 liforme de Precios de Transferencia scbre sus
operationes hahiteles de trangparte. Sin embargs, cuando fas ermoresas descriias en el
frciso anterky reslicen OpEracinonas 0 TensACCINEs qQie 1o enrrespondern A RNR
apcraciones habitualcs dz tronsporte. con sy parfes refacianadas del exterior, y csfas
CQpErariones ¢ ransacoionss supersn Ios limites csfahiecidns en esfo arllco, deberan
presontar of Anexo o informe de Brocios do Transfercnzia considerando loz plazos v of
conlenido =eflafagdos para ! efecio en 'a presente resoluzion”. Considerando lo
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANGIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 v 2012

rCxpresado en dolares esta-cun denses)

antaricr-eqte descrito, la Sucursal no se encuenTa obligada 2 la presenlacion de gnew
eivorme ce Presios d2 lransierencia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicis ce sus "acultades |egalss, podra soliciar -
medignie reguzrimientos de informacidr- a loa cantialLyentes que realicer aperacionas
©o1 paree relacionacas al interlcr de pals o on el cxeriar, la presentacién de la
infarmacién conducarts a detarminar sl en dichas nperaciones ae aplaa el a-ircipic de
plena competencia, de conformidad can a ley

CHens asuntos -

Compensacian economica para el salario digno; El Ministerio de Relaziones
I aborales, emitid &l Acuerdo No DUDS, publicada =n el Registre Ofizial Ko, GZ€ del 30 de
cnero. de 2012, med ante el cual estebiece el procedimiantn para @l calculn, page y
coqral de cumplimiznio de la comoensaddn coondmica para ol salario digno del 20° 3,
cuye valor peleulacc es de USE351 por mes. (207 2: UEE368)

La compensacidn ecorémica se defne comc 18 diferenciz entre 2l salarno digno y el
Ingreza menzual percibida por el rrahajador y dshera s2r pagado por os smoleadores
sozicdades o personas natuta es atligadzs 2 levar cantas lidad qua hubisren generadn
utl ldades en el ejersicio enordmica 2013 a qus huberen pagado antic Fo ce IMpuesto a
la renia inferior a la ut lidad.

La [ quidec én para el pago de |a compensacion aconcmica del ano 2013 sa hara Ragta el
21 de diclembre da asa glarcicin y e2 pagara a Ins trabajadores hasts =0 21 de marzo del
afio 2014 por Jna sola vez. Para ¢l pago de csta compensacian ccoramica, e empleadar
des.inara hasta gl 100% ce las Jilidadz: comespondienies al 2fic 2013 &) |a totalidad del
wvacr de |as utilidadss no alcanzsre para cobrir el salaro digne, dicha utilidzo deberd
reparise de manesre propwrcional. paid lo gue, 9 vale de 8 compensscion
coTesponciente a cada lrasajador para alcarzar el 3 ario digno e oividird parz el monto
total necesanio para cubi el selerw digno de lodus los rebajsdoies v se mulliphcars par
aj valor de utilidades efeclivamerts generadas =r =l 2fo 2013

Determinacion presuntiva: El Servicic de Renlas Inlsinas, mediante Ressoluaon Mo,
MNAC-DGERCGEI2-00018, rublicada =r 2l Registro Oficial No 629 del 30 ce enero de
2012, zzpide los coelicierles de estmacion pesurtiva dz zarzcter general, por ramas de
actividad asonémiss aplicasles para 2l ejercicio fiszal 2012,

Los coeficienies sefzladcs =n |zs iablas ce determinaczion presuntivas se asicaran
muliplicandclos por los montos totales d= los actives Ingresos, coslos y gasios, segun
coresacnda y da estos resuUltados s& esscgera el mayar, cuyo valor constiluira 12 base
imparible soore [a que se asicara la tzrfa comesoondients del impuests 3 |a renta.

El Servicia de Rentas nternas verificara la infonmacion entregada por cada conaibuyents
w celculzra 2 valz- total presunte del rubro resgecto de cual se chiuvo |a informacion,

(26)
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CENTURION AIR CARGO INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANC EROS
31 OE DICIEMERE DEL 2013 y 2012

{Expresado en dolares esmscun densesi

FPROVISIONES
Cemposician y movimento.
Saldos al Pagos vwo o Saldos a
Inizle  |neratentos ulilEncionos final

Ano A3

IMpUEEtoE Cai pOgar E 111 2ns 220 RISt 23 148
Bue eficios sociales 2 z08 b 448 (5C.107) 4 649
Proasion para jubilacian patroral (Mota 14) <753 2 083 .813
Mouaion nara Desabucio (Nota 14 =25 - wdt] - 85«
A iz

Impuesios Cor pegu 87 =15 JEGE4S (7)) BEEUbZ) 11
Jerafcion sociales . 4.82% 2.5°8) 2. 306
“rowsios para jubilacidn patmeal Thota 14) . 1.753 - 1.753
Frowsio- para Dosahucio (Nota 14) - ago - 325

(1 Incluye principdlmente US$165 86 ce imp.esto o |2 renta dol afo 2012

BENEFICICS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCID

Un resumcn dz| pasivo 8 largoe plaro es come sigus:

2013 2012
Jubi acidn Jatroral 383 1.753
Sonficacicn por desanuce 95 325
4 757 2078

El saido de |3 provisior oara ubilacion patronal ¥ desahucio al 31 de dicier-bre el 2073 y
2012, cormesponde &l “00% del wvalor aclual de la reserva matematizs caleulace
acluarialmenze por ur profesional rdependiente pard ludus lus hebajadores, que &
dichas fechas se encontraban prestanicc servicios paid la Conpdlia.

Los principsles supLestos astuanaless Lsados rueron los siguientes:

bod 4 s 13
k1 b1
Tasals) de descuento fLUL ¢.00
Tamal(s) espes ada ced incieme 1o salarial 3.0C .00
Tasa ce incemento de censicnes 2.9C 2,90
Tasz de mortalidad e imalidez (1) TM IEES 2002 T IESS 2002
Tarsa e sulacicn B.8c 8,90
Vida lsboral pramedia feranents B.ac £,80

(1) Corrsspenden & las lablas de mortalidad publicadas por &l Instiuio Ecuatoriare
d= Seguridad Social v el aiiv 2002

(#7}



CENTURION AIR CARGO INC, SUCURSAL ECUADCR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERUS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 y 2012

{Expresada en dtlares cstadcunicenses)

Loe irport2e 2ocnecidos en (23 resultados respesto a dichos planes J2 pasivo a lagy
plazo son Ios sigulenties:

€013 2012

Cesto actua del servuiv 2.380 078

Los zamtios en |a provision acumulada de beneficios definidos po jubilac cn patronal de
ac.ardo al informe de actuario sor los s.guientes:

2013 202
Provizidn al Iridn dal efin 1.753 .
Coslc lzbuial pur servicics acluales 1.378 1.753
Costa fina<ciero 158 -
Pardida actuanal reconocida por ajusi=s v expsiencd (2) 523
Provision al finzl del afo 3.B13 1.753

{2) De acuerde a la MIC "9 *SBenwicios a 'vs s~pleados’, las pérdidas o ganancas
aclLariaizs deben ser raconocidas sn el obre rasultads (ntegral. La Compania
consides que & valor no es siwnilicalivo por lo cua ajustd estos valores cantra os
resulfados del afo

16 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

2013 2012
Impuesto al Valor Agregedo LB0.070 (34,251
Impuesto e |a Salida de Livisas 106,073 304 C48
| lonorarios profasionales A0 144 e85 €36
Sueluvs 208 502 19717
Gastos dz representacisn 5,312 12.764
Servicios basicos 32 138 5308
Vidt cos 4 106 5243
Benel cius sucialey 27 (24 5 084
Suministros varios 14 395 2.159
|l inencias ¥ parmisos - 4215
Reclamros ¥ mullas 748 -
Capacitacion a04 -
Ciros mencres 2331 14 730

Y51 628 1.490,139
—

(28]
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CENTURION AIR CARGO INC, SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERUS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 y 2012
(bxpresado en dolares estadeunidenses)

CONTINGENCIAS

A e fevha Ju winision de sstos esiados fnanciercs la Susursal mantenia pendicntes de
resolucion cudien ey dos (20120 dos) procescs de natureleza  admiristrativa,
surespurndien.es al afiv 2012 y mee (20°2 trenfa y das) corrcspondcomics al 2013,
pendientes cu respJdesla, inicizcus por @ Cirecs on General de Aviacidn G con una
cuartia total de USS58 000 (2012 L35170.000) La Administracidn de la Suzursal pracento
ias impugnacicnes respeci vas pues considzra que cueila cun aryswenios para chilener
una sentencia favorable zungue ce acuercc a experiencias ce anisr cres procesos de
natu-aeza admivistrativa donde han exstido fallos en covra de la Sucursal, v respaidada
por €l critenc de sus asesores legales, =9 cuya 023nidn exste Ln ochenta por clento de
pos bil dades de que se deba pagar esta suma, 2 31 de diciembre del 2013, 1a Sucizal
procscio a provisiorar por este corcepto el va or de LS35C,000 cargando © en |3 centa
Gaslas Crerativos en & Fstado de Resullados Integrales. En e aio 2002 la
Admin strocidn respaldada peor ol eritec de sus ASARRCFER lAGAAR, AN CUya opinidn existia
un clncuanta por clents da seelbilidades de qus se deba pagar 2s5a suma, por lo cual ne se
procacio a provisionar por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre el 21 ce ciclambra dal 2013 v |3 fecna d= preparacion de esios estados firancieres
no s= podujeron eventos gae, en la cpiman de e Acmisbiaadn Je @ Sucursad, pudieran
tener un etecle sign licatrvo sobre dichos eslados inancieros que no se hayan revelaco en
s miarna

(29)



