JD MANTENIMIENTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014

SECCION 1
INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaifiia fue constituida el 06 de octubre del 2006.

Su actividad principal es Actividades Complementarias de limpieza y mantenimiento.
En la actualidad se encuentra ubicado en Av. Eloy Alfaro N44-403 y Av. Rio Coca.

1.2 MONEDA EN CURSO

Segun las Normas Ecuatorianas el ejercicio fiscal comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el
délar de los Estados Unidos de América (US$), las cifras indicadas se presentan en dolares (US$) a
menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los Estados Financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International  Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus Ultimas versiones disponibles en espafiiol al 31 de diciembre de 2013, fecha
de cierre de los Estados Financieros, conforme la instrucciéon general impartida por la
Superintendencia de Companias a través de su pagina web.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y
autorizados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril del 2014.

SECCION 2
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF para
las PYMES DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2012.
Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de
posicion financiera de apertura, excepto cuando la Compafiia ha aplicado ciertas politicas contables y
excepciones durante la transicion a las NIIF (nota 3.19).



Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histdrico de
adquisicion o produccion, en ciertos casos como costo atribuido, debido a la adopcidn por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES, con la excepciéon de las
propiedades de inversion, los instrumentos financieros clasificados como " activos financieros al valor
razonable a través de pérdidas y ganancias" y los activos no corrientes disponibles para la venta.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administraciéon

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES involucra la
elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos
contingentes.

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde
el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la
Compainia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdmicas y politicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la compania.

La Compahiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con las SECCION 3. La Compaiiia ha elegido
presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el
otro ingreso integral, con el uso de la opcion de presentacion de gastos por funcion.

De acuerdo con SECCION 35, y como se detalla en la nota 3.19, la Compafiia presenta tres estados
de posicion financiera.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio
en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo.
Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo
proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS
El Ingreso comprende principalmente la venta de servicios de limpieza. El ingreso es medido con
referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Companiia, excluyendo

descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y
los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4 GASTOS OPERACIONALES

Costos de ventas y gastos operacionales de administracion y ventas se reconocen en las pérdidas y
ganancias en la fecha de su origen. Incluye las provisiones necesarias.



2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los excedentes y los cambios en
el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los
ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados, utilizando el método de
interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, descuentos financieros,
los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, las pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros. Los costos por intereses
gue no son directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion de activos aptos, se
reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios, depdsitos a la vista,
conjuntamente con otras inversiones de corto plazo, de alta liquidez y facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de la compaiiia, se presentan al valor mas bajo entre el Costo y el VNR (Valor Neto de
Realizacién).

El costo de adquisicion se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el
método de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negocios
menos los gastos variables de venta aplicables.

2.8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipos existentes al 1 de enero de 2011, fecha de transiciéon a las NIIF para las
PYMES, en general han sido determinados con un costo atribuido, en base a un avallo para inmuebles
(terrenos y edificios) ajustado a esa fecha, practicado por valuadores independientes. Las posteriores
adquisiciones se valorizan al costo de adquisicion o produccion. El costo de adquisicion comprende el
precio de compra, menos cualquier descuento o reduccion recibida en el precio.

El costo de produccidn incluye costos directos, asi como la proporcion de costos indirectos, incluyendo
los costos financieros de los préstamos que son directamente atribuibles a la construccién de
proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso, los cuales son
capitalizados como un componente del costo del activo.

Los terrenos y edificios comprenden inmuebles donde opera la Compafiia. Los terrenos tienen vida Util
infinita por lo que no se deprecian. Los edificios estan valuados al costo de adquisicion o produccion, o
al costo atribuido, menos la correspondiente depreciacion por el tiempo transcurrido y pérdidas
acumuladas por deterioro.

Mobiliario, maquinaria y equipo, equipo de computacidn, vehiculos y otros se llevan al costo atribuido
o al costo de adquisicion menos subsecuentes depreciaciones y las respectivas pérdidas por deterioro.

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su
periodo de utilizacion econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos
menos el valor residual estimado. Las vidas Utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle
Vidas utiles estimadas
Maquinaria y Equipo 10 afios



Muebles y Enseres 10 afios

Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computacion 3 afos

La depreciacion y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiia bajo las
diferentes categorias funcionales (Depreciaciones)

Los estimados materiales del valor residual de los activos y de la vida Util de los mismos son
actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de Propiedad, Planta y Equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del
activo y se reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son des reconocidas. Todas las otras
reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

2.9 DETERIORO DE VALOR

Con excepcion de inventarios, activos tributarios diferidos, activos financieros, asi como activos no
corrientes disponibles para la venta sobre el valor en libros de los activos mantenidos por la Compania
se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores
existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario, debera ser efectuada una
baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compaiiia.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan
flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos
son evaluados individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de
efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012 no existieron indicios de deterioro.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los
pasivos financieros se reconocen si la Compania tiene una obligacion contractual de transferir efectivo
u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden originalmente al valor razonable mds los costos de
transaccion, excepto los activos financieros llevados al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias, que se miden inicialmente al valor razonable Unicamente.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para el proposito de medicién posterior, los activos financieros diferentes a los designados como
instrumentos de cobertura son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial:

Instrumentos Tratamiento
Préstamos y cuentas por cobrar Costo Amortizado
Pasivos financieros Costo Amortizado



No existieron reclasificaciones entre las categorias de medicién durante el afio.
Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en
mercados de valores activos. Después del reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es
omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la compafiia, las
cuentas por cobrar comerciales y varias otras cuentas por cobrar caen dentro de esta categoria de
instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan
vencidas o cuando otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes por
los servicios prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen créditos, pasivos con obligacionistas, cuentas por
pagar comerciales y otros pasivos financieros. Estas dos Ultimas incluyen montos de facturas
pendientes de pago y pasivos con el personal.

Los pasivos financieros son medidos en forma posterior al costo amortizado usando la tasa de interés
efectiva, considerando los costos de transaccion directamente atribuibles.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o
flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y
ventajas del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado,
ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias
se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas
por cobrar comerciales que se presenta dentro de otros gastos.

2.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo o bono navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran
como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos
conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacién del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta.
Este beneficio se paga en abril del afo siguiente.

Beneficios post-empleo
La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a

cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado monto



de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Codigo del Trabajo de la RepuUblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten y que hayan cumplido 25 afos en una misma empresa. La Compaiiia establece provisiones
para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente,
debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compafia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nimero de anos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la
Compaiiia para los empleados actuales se lo reconoce siempre y cuando el empleado presente su
renuncia al Ministerio de Relaciones Laborales.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal son reconocidos en el estado de posicidn financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método
de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la
fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores
relevantes que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos
de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en los
resultados del afio.

2.12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiia tiene una
obligacion legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo
de recursos deba ser usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado
confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las
obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas
operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para
cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de la obligacién en su totalidad. Una
provision es reconocida aun si la estimacion de los flujos de pago con respecto a alguno de los items
individuales incluidos en la clase pueda ser pequena.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos
para cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién debida al paso del tiempo es
reconocido como un gasto de interés.

2.13 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma

del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente




El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
Compaiiia, determinado de conformidad con la legislacion fiscal ecuatoriana vigente, y utilizando las
tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
del ano 2010. Con la vigencia del Cédigo Organico de la Produccidn, la tasa de impuesto se reducira al
22% en 2013. Dichas tasas pueden reducirse ademas, en 10 puntos porcentuales si las utilidades son
reinvertidas por la Compaiia y se destinan a la adquisicién de equipos productivos, tecnologia entre
otras inversiones previstas en la Ley. Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que
las compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado sobre porcentajes de ventas
gravadas, activos totales, patrimonio y costos y gastos deducibles.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona ademas cualquier correccion de impuestos de afos previos. Los activos tributarios corrientes
se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a periodos
anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o
reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan
a futuro, principalmente, como resultado de las diferencias en el tiempo por la aplicaciéon de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de
situacion financiera y los montos deducibles o gravables en el futuro derivados de la liquidacion de los
activos y pasivos existentes. Sin embargo, pasivos tributarios diferidos no son reconocidos si surgen
del reconocimiento inicial de un goodwill, del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo (excepto
sea una combinacion de negocios o que la transaccion afecte a los resultados contables o fiscales)
Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran
vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en
cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean
utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades
gravables en los siguientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La
Compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la
intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto
(o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas
reconocidas dentro de otros ingresos integrales (como la revaluacion de terrenos) o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en
otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales
para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por



impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en
la emisién incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones
preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisidn de nuevas acciones ordinarias u
opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo,
reservas legales, reservas facultativas, reservas por valuacion, etc y los correspondientes efectos en
impuestos diferidos.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo
dispuesto en el "Reglamento del Destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de Capital,
reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la norma internacional de
informacion financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PYMES, superavit por
valuacidn, utilidades de compaiiias holding y controladoras y designacion e informe de Peritos.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las companias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la
(SECCION 35). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF para
las PYMES vy al periodo de transicion comparativo. No se puede repartir como dividendo. Se puede
usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas. Puede ser
devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucion de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en los
Estados Financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las

circunstancias.

Juicios gerenciales significativos



Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que
tienen mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios
diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por
ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de anos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede
ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e
incertidumbres.

Deterioro de Valor

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede a su
importe recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. Los costos de valor razonable se basan en los datos disponibles de las transacciones de
ventas en una transaccién de activos similares, o de los precios observables en el mercado menos los
costos incrementales para disponer del activo. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujo de caja descontado. Los flujos de caja se derivan del presupuesto para los proximos cinco afios y
no incluyen las actividades de reestructuracion que el grupo ain no se ha comprometido, o
inversiones futuras que mejoren el rendimiento del activo o de la unidad generadora de efectivo que
se esta probando. El importe recuperable es mas sensible a la tasa de descuento utilizada para el
modelo de flujo de caja descontado, asi como la expectativa de que los flujos de efectivo futuros se
den y la tasa de crecimiento utilizada para fines de extrapolacion.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes
estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y
suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de
activos y pasivos en el préximo ejercicio se describen abajo:

Deterioro

Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que un activo o una unidad generadora de
efectivo excede su valor recuperable. Para determinar el valor recuperable, la gerencia estima flujos
de caja esperados de cada uno de los activos o unidades generadoras y determina una adecuada tasa
de interés en orden a calcular un valor presente de esos flujos. En el proceso de medir los flujos de
caja futuros la administracion hace suposiciones sobre los resultados operacionales futuros. Estas
estimaciones son relativas a futuros eventos y circunstancias, el actual resultado puede variar y causar
ajustes significativos a los activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

En algunos casos determinar la tasa de descuento aplicable implica estimar los ajustes apropiados del
riesgo de mercado y el apropiado ajuste a los riesgos especificos de los activos.

Las pruebas de deterioro no arrojaron ajustes en las unidades generadoras de efectivo evaluadas.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas Utiles de los activos se basan en la utilizacién esperada de los
activos dentro de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la compania, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la
operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura, factores de obsolescencia de
mercado, entre otros.

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor entre el Costo y el VNR (Valor Neto de Realizacion). En la
estimacion de los valores de realizacion, la administracion toma en cuenta la evidencia mas confiable



disponible al momento de la estimacion. Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta
variables se efectlian considerando estimados basados en informacion histdrica de la relacion de los
gastos variables de venta en relacién a las ventas.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracién estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a
incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de
inflacion, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos
de salarios futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad
en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La incertidumbre de la
estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia.

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

El Cdédigo de la Produccion, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccion
progresiva de tasas del 25% en 2010 a 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha estimado
la aplicacién en el tiempo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segiin su naturaleza
y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.
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