OPTICA LOS ANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
.. (Expresadas en Délares de EU.A))

OPTICA LOS ANDES CIA. 'LTDA., la Compafiia, fue constituida mediante - escritura
publica con fecha 22 de enero de 1982, e inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito
el 3 de abril del mismo afio. Su objeto social y actividad es la importacion, exportacion,
produccidn, transformacién, comercializacién y venta de productos Opticos; asi como
también actividades vinculadas especificamente al negocio de Optica; funcionamiento e
implementacion de laboratorios dpticos de alta precision; actuar como representante, agente,
mandataria o comisionista en asuntos relativos a su actividad, sea de firmas nacionales o
extranjeras; proporcionar servicios de optometria, oftalmologia y asesoria de imagen; para el
cumplimiento de estos fines la Compafiia podra realizar todo tipo de obra civil y de
ingenieria asi como todo tipo de acto o contrato civil o mercantil o de cualquier naturaleza
que este permitido por las leyes ecuatorianas, incluyendo la compra para si de acciones,
participaciones o derechos en compaiiias constituidas o por constituirse,

Fusién por absorcién entre las compafias Optica Los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot
Cia, Ltda. y cambio de tipo social de la Compaiiia,

Con fecha 7 de noviembre de 2013, mediante Acta de Junta General Extraordinaria
Universal de Socios se aprobd por unanimidad las bases de [a fusion, balances contables v la
fusion por absorcion entre Optica los Andes Cia. Lida. y Sunglasshot Cia. Lida.

Bases de fusién de Sunglasshot Cia. Ltda.:

a)  La Compailia absorbioé a Sunglasshot Cia. Ltda., la cual se disuelve, sin que por eilo
entre en liguidacidn, segin lo previsto en el literal b) del Art. 337 de la Ley de
Compaiiias Codificada.

b)  La Compafifa absorbente Optica los Andes Cia. Ltda. asume todos los derechos y
obligaciones de la compaiiia absorbida Sunglasshot Cia. Ltda.

¢)  Los socios de la compaiiia absorbida, pasaron a ser socios de la Compailia absorbente,
por igual ntimero de participaciones que tenian en la Compaiiia absorbida.

d)  El capital social de Optica los Andes Cia. Ltda. fue incrementado en la suma de
US$100,000 que correspondia al capital social de la compaiiia absorbida,

¢)  La compaiiia absorbida, transfirié a la compafiia absorbente, en bloque, la totalidad de
su patrimonio activo y pasivo, a titulo universai de acuerdo al valor contable en libros.

fy  La compafiia absorbente, asumié el activo y pasivo de la compaiiia absorbida, y
asumi6é también responsabilidades propias de un liquidador respecto de sus
acreedores.

g)  Los administradores de la compafifa absorbida, continuaron en sus funciones hasta la
fecha que opere la fusién por absorcion, momento en el cual cesan sus cargos, Los
administradores de la compafiia absorbente, se mantuvieron en el ejercicio de sus
cargos luego de operada la fusién,




INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacion)

Fusién por absorcion entre las compaiifas Optica Los Andes Cia, Ltda, y Sunglasshot
Cia. Ltda. y cambio de tipo social de la Compaiiia, (Continuacién)

Adicionalmente, la Junta General de Socios aprobd la transformacion del tipo social de la

_Compailia de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima,

“_'.‘-Con fecha: 8de noviembre del 2013, medtante escrituta pubhca se 1eahzo el ptoceso de: SRR
“{usidn’por absowién entre. Ias compamas Optica los Andes. Cia, Ltda.’ DE Sunglasshoi Cia. .
< Ltda. -pm;US$100 000 con 1o cual, como efecto de la fusién. la Compa;m aumento su capﬂal_ e
‘social a US$899,970, de igual tmma transformé su tipo social de Responsabilidad Limitada

a Sociedad Anénima, reformando su Estatuto Social, con fecha 9 de mayo de 2014 este acto
fue inscrito en el Registro Mercantil. Este aumento de capital en un proceso de
convalidacién realizado por la Superintendencia de Compafifa, Valores y Seguros no fue
aceptado; por lo cual, la parte no aceptada se aumenté mediante compensacion de pasivos,

Los activos y pasivos identificables y asumidos ascendieron a:

Saldo al 7 de

noviembre del 2013
Activo 1,317,105
Pasivo 1,024,917
Patrimonio 202.188

Con fecha 2 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Universal
Exiraordinaria de Accionistas, se resolvid por unanimidad aumentar el capital suscrito v
pagado en US$3,100,030 mediante la capitalizacion de utilidades de ejercicios anteriores v
superdvit por revaluacion de planta y equipo, asi como reformar su Estatulo Social
incorporando la figura del Directorio. Con fecha 19 de diciembre del 2014 este aumento de
capital, la fijacion de capital suscrito, la reforma y codificacion de los estatutos fueron
inscritos en el Registro Mercantil. Este aumento de capital en un proceso de convalidacion
realizado por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros no fue aceptado en la
parte que utilizé la cuenta superavit por revaluacion de propiedad planta v equipo. por lo
cual, en la parte no aceptada, se aumentd mediante compensacion de pasivos.

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes v
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 1.12% y 3.4% aproximadamente para éstos afios respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos son responsabilidad de la Gerencia quien declara que
¢stos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF sin ninguna restriccion,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compailia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, éstas estan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores vy Seguros del Ecuador, estas politicas han
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sido definidas en funcion de las NIIF (lraducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan,

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caricter general son expuestas en el Informe

' __.1'eahzada en co nj 0¢ 1'dicho mfonne

Ba_ses"'de pl*e's'elltacmn

Los estados financieros de OPTICA LOS ANDES S.A. comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

2.1.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se lievan en Délares de E.U.A., que es Ja
unidad monetaria adoptada por la Reptblica del Ecuador.

2.1.2 Estimaciones efectuadas por Ia Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y esitablezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compatlia, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parle
de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presenfan en este informe se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas y fueron los adecuados en las circunstancias y que
cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros se resume en las notas siguientes.

2.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o de la
fecha de presentacion de los estados financieros,

de la Ge1en01a, pm io tanto, a lectma de los estados ﬁnanmems ad}untos debe self_




2.3

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos {inancieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccién

~directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo

- “amortizado usando el metodo de mteiés efecnvo excepto para las cuentas p01 cob1a1 a

2.4

2.5

. cotto plazo cuando el 1econocumento del _mtelcs resulte mmateual -menos Eas;-';':j':-__'._' =
"’-__.peldldaspm deteuom e S = SR

La Compaﬁla reconoce el act;vo ﬁnanmem cuando se ha tlansfeudo ai compladoz los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, o se
ha prestado un servicio generando el derecho a recibir efectivo u ofro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a la antigliedad y andlisis individual de su recuperacion,

La Gerencia realiza periodicamente un analisis de antigiiedad de cartera, asi como los
niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las obligaciones. Al
final del periodo la Jefatura de Crédito emite un informe en el cual se identifican por
montos globales para efecto de cdlculo de ia provision de incobrabilidad (alta
posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de demora en sus pagos).

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiifa reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de
transaccion  directamente atribuible, Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento intcial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibit por la prestacion de servicio o préstamos otorgados segln las condiciones
acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al
costo amortizado.

Inventarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas, lentes de
contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que se contabilizan al costo
calculado para elementos oftdlmicos que al cierre del ejercicio se reducen a su valor
neto de realizacidn si éste es menor. El costo se determina con base en el método del
costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicidn, el mismo que incluye todos los
costos de adquisicion, importacidn y transformacion y otros costos incurridos para dar
a las existencias su condicion y ubicacién actuales.




Ei costo de Vent'ls c0mp1 ende eI costo de los mventar:os vendidos que 111cluyen todos'- o :
: '_-ios costos der ivados de la adquisicién, asi como otros costos mdnectos necesauos para e
“su venta, caleulado por el método promedio ponderado. R o

2.6

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable, Las
pérdidas asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del periodo.

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del

: _negocm menos. el costo estlmado de termmac;on ¥ gastos de Venta

Propiedad, equipe y mobiliario

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicion mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacion inicial de cualquicr costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicidn o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, en tanto ¢ue las
mejoras y adiciones se agregan al costo de [os mismos,

2,6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, equipo y mobiliatio es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad,
maquinaria y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.2 Método de depreciacion y vida itil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que lo sustituye por el costo, menos su valor residual.
cuando aplique.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida ttil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, equipo y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo.




La vida util estimada para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Tasa anual de
N Activo Vida 1til depreciacion
o 'Edlhcios G -"60 Y 80afios - 1 67% Y 1.25%
f*Muebles_y enseres. . - 10afios 10%
:"_;._-:equpos'"'iniplementos SO 10afiost s
~ Vehiculos SOl satios o 20%
Equipo de computacmn 3 afios 33%
Instalaciones 10 aflos 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesatrio,

2.6,3 Retiro o venta de propiedad, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
equipo y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, equipo y mobiliario revaluados
incluido como costo atribuido. el saldo de la reserva por valuacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.6.4 Medicion del reavalio

Con posterioridad a su reconoctiiento un elemento de propiedades, equipo v
mobiliario cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el imporfe acumulado de las
pérdidas por deterioro.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importte en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa, '

2.7 Deterioro del valor de ios activos

Al final de cada periodo, la Compailia evalta el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a ia que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable v consistente de
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distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades gencradoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mads pequefio de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados

. son descontados paia obtener el valor presente utilizando una tasa de descuento antes -

de. 1mpuest0 que” eﬂeja las'va](naclones qciuales del mmcado 1especto al \’1101.'."”.:"'
"""-'.'temponl del ding
‘ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

2.8

ero y los riespos espec1ﬁcos para el actlvo pa1a Ios cuales no se h'm

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados.
Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados, se presentan al cosio hisiorico
de adquisicion, menos la amortizacion acumulada,

Los activos intangibles correspondienies a concesiones e instalaciones son
amortizados durante el tiempo de vigencia de los contratos. Aquellos correspondientes
a aplicaciones informaticas son amortizados durante tres afios.

Su medicion v reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

La vida 0til para activos intangibles para los periodos actuales y comparativos se han
estitmacdo como sigue:

Afios de  Tasa Anual de
Vidautill  Amortizacion

Concesiones-centros comerciales 1-10 10% - 100%
Instalaciones y adecuaciones locales

comerciales ]-10 10% - 100%
Excedente costo compra de activos 5 20%

Licencias y software 3 33.33%




2.9

.de compra establecido a la fecha de adquisicion, posteriormente, se reconoce da . 1
~participacion en | las utlhdades 0 pérdldas :de dicha compatifa en la opoﬂumdad enque -
3‘ias compamas emisoras, - Las péidldas informadas por-las nooo

-~ son 1_§:p01’£adas por.

Inversién en acciones en compaiiias subsidiarvias

La Compaiifa registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de participacién en el patrimonio, cuando se presentan estados financieros
individuales. De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en compaitias
subsidiarias son registradas inicialmente al costo, que incluye el excedente en el valor

-“compafifas emisoras, s¢ reconocen en los 1esultados dela Compama hasta el monto de

2.10

2.1%

2.12

st inversién. Los dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en
la compaiiia subsidiaria, cuando son decretados por la compaiiia emisora,

Obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, tos recursos ajenos se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de la tasa de interés
efectiva,

Las obligaciones con instituciones financieras v obligaciones emitidas se clasifican
como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de
sifuacion financiera,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente v pasivo no corriente sobre ia
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacion)

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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_9.

Compafiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

I.a Compafifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cuaﬁquier costo

- ..de transaccion directamente . atribuible. Estos pasivos financieros se mlgman._.
5 ;prm(npalmente ‘de “operaciones’ por.. actmdades ordmanas adicionfihnente s€

2,14

Los pasivos ﬁnanmezos derwados de plést'unos de compafifas y partes 1elaclonadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

Il impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de la Compaitia por concepto
del impuesio corriente se caleula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles.
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporatias
deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

. reconocen paswos financieros con sus compaifas y. partes - ieiamonadas al momento'; 5
;:de la xecepcmn del 01ed110 segun las condlclones acmdadas. i HEN
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La Compailia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de
llquidar su actlvo y p’lSlVO como netos,

- surgtdo de una tlansacméu 0 suceso que se 1econoce fuela del resultado, ya sea
en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compailia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incerlidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo st es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desshucio) es
determinado utilizado en Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado
integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
oforgados.

Participacién a frabajaderes.- La Compafifa reconoce un gasto y un pasivo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

El nnpuesto a h 1ent'1 comente y dlfendo se reconocen como mgwso o gasto SE
'y son‘incluidos' en - el: 1BSlﬂt"ld0 excepto en la “medida " en que hayan
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Recenocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econdmicos, durante el
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aporfaciones
de los propietarios.

_-__Los mgresos pm la Venta de blenes 0 prestauon de servicios en el curso de las

2.18

2.19

- actividades. 01dma11as de la Compafila se. miden’ por'ei -valor . razonable de. la'-_'_ o
_connaplestacmn recibida o - por . cobrar, neto de devoluciones 'y . descuenios' '

comerciales.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente o el servicio ha sido
prestado, la recuperacion de la consideracién es probable, los costos asociados y €l
posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varfa dependiendo de ios términos
individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago. y se registran en
el periodo mads cercano en el que se conocen.

Clasificacién de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacion financiera, el activo es clasificade como cottiente cuando;

v" Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente confines de negociacion,;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa,

v El activo es efectivo o equivaiente de etectivo si ningan tipo de restriceion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corrviente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v' La Compafifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.
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2.20 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,

. 221 Utlhdﬂdl’ol aceibn s

“La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones =

ordinarias en circulacion durante el afio.

2016 2015
Utilidad del afio 336,181 513,647
Valor destinado para la reserva legal (33,618) (51,364)
Utilidad basica por accidon 302,563 462,283
Acciones comunes en circulacion 4,000,000 4.000.000
Acciones en tesoreria (2.000.000) (2.000.000)
® Acciones comunes en circulacion 2.000.000 2.000.000
Utilidad neta por accion 0.15 0.23

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién

l.os pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacién Financicra
NIIF adoptadas en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consisientemente aplicados con relacién al ailo anterior. A partir del 2012 - 2014 se
han emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera,
interpretaciones yv/o modificaciones:

Fecha de aplicacién
Afo de obligatoria en ejercicios

Normas emision iniciados a partir de
NITF 2 Pagos basados en acciones 2016 | de Enero de 2018
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para

la venta y operaciones discontinuadas 2014 ! de Enero de 2016
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién

a revelar 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 10 Estados financieros consolidados 2014 1 de Enero de 2010
NIF 11 Acuerdo conjuntos 2014 i de Enero de 2016
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades. 2014 I de Enero de 2016

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades 2014 1 de Enero de 2016
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reguladas
NIIF 15 Ingreso  de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2018
NIC 1 Presentacién de estados financieros 2014 1 de Enero de 2016
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
.. NIC16 . . Propiedades, plantayequipo. - . . .. 2014 1deEnerode2016 . .
-/ NIC19. - Beneficios a los empleados B j_ EyiE 2014 1deBnerode2016. .
.. NIC27 . Bstados financieros separados .~ ' 22014_- RS de Enelo de 2016;'_7; Clni
~.:NIC28 ' Inversiones en asomadas y. negocms SR R EHE
- conjunfos o 2014 1 de Encro de 2016
NIC 32 Instrumentos ﬁnanmems Plesentacmn
e informacién a revelar 2011 1 de Enero de 2014
NIC 34 Informacion financiera intermedia 2014 1 de Enero de 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 1 de Enero de 2016
NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion (aplica
con NIIF 9) 2014 ! de Enero de 2018
NIC 41 Agricultura 2014 I de Enero de 2016

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de las
normas y modificaciones aplicables a la Compaiiia a partiv del | de enero del 2016 la
Gerencia considerara que no tuvieron un impacto significativo en su posicion financiera v
resultados,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle del efectivo y equivalentes de electivo lue
como sigue:

20 2015
Caya chica 3,125 3,646
Bancos
Pacifico S.A. 254,498 86,798
Pichincha C.A. 212,157 -
Guayaquil S.A. 141,793 409,381
Produbanco S.A. 135,953 18,256
S.T. Georges Bank 33,339 11,955
Solidario S.A. 27.459 38,2406
Rumifiahui S.A. 6,721 350

815,045 568,632
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO: |

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de inversiones mantenidas hasta su
vencimiento fue como sigue:

2016 2015
Inversiones
Banco Pichincha C.A. L B
Ce1 tificados de deposxto a pia_z_o__ﬁjo que genela un - S
“interés del 3.75%: anml y: Vencmnento en enezo S

del2016, '-'('1.5':

(1) Al 31 de diciembre del 2015, ésta inversion estaba garantizando obligaciones que
mantiene su relacionada Optica los Andes S.A.C. de Pery con una institucion
financiera del Grupo Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 2015
Tarjetas de crédito (1) 211,428 308,565
Cuenlas por cobrar comerciales 166,087 196,206
Anticipos a proveedores (2) 130,709 117,242
Funcionarios y empleados 52,691 81,674
Seguros por cobrar 1,966 3,950
[nterés por cobrar - 413
Otras 238,824 130,262

01,705 838,312
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 3) (27.827) (42,248)

773,878 796,064

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde: 1JS$98,049 con Diners Club del Ecuador
S.A.; US$H67,245 v US$33,744 con Visa y Mastercard Banco Pichincha C.A,
respectivamente; US$5,830 con American Express v US$6,560 con Discover. Para el
afio 2015, corresponde: US$172,684 con Diners Club del Ecuador S. A.; US$68,489 v
US$44,594 con Visa y Mastercard Banco Pichincha C.A. respectivamente;
US$12,337 con Discover; US$9,575 con American Express y US$886 con Cuota
Facil,

(2) Parael 2016 y 2015 corresponde principalmente a anticipos eniregados a proveedores
nacionales y del exterior para la adquisicién de materia prima y repuestos que se
liquidan en el 2017 y 2016 respectivamente.

(3) El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

Cemo
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Saldo inicial al 1 de enero del

Baja

. ‘Saldo final al 31 de diciembre del .

Pata el 2016 y 2015 se d10 .'de baja cuentas pm coblai con calgo directo a g’istos p01

US$}4 629 y US$2, 852 respectivamente.

6. INVENTARIOS:

016 2015
42,248 43,797
(14,421)  (1,549)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los inventarios se formaban de [a siguiente manera:

Armazones

Gafas

Monturas

Lentes de contacto
Liquidos

Lentes

Estuches

Accesorios

f.unas

Coquiltas

Repuestos, accesorios y otros
Importaciones en (ransiio

Provision para deterioro de inventarios

(Iy Parael 2016 v 2015 corresponde a pedidos de inventarios, que fueron liquidados en el

2017 y 20106, respectivamente.

{2) Parael 2016 y 2015 el movimiento de la provision para deterioro de inventarios fue

como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del afio
Baja de inventarios
Reverso provision

Saldo final al 31 de diciembre del

2016
1,213,434
520,428
513,037
183,411
49,343
37,975
17,182
14,370
9,665
7.299
5,388

(1) 277.714

(2)

2015
1,839,919
1,088,153

359,959
158,357
94,221
7,487
33,396
10,020

2,304
39,744

3,633,560
(15)

2016 2015

I: 2.026
67,678 102.443
(67,678)  (102,443)
(15) 2,011)

. 5
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Para el 2016 y 2015 la Compaiiia provisioné y dio de baja inventarios obsoletos por
US$67,678 y US$102,443 respectivamente, segin acta de declaracion juramentada,

Las lunas se elaboran bajo pedidos y se entrega de manera inmediata durante el afio; por lo
cual generalmente no existen inventarios de las mismas.

- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existe prenda comercial sobre mventauos como
"'._.-'-'galanﬂa delas. obhgaclones bancauas que la Compama mantlene con el Banco de

i '--;Guayaqull SA. (Vf’1 Nota 10)

PROPIEDAD, EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de propiedad, equipo y mobiliario fue
como sigue:

2016 2015

Costo 5,453,126 5,470,334
Depreciacion acumulada (2,916,167) (2,930,217)
2,536,959 2,540,117

Clasificacion

Terreno (1 344,084 -
Edificio 977.561 882.854
Muebles y enseres 441,805 518,911
Equipos e implementos 418,932 771,825
Vehiculos 234,705 162,584
Equipo de computacion 59.300 94,400
Instalaciones 54,682 67,840
Equipo de oficina 5,890 11,703

(1) Corresponde a fa compra de un lote de terreno mediante escritura de compraventa
celebrada el 24 de agosto del 2016, al Sr. Edgar Ignacio Godoy Lombeida en ia
parroquia Cotocollao, cantén Quito con una extension de 1.224 m® por US$340,000
més de otros costos de la compra.

Durante el 2016 v 2015 el movimiento de propiedad, equipo vy mobiliario fue como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLIS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, activos intangibles se conformaban de la siguiente

(D

(2)

(3)

G

" manera:
2016
Concesiones — centros comerciales ¢)) 370,921 418,498
Instaiac;onesyadecuacmnes locaies I B e e
S0 comerciales o S () 337,465 0 370,530
o _?;'_Excedente costo activos S E_-: (3)'_'-:-.' el _j-_151 361192641 0
:Costo colocacmn emlslén de obllgacmnes S 768 s 181167 e
Licencias y software (4) 225 405 6,562
1,092,920 1,006,347

Para el 2016 y 2015 corresponde a la adquisicién de los derechos de uso o concesién
de locales comerciales respectivamente en los cuales comercializa sus productos en
el pais.

Corresponde a los costos adicionales incurridos en las adecuaciones de puntos de
venta en los locales concesionados,

Con fecha 27 de agosto del 2015, mediante acuerdo de compra se realizd la
adquisicion de negocio v cesion de activos de Comercial Optica Sanchez Arteaga
Cia. Ltda, ubicado en el Centro Comercial Mall del Rio, en la ciudad de Cuenca: en
esta transaccion especificamente adguiere el derecho a mantener la concesion
olorgada por el centro comercial. Las partes convinieron como precio justo de esta
transaceion US$300,000; el valor de los activos identificables se determiné en
US$93,599 con lo cual se generd un activo intangible por US$206,401. La Gerencia
ha estimado la vida util de este activo en 5 afios. La distribucion del costo de
adquisicion entre los activos identificables de acuerdo a la valoracion realizada por
la Administracion a la fecha de recepeion del local fue como sigue:

Armazones 19,410
(Gafas 11,558
Equipos e implementos 18,722
Muebles y enseres 41,169
Equipo de computacidn 2,740

03,599
Precio acordado 300,000
Excedente costo activos 206,401

Para el 2016 corresponde principalmente a ia provision del contrato de adquisicion y
mantenimiento del sistema contable SAP equivalente al 80% que fue transferido de
su compaiia relacionada, Centro Optico Indulentes S.A. por US$217,984.
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Para el 2016 y 2015 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

2016 Saldo
inicial  Adiciones Amortizacion Ajuste Total
Concesiones — centros
comerciales 418,498 51,959 (99,536) . 370, 921
- - Instalaciones ‘idecuacwnes TR RS IE AR TP N
locales comerciales. . -370,530. - 99,370 (132 435)_ Lo e '_337 465':1 i
. Excedente costo activos 1926410 , (41 280).'.::___'- S 151 361 SR
. Costo colocacitn emlslén R e
de obligaciones 18,116 - (10,348) - 7 768 '
Licencias y software 6,562 224,875 (6,032) - 225,405
Saldo final 1,006,347 376,204 (289,631) - 1,092,920
206158 Saldo
inicial  Adiciones Amortizacién Ajuste Total

Concesiones — centros

comerciales 479,394 54,411 (116,424) 1,117 418,498
Instalaciones adecuaciones

locales comerciales 458,556 102,049 (190,075} 370,530
Excedenie costo activos - 206,401 (13,760) 192,641
Costo colocacion emision

de obligaciones 26,667 6,000 (14,551) . 18,116
Iicencias y software 12,800 1,846 (8,084) - 6,562
Reclasificacion y baja - 210,711 - {210,711 -
Saldo final 977417 58! 418 (342,894) (209,594) 1,006,347

INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015 un detalie de las inversiones en acciones fue como

sigue:

Participacion
% de Inversienes en Ia utilidad
Tenencia en acciones neta
Imisor 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Centro Optico Indulentes S.A.  40% 48.32%
Excedente en el valor de compra 2,233,933 2,958,713 - -
Al valor de participacion 980,527 1,798,185 315,289 493,369

3,214,460 4,756,898

315,289 493,369
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Durante el 2016 y 2015 ¢l movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 4,756,898 4,263,529
~.-Ventade acciones . . . . Sy 935992y,
- Cobro de dividendos =~ - (2) (921 735)__ sl

: _"_Reconocmnento de la: pamctpqclon en

S'ildo f'mai ai 31 de dlclemble del

Con fecha 15 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas se autorizd la compra de 327.634 participaciones sociales de
Centro Optico Indulentes Cia. Ltda. a la Socia Dra, Maria Teresa Ortiz Gonzélez, por
US$4,263,529; con lo cual la Compaiiia pasé a ser propietaria del 48.32% del capital
social de esta compaifiia relacionada, valor que fue cancelado con activos de la empresa,
venta de inmuebles con fecha 29 de diciembre de 2014 por US$526.485,52) y la
diferencia en dinero.

{1y Con fecha octubre del 2016 se transfirié 91.854 acciones que poseia la Compafiia a
Patricia Aguilera Ortiz por un valor unitario de US$10.19 por un total de
1US$935,992, valor que fue compensado, de acuerdo a convenio de subrogacion de
deuda con el pasivo mantenido con la Dra. Maria Teresa Ortiz (accionista) con lo
cual la Compatiia es propietaria del 40% del capital social det emisor.

(2) Durante el 2016 la compafiia emisora ha decretado dividendos por 1US$1,874,000.
Para el 2015 la compafiia emisora no decreté dividendos en efectivo.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIIRAS;

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de obligaciones con instituciones
financieras fue como sigue:

No
Corriente corriente Total
Banco Produbanco S.A. Grupo Promérica
Préstamo hipotecario con interés del 9.72%
anual, con vencimiento en septiembre del
2017. (2) 26,743 . 26,743
Préstamo con interés del 8.95% anual, con
vencimiento en noviembre del 2017. 190,444 - 190,444
Préstamo con interés del 8.95% anual, con
vencimiento en agosto del 2019, &) 173,576 302,012 475,588

378,213 302,012 680,225
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Banco de Guavaguil S.A.,

Préstamo con interés del 8.95% anual con
vencimiento en mayo del 2017. 1)) 63,441 - 63,441

S (D .;"Para el 2016 y 2015 estos cledltos se encontraban galantlzados mediante plenda
L "":_-.cometcml sobte mvent'mos' L : : SRS G

3 (2) | "'Pata el 2015 este cred1t0 se enconnaba galantlzado mediante hipotcca '1blerta sobre'_; e

las oficinas del décimo piso del Edificio Metropoli, propiedad de la Compafiia.

(3) Parael 2016 este crédito se encontraba garantizado mediante hipoteca abierta sobre
el terreno de Carcelén,

11, OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, obligaciones emitidas fue como sigue:

Corriente  No corriente Total
2016
Tercera emision de obligaciones (2) 365,000 456,250 821,250
2015
Segunda emision de obligaciones (1) 500,000 - 500,000
Tercera emision de obligaciones (2) 365,000 821,250 1,186,250

865,000 821,250 1,686,250

Emision de obligaciones:

Con fecha 1 de junic de 2012 y 24 de noviembre del 2014, la Compaiia celebré un
acuerdo mediante escrifura piblica de asesoria para la segunda y tercera emision de
obligaciones respectivamente con el Estudio Juridico Pandzinc & Asociados S.A., para
que ésta actie como representante de los obligacionistas v realice las siguientes
actividades:

v Verificar el cumplimiento de la Compafiia, de las cidusulas, términos v demds
condiciones establecidas en el contrato de emision de obligaciones.

v Informar respecto del cumplimiento de cldusulas y obligaciones por parte de la
Compaiiia a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compaiiias, Valores v
Seguros, con la periodicidad que ésta seiiale.

v Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los
correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas
o vencidas.

v Demandar a la Compafiia por incumplimiento de las condiciones acordadas para la
emision, en defensa de los intereses comunes de las obligacionistas.
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Levantar o sustituir las garantias otorgadas.
Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores,

Con fecha 21 de noviembre del 2012, mediante Resolucién No. Q.IMV.2012.6097,
la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros aprob() la inscripcion en el

- Registro de: Mercado de Valores, la.segunda emision de obligaciones por ..
- 1US$2,000, 000 ampamda con garantia geneml compuesto de titulos de clase A, sin
- valor nomlnal Estas. obhgacmnes devengaban una tasa de :nterés 'muai deI__‘ 7_ 5%

- para cupones Seue A S8 o s

Medlante Resolumén No QIMV2012 del 21 de nov1emble del 2012 la
Superintendencia de Compatfifas aprobd la reforma al contrato de emision de
obligaciones, en los términos constantes en la escritura ptblica celebrada el 22 de
octubre de 2012, los que incluyen procedimientos relacionados con intereses y
tormas de amortizacion de la emision.

Iista segunda emision de obligaciones fue aprobada en la Junta Generat
Extraordinaria Universal de Socios celebrada el 9 de abril del 2012, en la que se
establecieron los siguientes resguardos:

Como medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad
de las actividades de la Compaiifa, tendientes a garantizar el pago de las
obligaciones a los inversionistas se compromete a:

a)  Mantener una politica conservadora en cuanio a endeudamiento, limitandola a
un maximo de 2 veces en la relacion pasivos con costo sobre patrimonio.

by  Buscar [ortalecer su presencia comercial, especialmente en centros
comerciales del pais, liderando el negocio de dpticas v lentes para proteccion
de los rayos solares;

¢} Mantener una politica de preparacion a su personal para continuar con el mas
alto nivel de servicio a sus clientes.

dy  La Compafiia no repartira dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e)  La Compaitfa mantendra la relacion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion segiin lo establece el articulo 13, de la Seccidn I,
Titulo III, Subtitulo 1, Capitulo 1, de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.

El plazo de estas obligaciones fue de 1.440 dias contados desde la fecha en que se
pusieron en circulacion. La obligacion estaba representada por titulos
desmaterializados sin valor nominal. El pago del capital e intereses fue semestral y
trimestral respectivamente a partir de la emisién, La emisién de las obligaciones,
estaba garantizada con garantia general en los términos de la Ley de Mercado de
Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacidon de las obligaciones segun el
contrato, fue para capital de trabajo,
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Para la segunda emision de obligaciones la Compafifa nombré al Banco de
Guayaquil S.A. como agente pagador de las obligaciones, para lo cual suseribié un
convenio el 4 de junio de 2012; sin embargo quien pagaba era DECEVALE S A,

El plan de pagos trimestrales de la segunda emisién de obligaciones fue cumplido
en su totalidad hasta diciembre del 2016 cancelando asi la misma por un monto total
del capltal de US$2 000 000 con sus respeciwos intereses.

L SCV. IRQ DRMV 2015 0266 la Supeuntendencla de Compaﬁlas Valores 3 Y Seguios_

.:.:"::j..i;-:".:(Z)_-_;'._COH fecha 5 de febrelo d 2015 medlante ; RCSOlucmn No s

. aprobd la inscripeién en el Registro de Mercado de Valores, Ia tercera emision de. o

obligaciones por US$2,000,000 amparada con garantia general.

El plazo de estas obligaciones es de 1.440 dias contados desde la fecha en que se
pusieron en circulacién. La tasa de interés nominal {ija es de 8% anual, La obligacion
estd representada en titulos desmaterializados cuyo valor minimo nominal es de
US$1,000. El pago del capital e intereses es trimestral a partir de la emision, La emisién
de las obligaciones, estd garantizada con garantia general en los términos de la Ley de
Mercado de Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacidén de las obligaciones segiin el
contrato fue mejorar la posicién financiera de la Compaiiia para sustentar su
operacion en el corto y mediano plazo, destinando el 35% para reestructuracion de
pasivos con instituciones financieras locales, 55% para pago a proveedores
nacionales y el 10% para capital de trabajo, especificamente compra de materia
prima,

Para la tercera emision de obligaciones la Compaflia nombrd a Deposito
Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. como
agente pagador de las obligaciones, para lo cual suscribio un convenio el 27 de
octubre de 2014.

El plan de pagos de la emisidn de obligaciones no corriente es como sigue:

Ailo Valor de capital
2018 365,000
2019 91,250

456,250

La tercera emision de obligaciones tenia como fecha de vencimiento 5 de noviembre del
2015, Mediante Resolucion No, SVCS.IRQ.DRMV.2015.2573 de 23 de noviembre del
2015 la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros resolvid conceder una
prérroga de nueve meses calendario a la autorizacion de la oferta piblica primaria de los
valores a emitirse dentro del proceso de emisién de obligaciones de la Compaiiia,
contados a partir del vencimiento de la autorizacién inicial; por lo tanto la fecha de
vencimiento de dicha autorizacion fue el 6 de agosto de 2016.
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Los éupones fueron colocados el 2015 en: marzo por US$880,000; septiembre por

US$23,000 y diciembre por US$557,000.

Los gastos financieros causados en el 2016 y 2015 de estas obligaciones fueron
US$107,224 y US$112,165 respectivamente (Ver Nota 19).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUL‘NTAS POR PAGAR'

i "'--Al 31 de dl(:lembre dei 2{)16 y 2015 un 1esumen de cuentas por pag'n comexc:ales y otras
S _uentas por paga1 fue como sxgue HEAT e e R stk

2016 2015

Proveedores del exterior (1) 1,466,487 961,848
Proveedores de locales (1) 493,772 337,689
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 135,100 141,202
Importaciones en trénsito 116,522 71,948
Anticipos de clientes 53,483 48,799
Tarjelas de crédito corporativa 43,981 22,964
Intereses por pagar 5,307 5,129
(tras cuentas por pagar 41,930 39,817

(£) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, proveedores [ocales v del exterior incluyen
principalmente:

Proveedores del exterior 2016 2015
Luxottica México S.A. De C.V. 514,676 -
Occhiali Taly 249,709 -
Marcolin Usa Inc. 177,432 13,557
Luxottica Trading And Finance Ltd. 117,455 376,483
Morel 78,329 102,957
Safilo Usa Inc, 73.096 -
BK Frames Corp. 43,954 75,766
Richemont — Linc 47,514 73,181
Kering Eyewear 27,955 -
Rodenstock 24,450 13,724
Activity Distribuciones Internacional 22,674 135
Logo SAS 13,427 18,325
Satisloh AG 2,451 85,230
Safilo Spa 1,749 26,252
F.A.Optical Llc - 38,004
Safilo Latin America - 54,251
XOX Euro - Vision Inc, - 51,549

Proveedores locales
AlG Metropolitana Cia, de Seguros 92,500 81,007
Mazmotors S.A, 57,109 -
Qbe Seguros Colonial S.A. 46,609 -

Limak Amir 37,615
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Alconlab Ecuador S.A. 35,525 -
Comconsulting S.A. 20,165 -
Inmobiliaria Costazul S.A. Inmocostazul 12,890 -
Grupo Creativo Publymark Cia. Ltda. 11,581 37,823
Sanchez Alarcon Carlos Armando 775 15,644
Innobix S.A. 561 19,287

- _CmpmacmnShare Digital Agency Cozpsha om0 36,526,

i;: Pew;suai Malketmg Ecuadm S A oo

Actwo V ms:vo pm lmmlestos, coulente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasivo por impuestos
corriente, fue como sigue:

2016 015

Activo
Retenciones en la fuente 502,823 391,052
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 275,234 270,391
778,057 661,443

Pasive
Impuesto a la renta por pagar - -
IVA por pagar 134,904 158,729
Retenciones de impuestos 77,159 72,087
212,003 230 81(3

Movimiento

Parael 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2016 015

Activo
Saldo inicial al 1 enero del (1) 661,443 431,730
Retenciones en la fuente del afio 355,873 402,507
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 39,528 89,130
Reclamo Impuesto a la Salida de Divisas ISD (2} (34,685) -
Reclamo de impuestos Sunglasshot 2014 (3) (20,042) -
Compensacion afio corriente (224,060) (223,711
Reliquidacion de impuesto a la renta 2013 - (38,207)
Saldo final al 31 de diciembre dei 778,057 661,443

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Provision del afio 224,060 223,717
Compensacion afio corriente (224,060) (223,717

Saldo final al 31 de diciembre del - -
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Con fecha 17 de marzo de 2016, la Compafifa presentd un reclamo administrativo
por pago en exceso de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$111,857
que cotresponde a retenciones en la fuente, mismo que se encuentra en proceso de
revision de documentos por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

Con fecha 22 de diciembre de 2015, la Compaiiia plesento un reclamo

R admlmstlatwo por pago en. exceso de impuesto. a la renta- del. ejetcicio. fiscal 2013.
. porUS$81,914 que corresponde a retenciones en la fuente ¢ impuesto a la salidade
Codivisas, Medlante Reésolucion No.: 117012016RDEV075760 de fecha 17 de'mayo 7

"-:de} 2016, el Servicio de Rentas Internas’ SRI resolvid aceptar pmcxalmente la

&)

solicitud de devolucion de crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de

Divisas del ejercicio fiscal 2013, el cual se conforma de: devolucién aceptada por

US$34,146; valor no reconocido por diferencia entre base imponible versus valor en

aduana US$47,229 y partidas que no constan en el CPT por US$539 este wltimo fue

dado de baja con cargo a resultados; la devolucién se realizé mediante la emision de

nota de crédito cartular,

Con fecha 11 de septiembre de 2015, la Compafiia en su calidad de Absorbente de
Sunglasshot Cia Lida. presenté una solicitud de devolucién de retenciones en la
fuente del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$20,025. Mediante
Resoluciéon No. 117012016RDEV017202 de fecha 27 de enero del 2016, el Servicio
de Rentas Internas SRI resolvié aceptar parcialmente la solicitud de devolucion de
pago en exceso el cual se conforma de: devolucién aceptada por US$19,284.

Impuesto a Ia renta reconocido en resultados

Para el 2016 y 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:

20106 2015
Gasto impuesto a la renta corriente 224,060 223,717
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - 55,331
Gasto impuesto a la renta del afio 224,060 279,048

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Ia tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa ftributaria vigente fue del 22%,; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto a
la renta del 22%.

Declaracion impucesto a la renta aiio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio economico 2016, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria,

Dividendos
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Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas

_ naturales menos Ia tasa de soc;edades que va del 10% al 13% adlcloml segun
L corlesponda, .- o - k

| -3"-:":De acueldo con las condiciones estabiecidas en el p] ospecto de ofeita publlca en la parte'.j-'.' G

correspondlente alos lesguardos mientras se encuentren en circulacién las obhgacmnes
los emisores no deben repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; en caso
de la Compaiifa no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos .

Lla Resolucién No, NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza
reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
118$6,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 25 de enerc del 2013.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado
por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el Informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendo, entre otras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes
relacionadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto tmico; que obtengan
ingresos de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen
a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado
de incentivos tributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversion de utilidades v/o es
operador o administrador de Zona Especial de Desarrollo Econémico ZEDE; y si sus
accionistas estan domiciliados en paraisos fiscales; en ningiin caso se sumaran los montos
de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de
{ransacciones; dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

La Administracién de la Compaiiia, analizara este requerimiento y se tomarén las medidas
que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenide por la Compaiiia al cierre del
gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.




. Con fecha 20 de. mayo de 2010, la Presidencia de la Repubhca emltlé la Ley Or gamca de - oy

i 759 y cén .féch'z 10 dé ]umo del 2016 se emlte su chiémento, medxan’fe Decreio E;ecufﬁm FaE
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Ley Orgdnica de Solidaridad vy de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién_y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de
Abril de 2016

2016

No. 1073. A continuacién uh resumen de las principales disposiciones:

Ley Oregdnica de  Solidarvidad v _de Ceorresponsabilidad  Ciudadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de
Abril de 2016 (Continuacién)

v Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil
ddélares, pagard una contribucion igual a un dia de remuneracion,

v" Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital cxistentes en ¢l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurvisdicciones del cxterior: Se establece la
contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del aiio 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a Ia fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa
a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidén de menor imposicién o no
se conozca su residencia,

v' Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

v' Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un aflo contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas,
recibirdn del Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA
pagado en sus consumos.,

v Se establecen ciertos incentivos para contribuyentes que operan en las zonas
afectadas.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 beneficios definidos para empleados se formaban de
la siguiente manera:

COI‘l‘ieilte
e Obhgacmnes con los ttab'uadmes o 130,633 i 263

- Paatlcapacmn a tnbajadoxes

No corriente
2016 2015
Jubilacién patronal @ 1,340,346 1,028,585
Indemnizacion por desahucio (3) 382,108 326,577

1,722,454 1,355,162

(1Y  Participacion a trabajadores

De acuerdo con las leves laborales vigentes, la Compailia debe destinar ef 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2016 v 2015 el movimiento de la provisién para participacion a trabajadores
fue como sigue:

016 015

Saldo inicial al 1 de enero del 53,869 207.095
Provision del afio 43,227 52,822
Adicién compaiifa relacionada (1.1} - 125,557

Pagos (52,848) (331,605)

Ajuste (1,021) -
Saldo final al 31 de diciembre del 43,227 53,869

(1.1} Corresponde a la unificacion de la participacidn a trabajadores de su compafiia
relaciona como grupo econdmico; segun Acuerdo Ministerial No. 0060 del
Ministerio de Relaciones Laborales de fecha 8 de abril del 2013. La Compafiia
y su relacionada Centro Optico Indulentes S.A. fueron autorizadas y calculan
la participacion a trabajadores considerandolas como una sola empresa, este
valor corresponde al monto incorporado en el afio 2016 y 2015 de su compafifa
relacionada para el pago a través de la Compaifiia de la participacion a
trabajadores de los afios 2015 y 2014 respectivamente que fue registrada en su
compafifa relacionada como sigue:

Tinse mmam
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(2) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue
como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del 1,028,585 313,323
Adicion 152,213 147,198
Costos financieros 61,948 50,448
Pagos (51,164) (20,000)
Reverso de provision (62,469) (62,384)
ORI 211,233 -
Saldo final al 31 de diciembre dei 1,340,346 1,028,585

(3) Indemnizacidn por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiifa mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacién de la relacidon laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compaiifa debera pagar el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio,

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provision para indemnizacién por
desahucio fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 326,577 209,025
Adicién 46,712 161,867
Costos financieros 20,067 12,077
Pagos (39,932) (56,392)

ORI 28,683
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Saldo final al 31 de diciembre del 382,108 326,577

La Compafiia registra la provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Actuaria Consuliores Cia, Ltda, Servicios
Actuariales Independientes con Registro No. PEA-2006-002 de Superintendencia de

i 'i__'_-Bancos, quien present6 su mfcnme con. fecha 21 de enelo del 2017 pata el 2016 y 4 de'-:{ S 3
_;;:j__.jenero del 2016_pa1a el_2015 B it MeR G

e Los c’:lculos ﬂctuanales deI valor prescnte de Ia obhgacxon devengadq pm conccpto de_: e

beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la Unidad de
Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la térmula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continnacién se resumen
las principales hipétesis utilizados por el especialista:

2016 2015
Numero de (rabajadores
TS = 25 afios 4 personas 4 personas
TS > 20 <25 aflos 0 personas 6 personas
TS = 10 < 20 afios 35 personas 31 personas
TS <10 afios 341 personas 370 personas
Salidas respecto al ultimo estudio 78 personas 77 personas
Tasa de descuento 4.14 % anual  6,31% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de los saldos con compafiias y partes
relacionadas fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar, corriente:
Dash Distribuciones Cia. Ltda. 96,774 95,101
Activity Cia. Ltda. 182,623 74,058
Tuentiplus S.A. 274 4,679
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Cuentas por cobrar, no corriente:

Optica los Andes S.A.C, Pertt (H 1,142,555 1,104,980

- 15, PART
i -'--f'{'_:Centro Optlco Indulentes S A @ L _'-;’7_0_6,76__1_"-' _1_,-3__1_1_',852;-"'.; A
Dra, Marfa Teresa Ortiz. -~ (3) 21,171 235135
Empresa Ing, Miguel Aguilera 60,913 83,260
Miguel Aguilera 23,111 -
Erika Aguilera 2,540 2,541
Miguel Andrés Aguilera - 3,649
814,496 1,636,437

Cuentas por pagar, no corriente:

Centro Optico Indulentes S.A. (4) - 1,000,000
Dra, Marfa Teresa Ortiz (3) - 1,438,621
2,438,621

(1) Con fecha 13 de enero del 2014 se firmo un convenio, mediante el cual la Compaiiia

(2)

()

enfregaré bajo la figura de préstamo a Optica los Andes S.A.C. Peri un monto de
hasta US$2,000,000 a través de transferencias parciales desde la fecha de suscripcidn
del conirato para gjecutar actividades comerciales. La tasa de interés que devenga
dicho préstamos es el promedio entre la tasa activa y la tasa pasiva que publique el
Banco Central del Ecuador BCE. El préstamo serd cancelado en un plazo no mayor a
12 meses contados desde la filtima transferencia efectuada en el ejercicio econémico
2015, plazo que podrd ser prorrogado por mutuo acuerdo entre las partes. Con fecha
14 de diciembre del 2015, se suscribe un adendum al contrato en el cual se establece
que el interés sobre el capital que la Acreedora mantenga sobre el préstamo realizado
serd del 2% aplicable sobre los saldos no pagados desde el 2015.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a saldos por pagat
originado de las operaciones comerciales.

Para el 2014, corresponde principalmente a saldos por pagar por la compra venta de
acciones (acciones en tesoreria) que se realizé segin Acta de Junta General de
Accionistas el 22 de diciembre del 2014 por US$2,000,000 v US$110,343 por la
compra venta de acciones de Centro Optico Indulentes S.A. y US$100,000 de un
préstamo recibido de la accionista mismo que fue cancelado en el 2015, Para el 2015
parte de esta obligacion se reclasificé a no corriente con base a un acuerdo celebrado
el 23 de diciembre del 2014, con un plazo de 60 meses contados a partir de la
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suscripcién del convenio para el pago de las acciones en tesoreria, estos pagos son

mediante compensacién de cuentas de operaciones y mediante transferencias.

La tasa de interés que devenga este préstamos es el promedio entre la tasa activa y la
tasa pasiva que publique el Banco Central del Ecuador BCE.

(4) Parael 2015 corresponde a un pwstamo recibido con una tasa del 2% anual a 8 affos

| ‘ plazo M1smo que ﬁle cance}ado en el ejeicxcm 2016 con Ios dlwdendos ieCIbldOS

_PATRI ] ONIO

' metﬂl socm] B

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social se encontraba conformado por
4,000,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la siguiente manera:

Accionista No. Acciones  Capital %
Ortiz Gonzélez Maria Teresa 3.691.158 3,691,158 92.,28%
Aguilera Toral Miguel Patricio 64.737 64,737 1.62%
Aguilera Noguera Tatiana 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Erika Carolina 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Miguel Andrés 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Natalia Liliana 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ontiz Patricia Susana 48.821 48,821 1.22%

4.000.060 4,000,000 00 00%

Con fecha 19 de diciembre de 2014, fue inscrito en el Registro Mercantit un aumento de
capital social por US$3,100,030 mediante la capitalizacién de utilidades de ejercicios
anteriores y superdvit por revaluacion de planta y equipo, a partir de esa fecha el capital
social estd compuesto por 4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,
totalmente pagadas.

Mediante Oficio No. SCVS.IRQ.DRICALSIC.16.,032.00169, de fecha 6 de enero del
2015 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros solicité que se proceda de
acuerdo a las disposiciones contempladas en el inciso tercero del Art. 432 de la Ley y
realice Ia convalidacion del aumento de capital realizado en el 2014. A la fecha de este
informe se encuenita en proceso de convalidacion de dicho aumento en la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros.

Acciones en tesoreria

Con fecha 22 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas se autoriz6 la compra de sus propias Acciones por Tesoreria, con cargo al
porcentaje que mantiene la accionista Dra. Maria Teresa Ortiz Gonzdlez, por 400.000
acciones; el valor liquidado por la Compatfifa es de UUS$2,000,000 (Ver Nota 15 (3)).

Reserva legal
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La Ley de Compatfiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién
de la Compailia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse,

RCSll[t'!dOS ‘1cumuladﬂs

v

:'I‘ondﬂ Datrlmomal de 'lCClOlleS en tesorer;a RN

_Medlante la compia de acmones en tesoreria se restunge utihdades 1etenidas por._'_f..::'__':'-.;':j:'::.".':f :
‘igual valor a la compra delas acciones. _propias, esto ¢s-por-US$2, 000 000, de

acuerdo con lo establecido en el articulo 192 de la Ley de Compaifas.

Reserva de eapital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el
31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada
luego de absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd disponible
para ¢l pago de dividendos en efectivo. En ¢l 2014 esta cuenta fue transferida a
utilidades retenidas por US$269,432,

Rescerva por valuacién

Se registré como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
mobiliario y equipo por conversién a NIIF.

Efectos aplicacion NIIF

Los ajustes resultanies del proceso de conversion conforme a Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compaitia al inicio
del afio de transicion (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera”; cuyo efecto fue como se detalla a continuacion:

Ajustes por conversién a NIII a resultados:
Reversién de provision para deterioro de cuentas por

cobrar comerciales 220,830
Provision de beneficios definidos para empleados
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (201,596)
19,234
2014
Efectos fusion Sunglasshot Cia, I.ida, (28,726)
(9,492)

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados.
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v' Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede

ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

18, INGRESOS:

i o Paxae12016y201 5 1osmg1esosde act1v1dades o1dmar1asfuelon como s1gue

- -iiols:}cr*' | |

Ventas S '
Lunas 10,135,859 11,577,110
Armazones 6,446,573 8,208,557
Monturas 1,883,905 395,385
Gafas 1,677,995 4,102,445
Seguros 1,288,949 759,372
Lentes 907,679 058,517
Liquidos 229,096 254,987
Accesorios 129,870 106,826
Ex4dmenes visuales 60,209 52,054
Repuestos 15,061 71,606
Servicio de laboratorio 9,349 -
Estuches 6,705 7,229
Servicios médicos - 11,194
Otros 16,780 15,709

22,808,030 26,520,991
2016 2015

Otros ingresos
Ventas no operacionales 47,306 19,392
Reverso provisidn jubilacién patronal 68,311 62,384
Intereses ganado 27,884 28,672
Utilidad en venta de propiedad, equipo y
mobiliatio 179,012 21,164
Diferencial cambiario 40,421 -
Recuperacion de cartera 14,345 -
Provisién deterioro de inventario - 2,011
Otros 159,099 261,451

536,378 395,074

19. COSTOS Y GASTOS:

Para el 2016 y 2015 un resumen de los costos v gastos de administracién y ventas por su
naturaleza fue como sigue:
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Costo de ventas
Lunas
~Armazones - -

Seguros

Lentes

Liquidos

Repuestos

Estuches

Accesorios

Otros

Provision para baja de inventarios

Gastos de administracion y ventas

Personal

Arriendos y concesiones
Comisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos
Publicidad

Servicio al cliente
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Jubilacién y desahucio
Impuestos y contribuciones
Gastos de viaje

Honorarios

Marketing

Seguros

Participacion a trabajadores
Remodelaciones
Movilizaciones

Baja de cuentas incobrables
Gastos de gestion

Ofros gastos

Monturas B

2016 2015
3,562,301
C230004
oo L867,746
490,001
477,753
158,833
68,964
49,487
25,989
- 2,591
67,678 102,443
9,352,043 10,930,251
2016 2015
6,021,331 6,978,925
2,335,456 2,305,271
1,280,634 1,451,555
667,048 772,484
578,177 616,921
349,702 584,420
371,652 519,578
483,600 454,030
302,489 343,892
220,508 309,065
228,609 264,470
100,115 222,139
169,620 182,402
71,153 121,030
47,533 44,563
43,227 15,318
39,320 -
20,758 -
14,629 2,852
8,878 54,357
55,993 67,534
13,410,432 15,310,806
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COSTOS Y GASTOS; (Continuacion)

S Pérdida en venta de pmpledad eqmpo y moblhano |

*“Gastos colocacién de obhgacmnes

Gastos financieros 2016 2015
Intereses obligaciones emitidas 107,224 112,165
Intereses bancarios 107,809 149,515

Costo financiero obhgaczones labomles 82,015 62,525 _
Comisiones bancatias - T R T RO ETPREAS

_ _';Amoruzacién costo emisién _obhgamones
~ Diferencial cambiario . T

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL_QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacion de los Estados Financieros no
se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.

Mery Borja
Contadora General




