OPTICA LOS ANDES S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado ¢n délares americanos)

Nota 1.

—~

CONSTITUCION Y OPERACIONES

Mediante escritura pablica celebrada el 22 de enero de 1982 ante el Notario Vigésimo Segundo
del canton Quito, Doctor Fabian E. Solano P. Legalmente inscrita en el Registro Mercantil del
canton Quito, el 3 de abril de 1982, se constituyo la Compaiiia con el nombre de OPTICA LOS
ANDES CIA. LTDA.

La Compania tiene por Objeto Social:

Uno.-

Dos.-
Tres.-

Cuatro.-

Cinco.-

Nota 2.

2.1

Importacién, Exportacién, Produccion, Transformacién, Comerciglizacion y Venta de
Productos Opticos; asi como también actividades vinculadas especificamente al
negocio de optica; he

Funcionamiento e impiementacion de laboratorios épticos de alta precision,

Actuar como representante, agente, mandataria 0 comisionista en asuntos relativos a
sy actividad, sea de firmas nacionales o extranjeras;

Proporciénar servicios de optometria, oftalmologia y asesoria de imagen; y

Para el cumplimiento de estos fines la compafiia podra realizar todo tipo de obra civil
y de ingenieria asi como todo tipo de acto ¢ contrato civil 0 mercantil 0 de cualquier
naturaleza que este permitido por las leyes ecuatorianas, incluyende la compra para
si de acciones, participaciones o derechos en compafias constituidas ¢ por
constituirse”.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE 1.OS ESTADCS FINANCIERCS

Los Estados Financiercs han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Base de medicién

Los estadoes financieros de la Compania se registran sokre [a base de devengado.

2.2 Moneda funcional y de presentacién

-

La unidad monetaria_utiizada por la Compariia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion en el Ecuador.

2.3 Periodo econdmico

El periodc econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

-
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2.4

Nota 3.

3.4

3.2

Use de Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieres de conformidad con NIIF, requiere que fa
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacién de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones reaiizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuftados de
ia Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de I3
Administracion. Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente.
Leos resuitados de 1as revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Aprobacion de Estados Financieros

Los estades financieros al 31 de diciembre de 2043 fueron preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera y aprobades el 14 de marzo del 2014
mediante Junta General de Socios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables:
Efectivo v equivaientes de efectivo

La Compafiia clasifica dentro del rubre de eguivalentes de efective los recursos en
caja y depdsitos en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros
La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

® Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Correspenden principalmente aguellos deudores pendienies de cobro, por les
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12
meses ¢ menos se clasifican como aclivos corrientes de lo contaric se clasifican
como activos no corrientes. Son activos financieros no derivades gue dan derecho a
nagos fijos ¢ determinables y gue no cotizan en un mercado activo,

Se contabilizan 2l costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su
vaior, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar.
La Compafia establece una provision para pérdidas per deterioro cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan:
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3.3

-~

® Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Para lo cual la compariia realiza periddicamente un andlisis de antigiledad de cartera,
asi como de los niveles de”incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las
obligaciones. Al final del perfodo que se reporta, la Jefatura de Crédito emite un
Informe, en el cual se identifican por montos globales para efecte del calculo de Ia
provision por incobrabilidad (alta posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de
demora en sus pages).

Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias:

2 Cuentas v Documentos por pagar comerciales

Corresponden principaimente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes
0 servicios adquiridos en el curso normal de los negocics. Si se esperan pagar en 12
meses 0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican
COMe pasivos no corrientes.

e Qtras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc.

s Pasives Financieros (obligaciones financieras, Instrumentos de deuda,
prestamos accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corte y largo plazo, utlizadas para el
financiamiento de las cperaciones de la compariia durante el periodo. Principaimente
se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

Inventarios

Corresponde a elementos de consume tales como lentes, armazones, gafas, lentes
de contacte, liquidos, accesorios, estuches, v repuestos, que se contabilizan al costo
calculado para elementos oftalmicos que al cierre del ejercicic se reducen a su valor
neto de realizacion si éste es menor. El costo se determina con base en el método
del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. {NiC 2.10)

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion,
impartacion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacién actuales.

Los inventarios son periédicamente analizados con el obietivo de establecer si se
requiere egtimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.
Las pérdidas asociadas con la disposicidn de inventarios de lenfo movimiento,
cbsoletos y dafados se registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del
negocio, menos el costo estimado de terminacién y gastos de ventas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013; no se han reconocido pérdidas por deterioro y el
valor neto realizable de los inventarios.
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3.4 Intangibles

3.5

Las licencias o scfiware de los pregramas de compute adquiridos se capitalizan
sobre la base de los costes incurrides para adquirir © poner en uso el programa de
cémputo especifico. Estos costos se amortizan sobre |2 base de su vida (tit estimada
en cinco afos. Los costes asociados con &l desarrollo o mantenimiento de programas
de coOmputo se reconocen como gasto cuando se incurren en el ejercicio econdmico.

Corresponde a los contratos de seguros, concesiones y arrigndos, los mismos gue se
amortizan de acuerdo con la vigencia establecida en Ics mismos.

Propiedad, Planta y Equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad, planta y eguipo se valorizan inicialimente a su costo
que comprende su precio d& compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementes de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valer
acumulzada.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resuitante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre e} precic obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los
libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

E! valor residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance.

Depreciacion acumulada
La vida ¢til de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v,
si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, 108 cambios se

contabilizaran como un cambio en una estimacién contabie, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el métode lineal, mediante la distribucion-del
costo de adquisicion corregido per el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida (til estimada de cada uno de los elementos.

Afios de vida gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, los afios de vida uti
estimada y tasas de depreciacién, se presenta en el siguiente detalle:

10
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Detalle 2013 2012
Edificios 1,25% 1,25%
Edificios 1,67% 1,67%
Equipos e Implementos 10% 10%
Muebles y Enseres 10% - 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacidn 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Instalaciones 10% 10%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos, se cargan a resultados, en tanto
que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicién del Revalio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo
cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizarg por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluaciéon, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrico.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe
en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el gue se informa.

3.6 Deterioro de! valor de los activos (no financieros) -

3.7

Los activos sujetos a depreciaciéon o no, se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros. -

Provisiones

La compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

® La compaflz tiene una obligacién fulura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

° £s probable que vaya 2 ser necesario una salida de recursos para liguidar ta
cbligacién, '

o El importe se ha estimado de forms fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuaniifican teniendo en
consideracidn la mejor informacidn disponible a {a fecha de cada cierre de los estados
financieres.

11
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3.8

3.8

-
i

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gaste por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resuitados, excepto que esté
asociado cen alguna partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impueste z ia Renta Corriente

El cargo per Impuesto a Iz Renta corriente, se calcula mediante |a tasa de impuestes
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio, en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo a dispoesicion transitoria Primera del Cédigo Organico de la Produccién
establece.

JPRIMERAC- La reduccion de fa tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en fa reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario interne, se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos.

e Durante el ejercicio fiscal 2011, |a iarifa impositiva sera del 24%,
= Durante &l gjercicio fiscal 2012, |a tarifa impositiva sera del 23%; v
e A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

Si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adguisicién
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el page de un
“Anticipe minimo de Impuesto a la Renta”, la referida norma establecid que en
caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que &l monto del Anticipo
minimo de Impuesto a [a Renta, este Ultimo se convertird en Impuesto a2 la Renta
definitivo.

3.8.2 Impuesto = la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisionz en su totalidad utilizando la
metodolegia de NIC 12, Tal métode se aplica a ias diferencias femporarias entre el
valor en libros de activos y pasives para efectos financieros y los valores utilizados
para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se
identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en
un future en un monto imponible) ¢ diferencias temporarias deducibles {las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un active diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas fiscales
qgue se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice ¢ el
activo se cancele. Los impuestos corrientes y diferidos se reconccen como ingreso o
gastc y son incluidos en el resultado, excepto de gque hayan surgide de una
transaccion o suceso reconacido fuera del resultado, por ejemplo por cambics en la
tasa de impuestos o por cambios en la normativa tributaria también por
reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

12
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3.8

3.10

Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del gire del negocio, asi
como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores
que se regisiran a su valor razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se
considerd realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas a large plazo.

Beneficios 2 los empleados

3.10.1 Beneficios de corto plazo

3.10.2

Corresponden principalmente a:

¢ La pariicipacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es caiculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta,
.segun lo establecido por la legisiacion ecuatoriana vigente, especificamente el
‘Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacion. )

o Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

= Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a ta
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo piazo

Jubilacién*Patronal

La legislacion vigente establece la obligacidbn de los empleadores de proveer
beneficios de pensién a los trabajadeores que completen 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empieador; despues de 20 afos de servicio
los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La
legislacién vigenie establece el beneficio definido de pensién que el trabajador
racipira al momente de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general refacionado con el beneficio de pensién es
el valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es
calcuiada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacion, es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa del 4%.

Provision por Desahucio -

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despide intempesiivo o por
renuncia voluntarig, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones
Laborales. La Compariia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio
con base en las estimaciones gue surgen de un caiculo actuarial preparado por un
actuario maternatico independiente, calificado por la Superintendencia de Companias.

13
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3.13

314

316

Provisiones corrientes y no corrisntes
Las provisiones se reconocen cuando:

« L.a Compatiia tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

= Es probable que vaya a ser necesaria unz salida de recursos para liquidar la
obligacién.

« El monto se ha estimado de forma fiable.

Los mentos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracién,

a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para

liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados integrales
cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes ¢ la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuenios.

Reconocimiento de Gastos

Los ' gastos de operacién son reconocidos por la Compafila sobre base del
devengado. Se componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastes
financieros, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro
del negocic.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos vy gastos por intereses se conforman por infereses corrientes
devengados sobre inversiones y por intereses incurridos sobre préstamos bancarios,
ademas en el caso de Optica Los Andes Cia. Lida., por las obligaciones emitidas por
medio de Bolsa de Valcres.

Los ingresos por intereses ceorrientes se reconocen en el estado de resultados
conforme se acumulan, tomando en cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo
respectivo. Asimismo, todos los gastos por intereses y otros costos incurridos por
préstamos se reconocen cada mes en el estadd de resultados conferme se incurren,
por el métedo de devengado.

Reserva Legal

De acuerdo con la L.ey de Compafiias, es el 5% en caso de comparias limitadas de [a
ganancia rieta de cada ejercicio debe ser apropiado como reservea legal hasta que el
saldo de esta reserva sea eguivalente como minimo al 20% del capitat social. Lz
reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacién de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto
material sobre los estades financieros.

14
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A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han pubficado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaiia no ha adoptado con anficipacién y no se prevé un impacto
significativo en la aplicacién de las mismas. Estas son de aplicacién obligatoria a
pariir de las fechas indicadas.

NIIF 8: Instrumentos financleros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre actives financieros de manera que presente informacién atil y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
caiendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La notma
incluye tres capitulos referidos a reconccimiento v medicidn, deteriore en &l valor de
los actives financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF ¢ (2010) y la NIIF ¢ (2013). Sin
ambargo, para los periodos anuaies que comiencen antes del 1 de enero de 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF € en lugar de
aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la  entidad de la
aplicacion inicial s anterior al 1 de febrero de 2015.

NIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIHF 15 Ingresos de Actividades
Crdinarias procedentes de Centratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios
de presentacién de informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, imperte, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contrates de una entidad con sus
clientes.

La NIF 15 se aplicara a pericdos anuzales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacién anticipada.

La NIiF 15 deroga:

(2) l2 NIC 11 Contratos de Construccién;

(b) l2 NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construceién de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f} 1a SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de
los estados financierss, al evaluar la situacidn y rendimiento financieros de una
entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconccimiento de los
ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {iFRS) diferian de los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados
de ics Estados Unidos de América {PCGA de los EE.UU.) y ambos cenjunios de
requerimientcs necesitaban mejoras. Los requerimienios de reconccimiento de los
ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas
y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre
muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacién de acuerdos con elementos miitiples. Por el contrario, los PCGA de

15
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los EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingrescs de
actividades ordinarias, junto con numercsos requerimientos para secteres industriaies
o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una
contabilizacién diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificarios
principios para el reconocimienio de ios ingresos de actividades ordinarias v para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y
los PCGA de los EE.UU. que:

{a} Eliminara las incongruencias y debilidades de 10s requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

{b} Proporcionara un marco mas sélido para ebordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

{c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones vy
mercados de capitzles;

{d} Proporcicnara informacion mas util a los usuarios de los estades financieros a
través de requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y B
(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad recenoce los ingreses de
actividades ordinarias de forma que representen ia fransferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que reflgje Ia
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

{a) Etapa 1: ldentificar el contrato (o contratos) con ef cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
regquerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En alguncs cases, la NIF 15 requiere
gque una enfidad combine confratos y los contabilice como unc sclo. La NUF 15
también proporciona requerimientos para la contabilizacién de las modificaciones de
contratos.

{b) Etapa 2: ldentificar las cbligaciones de desempefic en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con ofres recursos que estan
faciimente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de fransferir el
bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

{c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de a transaccion es el
imperte de la confraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el
cliente. El precio de la transaccion puede ser un imporie fijo de la contraprestacion del
cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una centraprestacién variable o en forma
distinta al efectivo. E! precio de la fransaccidn también se ajusta por los efeclos de
valor temporal del dinerc si el contrato incluye un componente de financiacion
significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera zl cliente. Si la
centraprestacién es variable, una entidad estimarz el importe de la contraprestacion a
la que tendra derecho & cambio de ios bienes ¢ servicios comprometidos. El importe

16



CPTICA LOS ANDES 5.4

Notas ¢ fvs estados financieres (continuacion)

estimado de la contraprestacidn variable se incluird en el precio de la transaccidn solo
en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversién significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se
resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable’
{d) Etapa 4: Asignar el precio de ia transaccién entre las obligaciones de desemperio
del contratc—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada
obligacién de desempefio sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precic de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccion inciuye un descuento o un importe variable de
lz contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos  especifican cuando una enfidad asignard el descuento o
contraprestacion variable a2 una o mas, pero no a todas, las obligaciones de
desempeno (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

{e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (¢ a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempefio—una entidad reconocerg el
ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacion
de desempefic mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el
cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es et importe asignado z la
obligacién de desempefic satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos
de transferir bienes al cliente) 0 a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiade para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfaccion completz de esa obfigacion de
desemperio.

Modiﬁcéciones a normas existentes:
Agriculiura; Plantas Productoras (Modificaciones a Iz NIC 18 y a Ia NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

{a) se utiliza en |a eiaboracién o suministro de productos agricolas,

{b} se espera que produzca durante méas de un periodo; vy

{c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricelas, excepto
por ventas incidentzles de raleos y podas.

Importe en fibros es el importe por el gue se recenoce un activo, una vez deducidas la
depreciacién acumulada y las perdidas por detericro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccion” en esta
Norma deben interpretarse como que cubren actividades gue scn necesarias para
implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacién y
condicién necesaria para ser capaces de operar en ia forma prevista por la gerencia.

-

Agricultura: Plantas Producteras

{Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
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Emitida en junio de 2014, modificd los parrafos 3, 6 y 37 y afiadid los parrafos 22A y
81L a 81M. Una entidad aplicaréd esas modificaciones a periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enerc de 2016, Se permite su apiicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificacicnes en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva,
de acuerde con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parrafo 81M. En el
periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y & la NIC 41), una entidad no necesita
revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de ia NIC 8 para el
periodo corriente. Sin embarge, una entidad presentarz la informacién cuantitativa
requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una
entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor
razenable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para
el periode de presentacion. en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cuzalquier diferencia entre el importe
en libros anterior v &l valor razonable se reconocerd en las ganancias acumuladas
iniciales al comienzo del primer pericdo presentado.

Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacién v Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NiC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades crdinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. Los ingreses de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distinios del consumo de
los beneficios econdmicos de dicho activo. Por gjemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se ven afectados por otra informacién vy procesos, actividades de venta vy
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente del precic de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por Iz inflacidn, la cuzal ne
tiene relacion con la forma en que se consume &l activo

Aclaracién de los Meétodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién
(Modificaciones z las NIC 16 y NIC 38), emitide en mayo de 2014, modificd el parrafo
56 y afadid el parrafo 82A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad apiica las mcdificaciones en un
periodo que cormience con anferiondad, revelara este heche.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a fa NIC 27}

Estados financieros separados son los presentados por una contreladora {es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) 0 un inversor con control conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, enlidad en los que ésta podria elegir,
sujeta 2 los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, 0 de acuerdo
con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizande el método de la participacion
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

-t

18



r

OFPTICA LOS ANDES 5. A.

Notas a foy estados financieros (continuacion) -

{a) alcosto, o;
{b) de acuerdoconla NiIF9.; 0
{¢) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28,

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones- contabilizadas al costo o utifizando el método de la participaciéon se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para ia
Venta y Operaciones Discontinuadas en aqueilos casos en gue éstas se clasifiquen
cemo mantenidas para la venta o para distribucién (o0 se incluyan en un grupo de
activos para su dispesicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicién de las inversiones
contabilizadas de acuerdo con la NIIF &.

El Método de la Participacidn en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12
Una entidad aplicara esas modificaciones a los pericdos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. Si uha entidad aplica esas modificaciones en un periode que
comience con anterioridad, revelara este hecho..

Venta o Aporiacién de Activos entre un Inversor v su Asociada o Negocio
Conjunto
(Modificacicnes a la NHF 1€ y [a NIC 28)

Pérdida de controil
Cuando una controladora pierda i control de una subsidiaria, la controladera:

{(a2) Dara de baja en cuentas los activos vy pasivos de {2 antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consclidado.

{b) Cuzando se pierda el control, reconocerd cualquier inversidon conservada en la
antigua subsidiaria @ su valor razonable, y postericrmente contabilizara dicha
inversion y los importes adeudados por ia antigua subsidiariz ¢ a ésta, de acuerdo
con las NIiF correspondientes. Esa participacién conservada a valor razonable se
medird nuevamenie, como se describe en los parrafos BO8(b)(iiily BOYA. El valor
nuevamente medide en la fecha en que se pierde el control se considerara como el
valor razonable en el momento del reconocimiente inicial de un activo financiero de
acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento det reconccimiento inicial de una
inversién en una asociada o negocio conjunto, si procede.

{c) Rececnocera la ganancia o pérdida ascciada con la pérdida de control atribuible a
la anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a BSOA.
Venta ¢ Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 y afiadio el parrafo BO9A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir de! 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicaciéon anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)
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Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacién conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIF. Ademas, la adquirente revelara la informacién
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operacicnes Conjuntas
{(Mcdificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificéd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afiadid parrafos.

Si unz entidad aplica estas modificaciones perc no aplica todavia la NiF 9, la
referencia en estas modificaciones a fa NIF 9 deberd interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
Modificaciones a fa NIF 11—mayo de 2014, Una entidad aplicaré esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comigncen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. St una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelaré este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 18)

Se modifica esta norma para reconocer gue la tasa de descuento a ser utilizada debe
gorresponder con bones en la moneda local.

La fecha de iransicién es para los periodos que comlencen en o después del 1 de
enero del 20168 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiende revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicic dal pericdo.
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Ncota 4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y2013 corresponde a:

Detalle 2014 2013

Caja Chica Pichincha Uss 1.360,00 1.100,00
Caja Chica Guayzas 1.610,00 1.610,00
Czja Chica Manabi 80,00 80,00
Caja Chica Azuay 55,00 55,00
BANCOS LOCALES

Banco Pichincha Cta,1935531-2/3060074204 200.815,50 0,00
Produbance Cta.0205900008-9 - 347.37417 72.664,25
Banco del Pacifico Cta.618813-3 57.578,19 18.613,97
Banco de Guayaquil Cta, 803103-0 203.375,58 44.859,12
Banco Prometica Cta 1040302019 83.354,78 8.680,15
Banco General Rumifiahui Gta 8021167804 10.895,58 368,86
Banco Solidario 8.A. 44,101,598 19.855,58
Banco de Guayaquil Sunglass Cta.6204210 12.830,15 0.00
BANCOS DEL EXTERIOR

Produbanco Panama 29.216.09 9.357 .64
Totai uss 952.346,64 177.344,65

Nota 5. Cuentas por Cobrar Clientes No Relacicnados
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Detalle 2014 2013

Clientes (1) Us$ 565.457,89 372.705,40

(1) Las cuentas por cobrar a clientes presenian la siguiente antigliedad:

Detalle 2014 2013
De 1 a 30 dias uss 449.090,70 300.748,02
De 31 a60 dias - 36.195,95 23.472,28
De 61 a 90 dias 16.559.03 6.713.58
De 91 a 180 dias 12.293,96 10.835,08
Mas de 181 dias 52.318,26 30.836.46

Total Uuss 565.457,89 372.705,40




-

OPTICA LGS ANDES S.A.

Notas « los estados financieres (continuacion)

Nota 8.

Nota 7.

Nota 3.

Provision Cuentas Incobrables

El movimientc es el siguiente:

Detalle 2014 2013
Saldo inicial Uss 22.988,31 16.399,27
Provisidn 20.809,15 6.589,04
Total Uss 43.797,46 22.988,31
Inventarios

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 los inventarios corresponden a;

Detalle 2014 2013
Armazones Uss 1.607.640,50 1.533.710,61
Clips 1.037,00 0,00
(Gafas 1.651.141,51 1.467.81817
Liguidos 18.707,58 37.250,63
Accesorios 16.231,55 11.135,74
Lentes de Contacto 104.214,74 102.684,91
Estuches 15.448,71 4230252
Repuestcs 1.728,98 1.548,52
Lunas 0,00 a) g,00
Relojes 2.026,22 0,00 .
(-)Provision Obsolecencia Inventaric -2.028,22 0,00
: USss 3.416.151,59 3.196.451,10

a} el inventario de lunas se elabora bgjo pedidos y se entrega de manerza inmediata

durante el afio

Mercaderias en Transito

Corresponden a los pedidos de importacion de inventarios pendientes de liquidar al 31
de dicienbre de 2014, por &l valor de US § 204.540,36 en el 2014 y por el valor de US

$ 284.621,78 en el 2013.
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Nota 10.

Activos Intangibles

Corresponde a:

ADECUACIONES EN LOCALES CONCESIONADOD

2014
AMGRTIZACO [ADEGUAGIGN DE TALDG AL ADICIONEG | AMDRTIZACIO | SALDO AL ADICIGRES | AMGRTIZACIS T 3 AL
INVERSICN CONTRATC N LOCALES 322019 {Compras) N 3112208 iCompras) N I1/12/2014
TOTAL PLAZO MENSUAL uss Uus$ Luas uss uss us: uss
23.445,43) 126 195,38 MALL DEL SUR 880593 2.3a4,54 1,772,30 0,00 1.772.30 0,00
10.612,60 120 48,44 MALL DE LO5 ANDES 4.598,79) LO61,26) __1.515,01 Q.00 106128 353,73
A42.990,45 135 358,25 CONDADD 0,00 0,00 15.434,72 0,00 a.zsm,00] 1i.i4s,72
14,538,17 120 221,15 MEGANMARI CONDADY 1074177 _ TTrziear 0,00 1.453.80 3.769,17
28.561,57 ) 476,03 DURAN GULET 8,00 0,00 0,60 0,60 5,00
-~ 12.307,60] GO 205,13 JARDIN SUPERMAX] 4.262,88 1,641,001 0,00 0,040 0,00
24.493,03 120 204,11 RECREQ FLAZA 1.992,02| 2.042 .09 0,00 2.449,32| £.985,03
19.276,02 &0 32127 ESMERALDAS 28.341,86 3.855.21 0,00 3.453,63| 0.00]
42.164,80 120 343,048 VILLAGE PLAZA 0.584.42 4,116,48 0,00 4,116,428 23,639,18|
37.896,73 [ 548,28 QUICENTRO SWR 2,461,02 6.579,35 0,00 6,579,365 3.835,70)
23.058,32 60 384,31 PORTOVIEID 2 MULTH 3.846,12 4,611,G6 000] 461172 2.590,08)
20.766,48 24 1.240,27__ |RIGGENTRO NORTE 16.782,26 14.883,24 0,40 ©,90 0,60
10, 243,06] GO 260,08 CARAPUNGO Q,00 ©.,00; ' 0,00 3.228,60 5.228 62
15,380.93 &8 306,50 MCEAMAK] MALL DEL| a.4a 00! ¥ EER 0,00 .00
£5.908,26 120 458,91 CITY MALL 7.447,42 4.619,34 46,3.45,27 0,00 549052 30.254,35
33.122,62 24 138014 |aucvebe 32.047,02 14,374 7€) ] 5,60 cool &,00] .00
13.983,89 G0 253,06 AMERICA 15.019,24 279678 6.758, 18 6,60 6.758,48 0,00
16.49‘3_,'45 61 268,91 1BARRA 40,414,15 A 3.944,96 B.201,72 0,00 3,206,932 2.974,81
30,158,21 24 1.256,59  [RiQuAMEA 30,153,10 15.079.11, 0,80 2.60 6.60] 5,00|
:‘,.39&,35 24 537,27 PLAZA DEL RANCHO 21,136,779, 6,447,27 4.513,09 2,00 4.53.3,09| ©,00!
4G.551,20] GO TISES QUICENTHRO NQRTE 29.766,48 9.310,24] 32.973,77 2.00| 9.310,20 23.663,57]
1E.421,89 &0 305,36 HOSQUE 4 16.143,06) 3.664,38 13.283,37 9,00/ 3.664,32) 9.615,05
50,084,660 126 417,57 SCALA 159107 16.758,96) 5.008,46 aa756.18] 0,60 5,008, 30.747.72
30.486,15 24 362,93 PASEG $SAN FRANCISG] 3124238 57,666,45 72586 30.486,19 0,60 397736 25 508,83
§.268,36 170 52,24 PLAZA TIA 5,00 3512262 351,77 000 0,66 0,601 ©,c0
& TERMINAL TERRESTRE| 0,00 13.983,89 0,00 1.230,00 0,00 0.00 1.2536,00
5,030,046 g $21,36 SUNGLASS OFT FAS SA] 0.00 25.030.04 3.389,42) 22.944,20 2,00 525752 16.656,68
16,694,432 24 595,60 HIPERMARTKET DALIL 0,00 30,158,210 1.043,40] 14.607,62 5.00] 8.347,20 5.260,42]
40,534,422 24 168,93 MALL £L FORTIN 0,00 Q.00 0,00 27.156,55 ©,00: 20.267,16| 16.859,39
18.703,72 120 155,86 LAGUNA MALL 0,00 0,00 0,00 13.573,83] 0,00 1.870,32 16.703,51
43.549,78, 16 2.711 86 MANTA MALL REAPERTURA ) A43540,78 13.6092,31 29.840,20
49.508,20 ) 826,14 SAN MARING REAPERTURA 43 568,20 7.348.30 51,719,78
31.299.83 24 1.304,16 | DURAN ADMINISTRADCRA DELPACIFICO 31358,85 13.737,45 19.562,35
52.334,87 G0 554,58 QUHCENTRO NORTE $HG 3251487 215332 40,160,55
27.028.30 [ 450,47 ELOY ALFARD | 27.928.40 2.126,18 25502.22
15.645.51 [ 50.76 RICBAMBA PLAZA | 1 15.045.51 250,76 14.754,75
LOCALES SUNGL ASS VIO o
40,387,543, 50 673,13 VILLAGE PLAZASH | 7.202,39 5.205,51, 1.996,49
14.807,85 50 246,50 QUICENTRS SUR | 3.627.89 1.90H,57 1.719,33
27,856,944 0 463,94 PASED SAN FRANCISCO B i 20,738,15) 3,587,481 17,150, 34|
31.629,85 50 527,10 SCALA 22.509.91 4.076,74] 18.435.17
TOTAL ADECUAGIONES l 27374778 176,700,170 114.200.22 7029438 262.664.93 16442274 458.866,14
LOCALES CONCESIONADOS
COOTA T
INIGIAL AMORTIZACIO SALDO AL ADICIONES | AMORTIZACIO |  SALDO AL ADICIGNES | AMORTIZACIC |  SALDO AL
CONCESION | PLAZQ | N MENSUAL |CONCESIONES DE LOCALES 31262042 (Compras) N 2013 U013 {Cornpras) N 2014 311212014
45850000 120 342.08 IMPORPOWT sALL DEL SUR 8.023,75) 4585 00| 2.438,75/ Q 2.628,75) 0.50]
IMPORPOINT MALL DEL SUR Renovs 0,00) 14701,48 728,25 13.073,23)
26.300,00] 120 210,17 |ANDES 5.917,50 2.630.00 3.287.50 8.817,56) 2.620.00 0.475,05
- 29.522,00, 80 49370 |LOS CHILLOS SAN LUIST ©,00] 0,00 000 0,00 0.00
52,298,901 120 43532 JCENTRO COMERCIAL EL CONDAD 24.378,15 5.223,80 18.154,26 £.00 5.223,89) 13.020,42]
40,081,921 120 354,07 |RECREQ 19.873,95| 4.008,13 15.885,76 0,00 4.008.19)] 11.857,52]
48,631,00] 120 20526 | VILLAGE PLAZA ENTRERICS 35.257,52 4.562,10 30,394,427 0,20] 4,863,101 25.531.30
51,520,000 80 858,67 SUR 26.618,67| 10.304,80 16,314,067 0,00 10.304.00. 6.010.63]
88,804,200 120 Fa0,04 | | PLOOMADA MALL CENTER GITY 78.443,71 0.0 8.880,42 60,563,290 .00] 288042 5C.662.81
22,784.00] 80 379,73 LOS CHILLOS SAN LUIS LOCAL 2 13.670,40 0,00 4.556,80 9.113.60 0,00 4,556,801 4.556.94
120.505.80] 120 107043 |INMODIAMANTE CUMBAYA SGALA 127.438,89 0,00 12.850,08] 114,587 81 0,00 12.850 88 101733 87
7458000 84 489,05 FRANCISCO 74.768,00 0.00 9.335,00 §5.433.00 0,00 10.668.57) 54.764.40
46.024,00] & 777,07 |WRBANIZACION NNUL QUICENTRC 41.573,07 0,00 8,324,860 32.248.27 0.00 8.324.84 22.923,42
24.790.00] 6o 412,50 |NAHUE CIA LTDA EL BOSQUE 4 22.803,75 8,00 4.950,00 17.243,75 0,00 4.950.00 12.902,75
17.608.70] €0 203.48 SRA GRANJA CCI 1 18.141,31 0,00 3.521,74 12.6190.57 0,00 3.521.74 0.007,81
24,242,00] 120 20535 |IBARRA 0,00 34.242,00 237,79, 34.004.21 0.00, 3.424,20) 30.580,01
JOCAY EP TERMINAL MANTA 0,00 6,681,265 ©,00 6.581.25 0.00 0,90 6.581,25
9,502,501 48 100.84 | SAN MARIND SUNGLASS 6,60 9.682,80 74%,38) 8.763.13 0,00 2.388.13 6.305,05
PACIFICT MALL 1.00] 11.595.20) 2,00 11,995.20
PACIFICO MALL 3,00/ 7.035,00 0,00 7.035.00
CONCECIONES SUNGLASS 0,00
24.150,00] 107 2570 [EL CONDADD SH 5.800.53 1.745.42) 4.055,00
14.624,50) 120 121,97 EL RECREO 4.680.18 942,47 4.017.69
30.504,50] 120 257.64  JVILLAGE PLAZA ENTRERICS 12,541.15 1.991,62 10.550,40
63.684,00] 120 530.70  |SCALA 37.520,49 4,104,08 33.416.41
31.451.06] 84 374,80 [ PASEQ SAN FRANCISO 15.833,11 2.899,18 12,733,983
8.000,00 a 166,87 CHARLES DARWIN 6.000,00 1.500,00 4,400,909
459.343,32 126.004,66 104,384,61 A79.384,08
HCENGAS T2TE0T
L GASTOS EMISION CBUGASONES 26.868.43
TOTAL AGTIVOS INTANGIBLES ATT 416,73
-
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OPTICA LOS ANDES 5.4.

Notus « fos estudos financieros {conrinuucion)

ADECUACIONES BN LOCALES CONCESIONADDS

2013
SALDO AL | ADIGIONES SALDQ AL
INVERSION | GONTRATO | AMORTIZACION |ADECUACION DELOCALES 311212011 | (Compras) | AMORTIZACION |  31M2i2012
TOTAL PLAZO MENSUAL uss uss uss uss
2344543 120 155,33 IMALL DEL SUR 4.116.84 0,00 2.344,54 1.772.30
10.612,50 120 88,44 MALL DE LOS ANDES 247627 0,00 1.061,26 1.415,01
42.990,45 120 358,25 CONCARO 19.743,77) 0,00 4.299,05 15.444,72
14.535,17 120 121,15 MEGAMAXI CONDADD 6.676,7% 0,00 1.453,92) 522297
28.561,57 50 476,03 DURAN OULET 6,00 0,00 0.00 0,00
12.307,60 50 205,13 JARDIN SUPERMAX! 0.00 0,00 0,00 0,00
24.493,03 120 208,11 RECREQ PLAZA 11.883,65 0,00 2.449,30 9.434,35)
19.276,02 50 33,07 ESMERALDAS 7.308,83 0,00 385521 3.452,63)
41.184,80 120 343,04 VILLAGE PLAZA 31.863,14 0,00 4.116,48) 27.745,66
5289673 50 548,28 QUICENTRO SUR 16.994.41 0,00 6.579.35 10.415,08)
23.058,32 &0 384,31 PORTOVIEIO 2 MULTIPLAZA 11.913.47 000 4611,66 7.301,80
29.766,48 24 1.240,27 RICCENTRO NORTE 0,00, 0.00 0,09] 0,00
16.143,05 50 269,05 CARAPUNGO 4.685.84 0,00 3.228,61 6.457,22
15.329,93 50 306,50 WEGAMAX! MALL DEL SUR, 11.033,96) 0.08 11.033.96 0,00
58.908,86 120 450,91 aTY MALL 52.036,16 0,00 589089 4614527
33.122,62 24 1,380,1t QUEVEDO 5.210,49) 0,08 621043 0,00
13.983,85 50 233,06 AMERI CA 9.555,66 0,00 279678 6.758,88
1640345 51 268,51 IBARRA 11.426,63) 0,00 3.22681] 820672
30.158,21 24 1,256,59 RICBAMEA 13,194,22 0,00 13.194,22 0.00
12,894 54/ 24 537,27 PLAZA DEL RANCHO 10.960,36) 0.00 6.447,27) 4.513,09
46.551,20 50 775,85 QUICENTRO NORTE 42.284.01 0,00 931024 32.973,77
18.321,69 50 305,36 BOSQUE4 16.847,75 o.oe 3.664.3 13.283,37]
50.084,60 120 417,37 SCALA 45.764,62 0,00 5,008,46] 44.758,18
34.841,36| e 41478 PASEQ SAN FRANCSCO 2.554.36)  32.28700 435517 30.485,18
5.258,36 120 52,24 PLAZATIA 0,00 5.268,36 6.268,36, 0,00
50 TERMINAL TERRESTRE MANTA 0,00 1.230,00 0,00 1.230,00
25.030,04 a3 521,46 SUNGLASS OPT FAS SAN MARING 000 2503004 2.085,84 22.944,20
15,694,42 2 695,60 HIPERMARTKET DAULE 0.00] 16.694,42 2.086,80) 14.507,62
40.534,43 24 1.688,93 MALL EL FORTIN 0.00] 4053442 337787 37.156,55
1370372 120 155,86 LAGUNA MALL 18.703,72 129,89 18.573,83
TOTAL ADECUACIONES 348.63338) 14074796 113.086.79 370.254,38
=
LOCALES CONCESIONADQOS
CUOTA -
INICIAL AMORTIZAGION SALDO AL | ADICIONES | AMORTIZACION | SALDOAL
CONCESION | PLAZO MENSUAL  ICONCESIONES DELOCALES 3122011 | (Compras) 2012 31202012
4586000 120 382,08 IMPORFOINT MALL DEL SLR 802375 4.585,00 3438,75
26.300,00 120 21807 CORPCR FAVORITA MALL LOS ANDES 5.917,50 2.630,00 3.287.50
29.622,00 60 493,70 LOS CHILLOS SAN LUS | 000 0,00 0,00
5223890 120 43532 CENTRO COMERCIAL EL CONDADO 2437815 5.223,69 19.154,25
40.081,92 120 334,02 IFDECOMISO MPACSA BL RECRED 19.873.95 4,008,19 1586578
48.631,00 120 405.26 VILLAGE PLAZA ENTRERKIS 35.257,52 4.863,10 30.394.42
51,520,00 60 85857 REFERENGE QORP QUIGENTRO SUR 26.518,67 10.304,00 16.314,67
28.804,20 120 740,04 ALBORADA MALL CENTER CRTY 78.443,71 0,00 8.880,42 69.563,29
22.784,00 60 379.73 LOS CHILLOS SAN LUIS LOCAL 2 13.670,40 0,00 4.556,80 5.11360
128.509,80 120 1.070,92 INVIODIAMANTE CUMBAYA SCALA 127,438,809 0.0 12.850,98 114.587,91
7458000 84 899,05 FIDECOMISO PASED SAN FRANCISCG _ 74.768,00 0,00 9.335.00 65433,00
040 60 200 URBANIZACION NNUU QUICENTRO 41.573,07 0,00 9.324,80 3224897
24.750,00 80 412,50 NAHUE CA LTDA £ BOSQUE4 2289375 0,00 4.850,00 17.943,75
17.608,70 80 29348 SRA GRANIA OC11 16.141,31 0,00, 352174 1261957
34.242,00 120 28535 INVIOBUSINESS 5.4, LAGUNA 1BARRA 0,00 34.242.00 237,79 34.004,21
JOCAY EP TERMINAL NANTA 0,00 6.581.27 0,00 6.581.27
2.592,50 48 199,84 SANMARNO SUNGLASS 0,00 9.532.50 759,38 879313
494.998,66]  50.415,77] 86.071,09 459.343,34
LICENCIAS Y SOFTWARE 20.371,65
COSTOS COLOCACION OBLIGACIONES 2261046
87261983
N -
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OPTICA LOS ANDES 5.A.

Notas ¢ loy estados financieros (contingacion)

Neota 11

. Activos Financleros No Corrientes

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Cuentas por Cobrar- Largo Plazo Us§ 2,00 14.293 46
Garantias Amiendos 10371118 99.076,26
Opfica Los Andes Perd 08294649 298016155 (1)
Infereses por cobrar Optica Los Andes Perd 0,00 488.615,89
Inversiones en Acciones C.0 Indulentes.- {2} 4.263.528,00 0,00

R 535218727 3.582.146,16
Wienos. Provision Cuentas incobrables 0,00 -14.293,46

Uss 535248727  3.567.852,70

(1) Préstamos realizados para capital de tfrabajo; scbre el cual se cobra un interés de 9%.

Segun acta de junta de socios se resolvié no cobrar intereses a partir del mes de Julio
del 2013.

{2).Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la

Nota 2.

Nota 13.

Compzafia="OPTICA LOS ANDES S.A”, ceiebrada el 15 de diciembre de 2014, la
Junta de Accionistas por unanimidad autorizd la compra de 327.634 participaciones
sociales 2 la socia Maria Teresa Ortiz Gonzalez, por el valer de US $ 4'263.529,00;
con lo cual es propietaria del 49% del Capital Sccial de la compahia Centro Optico
Indulentes Cia.ltda., rubre. que sera cancelado en aciivos de la empresa{Promesas
de Compra-Venta de los cuatro inmuebles de fecha 29 de diciembre de 2014 por US$
526.485,52) y dinero.

Proveedores
Se refiere a:
Detaille . 2014 2013

Proveedores del Exterior Uss 1.499.750,56 1.562.742 81

Proveedores Nacionales 560.242.25 488.837 28

Provisién Proveedores Nacionales 11.131,82 0,00
uss$ 2.071.124,73 ) 2.051.580,10

Cbiigaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones" con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprenden:
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OPTICA LOS ANDES S.A4.

Notes o log estedos financieros (comtinnacion)

2014
institucion
Tasade Porcion Porcién
Firanciers Obligacion N°, Interés Anual Corriente Largo Plazo
Uss uss
PRODUBANCC 114275000 9,76% 48.928,73 0,00
PRODUBANCO  CAR 1010019155100 ,76% 545478 0,00
PRODUBANGCO  CAR10100284125000 38,76% 17.359,35 0,00
PROMERICA 23861 9,72% 2537519 58.160,88
PROMERICA CAR10100304057000 9,76% 46.5490,00 0.00
PROMERICA CAR10100306895000 9,76% 46.990,00 0,00
GUAYAQUIL 8,50% 329.038,35 0,00
GUAYAQUIL, 230078 9,38% 200.000,00 0,00
GUAYAQUIL 9,88% 100.000,00 0,00
GUAYAQUIL 9,84% 120.000.00 0,00
uss $40.137,40 56.160,88
2013
institucién
Tasade Porcién Percion
Financiera Obligacidn N°.  Interés Anual Corriente Large Plazo
uss Uss
Pichincha Carta de Crédito 11,19% uss 10.313,74 0,00
Produbanco 114275000 8,76% 4410718 48.608,54
Produbanco 1840932 8,76% 755127 5.455,05
Proamerica 23861 9,72% 26.073,03 87.183,12
Guayaquil 259986 §.76% 73.870,69 0,00
Sobregiros Bancarios 58.087,71 0.00
uss 220.003.62 141.244 74

Notz 14. Obligaciones Emitidas

Corresponde a la parte corriente de la emisidn de cbligaciones reafizadas por parte
de la compaiiia. A continuacién un detalle: :

Detalle 2014 2013
Cortfo Plazo
Obligaciones emitidas 2009 Uss$ 0,00 14.375,00
Obligaciones emitidas 2012 500.000,00 500.000.00
500.000,00 514.375,00
Largo Plaze
Ohiigaciones emitidas 2009 0,00 0,00
Obligacionas emitidas 2012 500.000,00 1.000.000,00
Uss 500.000,00  1.000.000,00

Mediante Resclucidn No. Q.IMV.2012.8097, del 21 de noviembre de 2012, fue
aprobado |z segunda emision de obligaciones de [a comparifa OPTICA LCS ANDES
CIA. LTDA. Hasta por la suma de des miliones de délares (USD$ 2.000.000)
amparada con garantia general; en los términos constantes de |a escritura publica.
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OPTICA LOS ANDES S.A.

Nezas « fos estados finaneieros (continuacion)

Esta emision de obligaciones fue aprobada por los socios en la Junta General
celebrada el 9 de abril del 2012, en la que los socios establecieron los siguientes
compromisos y resguardos:

Como medidas orientadas a preservar ¢l cumplimiento del objete social o finalidad de
las actividades de. OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., tendientes a garantizar el pago
de las obligaciones a los inversionistas se compromete a:

a. Maniener la politica conservadora en cuanto a endeudamiento, limiténdola & un
maximo de 2 veces en la relacion pasivos con coste sobre patrimonio.

b. Buscar fortalecer su presencia comercial, eSpécialmente en centros comerciales del
pais, liderando el negocio de las dépticas y los lentes para proteccién de los rayos
solares;

¢c. Manteneria politica de preparacién & su personal para continuear &l mas alto nivel de
servicio a sus clientes.

d. La cormpafia no repartira dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e. La compafiia mantendra la relacién de los actives libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién segun lo establece el articulo 13, de la seccidn 1, capitulo
il, del subtitulo I, titulo 1Il de la Codificacion de Rescluciones de! Consejo Nacional
de Valores.

El representante de los obligadionistas es el Estudic Juridico Pandzic & Asociados
SA.

Las obligaciones emifidas por parte de ia compaﬁig duranie el ano 2012;

U 158 h b zs[zm mpai gt} S prcli:] s 354} WRBT| T
IRV I ] h W0 | W | 0 BaeodelPaclea W0.00006 1917108 %50% s 130000 - 15498| 155
uoin | 183 h WA} b | 18Ot fheron Mol 1090080 SESIAT|  HSEIR 34 500 i 0| 750
Pl H P o k 0] e | BRI Peromhitial 13030 GISIAT|  CRSEITY 34 330 i ERCCNTE A0 B
ek I h W] W | s Ntz B PSR L5 13 LM} NIRRT
R R R I Tonea BRI | 55N L 155000 108 SRS T s
plhitiieg LY h 180 ] wafe | 1gnnon ‘Sealn}sl‘mdw S0 54T S6505N pitkil 8 pihl pE ARt [
WIS | BB | A | | LR | T IO IS I mx LR W THT | 1] U
pelitig o) 4 140 | a0z | 19/000l  [ompelade Seyures 10000 eS| BN ik 1650 475 MRS 1% i
LolI0n ] 16 b 140 | 00 | S8 [Fncks Piech A 12805 BAIN 7 56350 me H41903| 23m 358
Kius m A 160 | WAeT | 18006  [Compafiade Segurcs B HiR®Bp RABS Ha pizk() FlEAES 33199 13w 5%
BRE | mes p oA | 1an | e | A0 PoraloloSlinmossi w0 BEND| A Y 150 o BEIA| TN | A2
2
Qblgzones emaldar 1209 et} o0 pekridi
Oblgzones s 11 il 1m0 LS0u0t
b LRI LSKIE
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Notas « los estados financieros (continuacion)

CPTICA LOS ANDES 3.4,
DETALLE DE AMORTIZACION ¥ REDENCION DE OBLIGACIONES EN CHRCULACION 2032
AL 31 DICIEMBRE 2014

Facha ce Tipe Pago de Tasa Pagoe Comprobante
Pags Plaze I:mi:lén‘ #Cupsn C:pltal mtevan tnterises Pago de ko nter, Bance Chegue flo.

1970377018 4 anaos == L) 7.50 5 EIE) 1z.1n8 14040091 GUAYACUHL THANSFE HENCIA
ID/OU/TOTH A Anca Fmico 2 ¥.50 % 5,700 10 13030001 GUAYAGLHL TRANSFLRENCIA
TA/ON QLS 4 onos FISico 1 T80 % 1em #11 13030001 SUAYAGUIL THANSFERCNCIA
IV OL/Z01 A afoe == 2 V.50 5 184 B1n 135030051 SUAYAQLHL TRANSFERENCIA
19/03/27013 A ancs oo y 1.603] 50 AT 2.031 13030091 SuAYAQLHL TRANSFCRENCIA
10/03/2012 A afos Fisico 2 AX.7LA}  7.50 % 13,126 5G.HTS 13030091 SUAYAQLIL TRANLFERENCIA
FOS oL 4 eficu P co 1 R 2,531 10,969 23030091 GUAYACILHL TRANSFERENCIA
19/0U/201D 4 anos FISiCO 2 25,104 €00 A0.064 14040001 LUAYATUHL THANSEE KENCLA
Tu/Du/I01n 4 snos ] 1o Lan PR 20,315 130300U1 GUAVACIIL TRANGFERENCIA
ASIOHTA 4 ahas 3 1.eal 7ouw 1301001 GUAYAGUEL TRANSFRRENCEA
Y ERYELEE) 4 snas F 216G 1040093 SuUAYACUIL TRANSFERENCIA
19/03/2014 4 anos 1 13460 130300%1 GUAYAQLHE THRANSHERENCiA
10/06G/20 A arps Y 17 012 13050014 CUAYACEHL TRANSFERENCIA
19/06/2010 4 _anos z 1G.016 13060014 - GUAYAGQLNL TRANMSFORENCIA
19/06/2010 4 anos 3 01 13060014 SUAYACUE TRANSFERCNCIA
19/06/2003 4 afan 3 BO1 13060014 S AYACQUIL TRANSFERENGIA
19/05/2010 2 anan 1 Z. 002 1205H0014 GUAYASU L TRANSFERLMNG A
19/06/2010 4 ARG hj RO 13060014 3L AYACIHLHE TRANSFRHENCLA
T/ 06/ 207 a anon E) 10.H11 1306203 GUAVAGUHL THANSFERENGEA
19/06/2014 4 afos El 24627 13000014 Cuavacthl THANSFEERENCia
1/0G/ 201 4 anos 3 co.020 11060014 GuAvACHL THAMUFERENCIA
1206720 a4 ancs 3 GoLY 1h0Ge014 GuavagqLlil TRANSEERENCEA
143/06/201 3 A aros x a3 11050014 CUAYASLHE TRANSFERENCHA
10/0G 201 4 angn x 1022 13060014 GUAYAQLHL TRANSFEHENCLA
27/09/2012 A afAah I 11 636 13090064 PRODUDANGCD | TRANSFERENCua
27/00/2018 Aanos T 15, 781 13090064 PRODBURANCD TRANSFERENCLA
27/00/2013 A ape Y Fus 13030064 PHODUDANCO | TRANSFERENECIA
27/09/2015% 4 arvon T P 140006064 PHODUHANCO | THANSFEMENCIA
27/00/2015 A ahon 3 107n] 14000064 PHODUHANEG | TRAMEEHENGIA
/OD/TON S a4 atan 1 552540 14000064 FRODUBANCO | THRANSFERENCEA
27709720 A anan 1 10.652 13O0 06L PHODURANCO THANSEFEAENCLA
27 0/ 20LY a anan 1 2 a9 1309086 FHODURANCO | THANSH-RENEIS
27O/ 2O A afon 1 16,727 13000004 PRCOUOANCS | THANSFCRENCIA
27/09/2014 A aflos 1 BG5S 13090064 PRODU DBANCS TRANSPFURENGIA
AVICRSTOTT 4 ahas 1 *.077 13000064 FROOUBANCO | TRANSFORENCIA
Z7/ou/z01a 4 anas 1 1804 13000061 PACDUBANCE | TRANSFERENCIA
13/4272010 4 e 1 11600 1531200660 PHOOUBANCD | TRANZIFCRENCIA
1971272010 4 anos 1 15 a7 151 20000 PHODUNANCS | THANSEERENCLA
19/ L2301 4 apos FIHCO 1 777 15120060 PAODURANCE | TRANSFERENCLA
19713720 4 afas EISICO 1 ErEd 15170060 PRODURANCO | TRANSFERENELA
4 afas FISICS 1 104 14120000 FPROOLBANCO | THANSEERENCIA
4 ahas 1o 1 Ty 14120060 PHODURANCO | THANSEERENGIA
A anas FISI1C0 1 10,494 13120060 PROQUBANCS | TRANSFERENCEA
AW/LDS2CIH S afon FISIES 1 2H.YCF 131700600 PRHODUDANCO TRANSFERCNGCIA
1=2/12/2013 A anos [l 1 39,4804 13170060 PAODUDANCS TRANSFLRENGIA
11272015 a4 anas 1 LA 6. 76D 13120000 FRODUDANCO | TRANSFCRONCIA
19/12/2010 A anos 1 2. A% 5002 13120060 PROOUBANCO | TRANSFERENCIA
1B/22/201 4 afdos 3 1.500 1. HGE 13170060 FRODUBANCOD TRANSFERMENCIA
19/04/2014 A anon 3 @.aTrs 11.4n4 14040153 PHOOULANCD | TRANSFFRENCIA
10/0WF2G1A 4 afos FISiEo 1 17.200 1n n1s 140401%G PRODUBANCD | THANSFERENCEA
13/04/2014. A afias == 1 i) 1AOROT S FHODUBANCO TTHANSFEHRENCEA
19/00/Z01% A ancs 1 F0ts 1404025 PRODUBANGCO | TRANSFERENCIA
1B 7OA 4 afos Ey 1514 14090159 PUODLRANGO | THAMGFERENCLA
1240/ 200 4 ufas I 53,534 14030159 PRODUDBANCO TRANSFCALCNCIA
15/00/2014 4 afon FY 10,336 14030183 FRODUDANCD | THANSFEHCNCIA
12/0a/20348 4 anos z Zo.a2e 14638159 PRODUBANGCD | TRANSFERCNCIA
1urai/70T4 4 anos 5 1341 14030159 PRODUNANGD | TRANIFERENCIA
1o/00/2014 a4 _anos L &.Gnl 14035150 FROBUOANGCD | TRANSFERENRCIA
L/OU2004 A ancn t 2 e 34000159 PHODUBANCOD | TRANSFERENCIA
19/03/2014 4 afan 1 1M 14010199 PRODUBANCO THANSELHENCLA
19/06/2014 A afas ) 11.40% 14060129 PICHINCHA THANSKEHENCIA
15/06G/2014 FAETETY 3 12078 14060120 PICHINCHA TRANSFEREMCIA
1/OLIT7004 4 ahas T Tua 14000121 BICHINGHA THANSEEHFENCIA
1/0u/201a A afae 1 754 1406C1209 PUCHENCHA TiRAN ST RENCLA
10706/2014 A anos Fy 1.563 1845 140001239 PiCHINCHA TRANSFEREMNCIA
LLSOG/20LE 4 anos S 43,750 5277 14065179 BICHINGHA TRAMNGFEREN CIA
10/0672014 a4 anas S AT 18178 14060123 FICHINCHA TRANSFCRONCEA
19/06/2014 A anah T 27895 14060129 PICHINCHA THANSFCHONCIA
15/06/2014 a aAcs 2 1mman 1a060129 PICHINCHA THAMNSFERE NCIA
10/06/2014 4 atios 1 ) 1adutiTy FICHINGHA THANSEE RPN CIA
10/06/2014 A anow 2 2 540 140601249 PICHINGHA THANSEERERNCIA
10/00L/2014 & aRon, I 1406012 PICHINCHA THANSFEREMNCIA
10/00/201a & afas 1 7.50 9 14000022 EACIFIES THANSEERERCLA
IDSON/20T4 A anoy 1 Z.50 % 14090022 FACIFICO TRANSFCRENCLA
10700 /2019 T amo 1 TR 14090032 BACLELO THAMSECRTACIA
10/00/2014 & anow 1 F50 14050022 PACIFICD THANTFERCNCIA
FD/09/2024 A afou 1 T.50 % 14090022 PACIFICO TRANSECRLENCIA
T9/O0/2014 A ancs ) 7o BO 3 14090022 PACIFICOD THANSFCROACIA
12/0D/2024 A _afon 3 7.50 % 1AOD00RD PACHICO THANSEERENCIA
100072004 4 afos 1 TEO % 14000022 BACLFICO THANSFERLNCIA
1m/00/7014 A anen 1 TG 13000072 PACIHED THANSEERERNCIA
10O/ Z014 4 snoa 1 750 % 14000022 PACIHCD TRANSEERENCIA
IDSONFI014 4+ ahos 1 TR0 % 1A020022 FACHHCO THANSFE RENCIA
io/onsiols A 3Nnow 1 .50 14020022 BPACIFICO TAANSFIRIENCIA
10735/ A0k = ahon F) 750 5 14120070 PRODULAANCE | TRANIFLRLCRNCIA
1m/13/2014 A ahon 1 TEO N 14004 14120070 PRODUBANCD | TRANSFERENGIA
I9/12/2034 A o s 1 Z.50 96 730 14120070 PRODUDANCO TRANLECHOMNCA
II/AI2/FONE A anros 1 T 7zc| _1aidoo7zo PRODUBANCO | THANSFERCNESIA
1971272014 4 aPon 1 750 % inzel iarzoovo PRODULAMCO | THANSEERFNCIA
12/12/2024 A afon 1 TRl 51 133 14320070 PHODUBANCO | TRANSEFRENCIA
19/17/2014 4 ahas 1 TR0 v DHED 1aizo0vo PRODURARMCO | THANSEERINGIA
1u/12/2014 4 aPow 1 F.50 9% 27.027 14120070 PHRODLILARGO TRANSEERFENCIA
10/12/7614 & ahos 1 750 9 1H. 20T 143120070 PRODURANMGCD | THANSEFERENCIA
19/12/2014 4 b 1 6.a55 14120070 PRODULANCO | THANSICRENGIA
12/32/0014 a4 ahos . 1 2849 14120070 PHODURAMEO | THRANSECRENCLA
1971772014 A ahion s 1 ivss 14120070 PRODUBANCD | TRANTFERCNCIA

OOLIGACIONES PAGADAS AL 51 BICICMBRE Of 734,37% 1.233.375%

ODLIGACIONUS FOR FPAGAR AL 31 DICIEMOKE 44375 1.084a.375

TOTAL OBLIGACIONES EMITIDAS S1E.750 2.31s.7%.0
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Nota 15. Cbligaciones Fiscales
Se refiere a:

Defalle 2014 2013

Con la Administracion Tributaria uss 481.604,16 351.352,34
UsS$ 481.904,16 351.352,34

Nota 16. Provisicnes por Beneficlos a Empleados
Provisidn Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
iz jubiiacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Codige del Trabajo v en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimes mensuales por pensicnes jubilares, (05 empleados
qgue por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empléados que a la fecha de su despido hubieren cumplide
veinte afios {20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a !a parte proporcional de dicha jubilacién.

Provision por Deszhucioc

De acuerdo con el Codigo del Trabajc, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministeric del
Trabhzjo tendrd derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su

dltima remuneracion por ¢l tiempo trabajado.

A continuacion un detalle:

Detalle 2014 2013
Jubilacién Patronal Us$ 913.322,97 777.639,13

Desahucio Trabajadores Calculo Actuarial 209.025,35 182.812,19
: us$ 1.122.348,32 $60.451,32-




-
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Notas o fos estados finencieros (continuacion)

Nota 17.

Nota 18.

Capital

Al 31 de diciembre de 2013, el capital de la compafifa es de US $ 799.970,00;
compuesta por setecientas noventa y nueve mil novecientos setenta participaciones
de 1 ddlar cada una.

Afo 2014

Fusién por Absorcion entre as compaﬁiaé Optica_Los Andes Cia. Ltda.v
Sunglasshot Cia, Ltda v Cambio de Tipo Social de la Compafiia.

Mediante Escritura Publica celebrada e! ocho de noviembre de 2013, ante el Notario
Primero del cantén Quito, Doctor Jorge Machado Cevalios e inscritz en el Registro
Mercantil del mismo cantdn el nueve de mayo de 2014, se realizé el proceso Fusién
por Absorcién entre as compafiias Optica Los Andes Cia. Ltda. v Sunglasshot Cia.
Lida., como efecto de la fusién la compaiia Optica Los Andes Cia. Ltda., aumento
su Capital Social a US $ 899.870,00, de igual forma transformo su Tipo Social de
compafiia Responsabilidad Limitada a Sociedad Andnima, reformando su Estatuio
Social. T

Mediante Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas de la Compafiia
"OPTICA LOS ANDES S A, celebrada el dos de diciembre de 2014, resolvid por
unanimidad Aumentar el Capital Suscrito y Pagade de la compafila en US §
37100.030,00, mediante la capitalizacion de las cuentas Utilidades Ejercicios
Anteriores y Superavit por Revaluacién Planta y Equipo, asi como reformar su
Estatuto Social incorporando la figura de Directorio.

Mediante escritura de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos celebrada el 4 de
diciembre de 2014 ante el Notario Primero del Cantdn Quito, Doctor Jorge Machado
Cevallios. Legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito, ef 19 de
diciembre de 2014, Ndmero de Repertorio 55596 y Numero de Inscripcidn 5525,

Al 31 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas de la Compariia "OPTICA LOS ANDES S A", celebrada
gl 2 de diciembre de 2014, resolvid por unanimidad Aumentar el Capital Suscrito y
Pagadc de la compaiia en US $ 37100.030,00, mediante la capifalizacion de las
cuentas Utilidades Ejercicios Anteriores y Superéavit por Revaluacién Planta y Equipe,
asi como reformar su Estatuto Sccijal incorporande la figura de Directorio.

El Capital Suscrito y Pagado de la empresa, con el dltimo incremento ascendid a US
$ 4°000.000,00, representado por 4°000.00C acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1,00 délar cada una. "

Acciones de Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraardinaria Universal
de Accionistas de la compania "OPTICA LOS ANDES S A’ celebrada el 22 de
diciembre de 2014, La Presidenta, comunica a2 la Junta General Universal de
Accionistas que la companiia "OPTICA LOS ANDES S A, generara la compra de
Sus propias acciones por Tesoreria, con cargo al porcentgje que mantiene la
accionista Maria Teresa Ortiz Gonzélez, por el valor de US $ 406.000,00.EI valor que
serd pagado por la empresa es de USS$.2°000.000,00, delegando a la Junta Directiva
para el plazo del pago , restringiéndose adicionalmente utilidades retenidas por igual
valor a la compra de las acciones en tesoreria, esto es por de US$.2°000.000,00, de
acuerde con o establecido en ef articulo 192 de la Ley de Compariias.
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Mota 18.

-

Reserva Legal

Ce acuerdo con (2 legislacion en vigencig, la compafiia debe apropiar por o menos el
10% de la utilidad neta del A0 a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el

capital o para absorber pérdidas.

Notz 20. Ingreses No Operacionaies

Nota 21.

Nota Z22.

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
ingresos Financieros Uss 28.180,19 104.663,43
Otras Rentas 212.187,29 214.111,83
Uss 240.347 48 318.775,26
Egresos No Operacionales
Se reflere a:
Detalle 2014 2013
intereses uss 136.689,11 244.997 35
Comisiones 20.977.10 18.575,75
Otros Gastos Financieros 110.534,18 168.986,70
USs 268.200,39 430.5589,80

Determinacién del Impuesto a2 la Renta y Participaciéon de Trabajadores _en

Utitidades

A continuzcién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a
participacién de trabajadores € impuesto a la renta por ef afio 2014 y 2013:
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Detalle 2014 2013

Determinacion de a Particinacién Trabajadores:

Utitidad Centable Uss 1.380.633,53 1.384.002,60
15% Participacion Trabajadores 207.095,03 208.100,38

Determinacidn def Impuesto a 12 Renta:

Utilidad Contable 1.380.633,53 1.394.002,60
{-} 15% Participacién Trabajadores - {207.095,03) (209.100,39)
{-) Amortizacion de Pérdidas Tﬁbutariaf.(Art.T 1LRT) (52.792,70) -

{-} Ingresos Exentos (75.911.31) (42.075,53)
(+) Gastos No Deducibles ' 254.081,08 205.72755
{+) Gastes incurridos para Generar ingresos exentos 1.829,00 1.232,70
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 11.112.35 £.126,57
{-) Deduccidn por pago a trabajaderes discapacidad {178.419,06)
Base Gravada de Impuesto a la Renta Uss 1.311.856,92 1.177.493,44
Impuesto 2 la Reanta Corriente uss 288.508,52 259.048 55

Mota 23. Transacciones con Paries Relacicnadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafiia tenia los siguientes saldos por cobrar
o pagar accionistas y companias relacionadas:

Cuentzas por Cobrar N
Se refiere & )
Detalle 2014 2013
Sunglass Hot Cia. Ltda. Uss 246.310,12
Activity Cia. Lida. . 194.283,92 94.283,29
Tuentiplus S.A. 3.850,00 2.653,05
Optica L.os Andes Perd $82.945,49 -
) uss 1.181.080,41 343.256,46
Cuentas vor Pagar
Se refierg a: -
Detalle : 2014 2013
Empresa Ing. Miguel Aguilera Uss 60.496,45 4.825,95
indulentes Ciz. Lida. 1.341.752,60 298.841 42
Activity Cla. Lida. 3.053,28 0,00
Ejecutives y Socios 2.291.002,76 220.20C,14

Uss 3.696.305,08 523.768,52
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Notas o fos estedos financieros (continuacion)

Nota 24. Precios de Transferencia

-De acuerdo a la Resolucién NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuadc operacicnes con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos
{USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del misma periode fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberéan presentar adicionalmente al Anexe, el Infoerme de
Precios de Transferencia”.

OPTICA LOS ANDES S.A., no esta obligada de presentar el inferme de precios de
transferencia pero si debe cumplir con la presentacién del anexo de precios de
transferencia sobre las cperaciones del ejercicio 2014 y 2013, en los plazos
establecidos en el reglamento.

Nota 25. Administracién de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- Las NHIF requieren que se revelen los riesgos
asociados a los instrumentos financieros registrados en el balance de situacion o
fuera de él. El riesgo se relaciona con la capacidad de la empresa de obtener flujos
de efective de sus activos financieros y de la capacidad de {a compafila de poder
pagar sus pasivos financieros.

Riesgo de Mercado

La Compariia lidera el mercado optico del Ecuador, Tiene 32 afos de trayectoria y a
pesar de la competencia mantiene su participacion en el mercado. Ademas mantiene
una politica de expansion de sus tiendas, todos los afios se inauguran nuevos
locales, Ademas mantiene fuertes alianzas estratégicas con sus proveedores del
exterior, ya que el mayor porcentaje de inventario es importado lo que le permite
mantener costos muy competitivos y desarrollar campafias de marketing y publicidad
en los medios que mantienen las ventas en crecimiento.  Por el momentc no se
identifican riesgos en el mercado en el cual se desempera Optica Les Andes Cia.
Ltda.

Riesgos cambizarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgo de tasa de interés: La Compafiia no tiene riesgo por la tasa de interés, el
mayor pasivo que mantiene constituye la emisién de obligaciones, las cuales se
pagan a una tasa de interés fija entre el 7,50% - 8%. Los créditos con instituciones
financieras a largo plazo se generaron para inversién en activo fijo.
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Riesgos de investigacion y desarrolio: La compafia no se encuenira expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgo de liquidez

El 90% de las ventas que realiza la Compariia son al contado y con tarjeta de
credito, lo cual garantiza su liquidez, de igual manera, mantiene crédito con sus
proveedores nacionales de 30 dias y con sus proveedores del exterior 60 dias gue
soportan et flujo de efectivo.

Los principales indicadores financisros de la compafiia se detallan a coniinuacion:

Descripeidn 2014 2013

Capital de Trabajo : -2 228.567,08 3.475.346,76
Indice de Liguidez 0,74 1,64
Pasivos Totales/ Patrimonio 1,89 2,25

Nota 26. Impueste a Ia Renta

De acuerdo con NIC 12.78; los componentes principales por impuesto a la renta son:

Detzile 2014 2013
Gasto por Impuesto Corriente 288.608 52 258.048,56
Ingrescs por Impuestos Diferides - -
Gastos por Impuestos Diferidos (7.910,28) {2.290,40)
Gasto por Impuesto 2 las Ganancias 280.598,24 256.758,16

Nota 25. CTROS ASPECTOS RELEVANTES
28.1 Cédigo Organico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigé en el Suplemento del Registro Cficial
N 351 el Caodigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye enire otros aspectos tributarios los siguientes:

o De acuerdo a disposicion transitoria Primera del Codigo Organico de la Produccién
la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades, se aplicara de forma progresiva en
los siguientes términos.

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva seré del 24%;
- Durante el gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva seré del 23%; v
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.
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e Exoneracidn del Impuesto a la Renta durante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
censiderados prioritarics parz el Estado.

= Deduccicn del 100% adicicnal para el calculo del Impuesto 2 la Renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas™.

< Exoneracion de retencion en la fuente de Impuesto & [a2 Renta en page de
intereses de créditos externos ctorgados por institucicnes financieras.

< lLa reduccién pregresiva del percentaje de retencion en la fuente de Impuesto a ia
Renta ern pagos al exterior conforme la tarifa de Impuesic a la Renta para
sociedades.

e Exoneracién del pago del anticipo de Impuesto a la Renta hasta el quinte afio de
operacicn efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneraciéon del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

28.2 iey Organica de Incentivos 2 [a Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

[32]
[

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
N°. 405, la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal, misma que incluye refermas al Cédige Tributario y Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

Regiamento a lLey Crgénica de Incentives z la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal

Can fecha diciembre 31 de 2014 se promulgd, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial N°. 407, se publica el Reglamento a Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mismo que incluye reformas al Cédigo
Tributario y Ley Qrganica de Reégimen Tribuiario Interno, dende se incluyen los
impuestos Diferidos aceptados en el Ecuador, a continuacion se cita el articulo:

“Articulo 10.- Agréguese un artictlo innumerado a centinuacion de! articule 28 que
indique lo siguiente:

Art. (...}~ Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricia aplicacién de la
técnica contable, se permite el reconocimiente de actives y pasivos por impuestos
diferidos, unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parciai producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario, serén consideradas como no deducibles en
el periodo en el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto’ diferido por este concepto, el cual godré ser utilizado en el momento en
que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

1. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costes totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo, serén consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embarge, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en que finzalice el contrato, siempre v
cuande dicha pérdida se produzea efectivamente.
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2. La depreciacién cerrespondiente al valor activado per desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemeante;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmanielamiento
y Gnicamente en los casos en que exista [a obligacién contractual para hacerlo.

3. Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productive del contribuyente, seréd considerade come no deducible en el
pericdo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconccera un
impuesio diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida Util.

4. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como rno
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizade en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la cbligacidn por la cual se efectud la provision.

5. Los valores per concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corrientes mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
pericdo en el gque se registren contablemente; sin embargo, se reconccerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momentoe de la
venta, siempre y cuando la venta cerresponda & un ingresc gravado con impuesto a
la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bicldgicos, medidos con
cambios en resultados, durante su pericdo de fransformacion bioldgica, deberan.ser
considerados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmenie éstos conceptos no
deberan ser incluidos en el célcuio de la participacion a trabsjadores, gastos
atribuibles para generar ingrescs exentos y cualguier otro limite establecido en la
norma fributaria que incluya a2 estos elementos. En &l periodo fiscal en el que se
produzea la venta o disposicién del activo biolégico, se efectuard la Hquidacion del
impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerar los ingresos de dicha
operacién y los costos reales acumulados imputables a dicha operacion, para
efectos de lz determinacion de la base imponible. En el caso de activos bioldgicos,
gue se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica contable, sera deducible
la correspondiente depreciacién més los costos y gastos directamente atribuibles a
la transformacidn bioldgica del activo, cuando-éstos sean aptos para su cosecha o
recoleccion, durante su vida (dtil. Para efectos de ia aplicaciéon de lo establecido en
el presenie numeral, el Servicio de Rentas Internas podra emitir l2 correspendiente
resclucion.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributariz, de ejercicios
anteriores, en los términcs y condicicnes esiablecidos en la ley v en este
Reglamento.

9. Los crédilos tributarios no utilizados, generados en periodes anteriores, en s
términos y condiciones establecidos en |2 ley y este Reglamento.”



OPTICA LGS ANDES S.A.

Netas a los estados fingecieros (continuacion)

Nota 27. HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre Diciembre 31 de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y Marzo 6 de
2015 (fecha de culminacion de la auditoria), fa Administracion considera que no han
existido evenios importantes que pudieran afectar la marcha de la compaiia ©
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelade en los mismos.

lﬁg. Migue! Aguilera - Leda. Mery Borja
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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