OPTICA LOS ANDES CIA.LTDA.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2072 y 2011

{(Expresado en délares americanos)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Mediante escritura publica celebrada el 22 de enero de 1982 ante el Notario Vigésimo Segundo
del cantdn Quito, Doctor Fabian E. Solano P. Legalments inscrita en e} Registro Mercantil del
canton Quito, el 3 de abril de 1982, se constituys la Compafifa con el nombre de OPTICA LOS
ANDES CiA. LTDA.

El objeto de fa Compafiia es trabajar en fodo lo vinculado al negocio de la dptica, como es la

adaptacion para lentes de contacto blando y duro. Compra-Venta, importacién y exportacion de
articulos opticos, prestacién de servicios relacionados con el campo de la Optometria.

Nota 2. Bases de preparacién y presentacion de los Estados Financieros

241 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
informacion Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base dsl costo histdrico.

23 Moneda funcional y de presentacion

De acuerdo con las disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada por la empresa para las
cuentas del Estado de Posicién Financiera y las cuentas del Estado de Resultado Integral es el
ddlar americano.

2.4 Periodo econdémico

El periodo econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

2.5 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las eslimaciones se reconocen en el
perfodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.,




OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA,

Notas « los estados financieros (continuacion)

2.6 Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobadoes por la Junta de Socios
de fecha 25 de abril del 2012.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen Iés principales politicas contables adoptadas en ta preparacién de
éstos estados financieros.

3.1 Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la empresa clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos. v las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 80 dlas, los cuales se presentan al costo, que aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o lguales a tres meses. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por ia Compaiiia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
L.a Compaiifa clasifica sus actives financieros en las siguienies categorias:

+  Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bisnes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y gue no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de perdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

* Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bisnes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasives no
corrientes.

»  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plaze,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y retevantes ete.
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s Pasivos Financieros {obligaciones financieras)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para sl financiamisnto de
las operaciones de la compafiia durante el pericdo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

3.3 Inventarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas, lentes de
contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que se contabilizan al costo calculado
para efementos oftalmicos que al cierre del sjercicio se reducen a su valor neto de realizacién
si éste es menor. El costo se determina con base en el método del costo promedio para fa
imputacion de las salidas de dichos inventarios. (NIC 2.10)

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivades de su adquisicion,
importacion y transformacién, asl como otros costos en Ios que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacidén para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del perfodo. (NIC 2.28)

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del negocio,
menos el costo estimado de terminacién y gastos de ventas.

Al 31 de diciembre del 2012; no se han reconocido pérdidas por deterioro y el valor neto
realizable de los inventarios .
3.4 Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipc comprende:

3.4.1 Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, pianta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner ai activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreclacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficlencia ¢ un aumento de la vida Ol son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

l.os gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados come un
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.
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La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como fa
diferencia entre el precio obienido en la enajenacidn y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo ¢ abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Glil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada clerre
de batance.

3.4.2 Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al términe de cada periedo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabllizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Uil
" estimada de cada uno de los elemenios, segtin el siguiente detalle:

3.4.3 Afios de vida til estimada

La vida dtil de fos inmuebles, maquinaria y equipo se detallan como sigue:

Detalle 2012 2011
Edificlos 1,25% 1,25%
Edificlos 1,67% 1,67%
Equipos e Implementos 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacidn 33% 33%
Vehlculos 20% 20%
Instalaciones 10% 10%

3.4.4 Deterioro de! valor de los activos (no financieros)

Los aclivos sujetos a depreciacién ¢ no, se someten a pruebas de deterioro ctiando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
l.as pérdidas por deterioro corresponden ai monto en ef que ef valor en libros excede a su valor
recuperable.

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con afguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.
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3.51 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
tas utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa fue del 24% para el afio 2011, del 23% para el afto 2012, y del 22% para el
afto 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adguisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se ufilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Giimo se
convertira en impuesto a la reni{a definitivo,

3.5.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos vy
pasivos para efeclos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultardn en un futuro en up monte imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en pariidas
dedusibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se asperan sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el activo se
cancele.

l.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resuliado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera
del resultado, por gjemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos 0 en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.6 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

+« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun Io
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion. :
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« Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal schre
ia base devengada.

¢ Décimo fercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacion vigente en el Ecuador.

3.6.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer bensficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 aflos de servicio los itrabajadores adgtieren
derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el
beneficio definido de pensién que el trabajador recibird al momento de retiro.

Ei pasivo reconocido en el estado de situacion financiera relaclonado con el beneficio de
pensién es el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera.
La obligacién es calculada anuaimente por actuarios independientes usando el método de
costeo de crédito unitario proyectado. El valor presente de ta obligacién es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 7%.

Provisién por Desahucio

La tegislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacion del contrato lahoral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria,
es presentado por el frabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiila
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones
que surgen de un caleulo actuarial preparado por un actuario matemnatico independiente,
calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

3.7 Provisicnes corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconoccen cuando:

» La Compailia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

¢ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

¢ Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a ta

fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar ta
obligacién.

3.8 Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se
realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibide o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacidn de servicios en el curso ordinaric de ias actividades de la Compafia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

3.9 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del hegocio.

3.10 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se conforman por infereses corrientes devengados sobre
inversiones y por intereses incurridos sobre préstamos bancarlos, ademas en el caso de Optica
Los Andes Cla. Ltda. por las obligaciones emitidas por medio de Bolsa de Valores.

Los ingresos por intereses corrientes se reconocen en & estado de resultados conforme se
acumulan, tomando en cuenta los rendimientos efectivos sobre e} activo respectivo. Asimismo,
todos los gastos por intereses y otros costos incurridos por préstamos se reconocen cada mes
en el estado de resuitados conforme se incurren, por el método de devengado.

3.11 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compariias, el 5% en caso de sociedades limitada de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saido de esta
reserva alcance por lo menos al veinte por clento del capital. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compaflia, pero puede ser ulilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.12 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligaioria a parlir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periedos que comiencen en o después del 1 de enerc de
2013. El objetivo de esta NiIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacién ulil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.
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NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacién, Entidades de comstido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
gite comisncen enh o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una 0 mas entidades.

NHF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los pericdos gue comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturateza de y riesgos con las inversiones en
ofras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos v
flujos de efectivo.

NiIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en 0 después dal 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco concepiual en las NilF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sohre la medicidn del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten |a medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los pericdos gue comiencen en ¢ después det 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el fratamiento contable y las revelacicnes
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones eh asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Ei objetivo de esta NIIF es el de describir el fratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién det método de participacion
patrimonial af contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de apiicacién en los periodos que comiencen en o después det 1 de enero de
2013. incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconccieran en el
estado de resultados ¢ en Otros resultados integrales, La nueva NIC 19 requerira que los
cambios en fas mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.
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NIC 1: Presentaclén de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en ta NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resulfados integrales, Estos cambios requetiran que los Otros
resultados iniegrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podrén ser reclasificados
subsecuentements al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. Deroga fa SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propisdades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes Interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de julio de 2010.-

Ef IFRIC 9 requiere que la entidad evalde si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizade come un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos de! confrato gque modifiquen significativamente el fiujo de
caja que, de otra manera, serfa requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compafiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que ho tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de fa Compaftia estima que 1a adopcidn de las normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacte significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacién razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sido completado.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a;

Detalle 2012 2011
Caja Chica Pichincha uss 1.200,00 1.5630,00
Caja Chica Guayas 1.110,00 1.080,00
Caja Chica Manabi 80,00 80,00
Caja Chica Azuay 55,00 55,00
Banco Pichincha Cta.Cte. 19355312 - 11.280,13
Unibanco Cta. 1711006654 10,9886, 14 17.166,72
Produbanco Cta. 0205200008-9 44,688,78 146.556,25
Banco del Pacifico Cta. 6188133 9,202,04 17.100,94
Banco de Guayaqull Cta. 6031030 1.834.844,79 173.357,890
Banco Proamerica Cta. 1040302010 11.947,11 £.451,20
Banco General Rumifizhui Cta 8021167804 481,74 -
Produbanco Panama 8.014,05 239,59
uss 1.922.619,65 373.897,73
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NOTA 5. CLIENTES
El detalle de esta cuenta es sl sigulente:

Detalle 2012 2011

485.487,40 465.526,54

Clientes (1) us$

{1) lLas cuentas por cobrar a clientes presentan la siguiente antigtiedad:;

Detalle 2012 2011
De 1 a 30 dias uss$ 401.120,88 386.805,70
De 31 a 60 dlas 21.829,00 16.791,67
De 61 a 90 dias 16.945,00 12.661,94
De 91 a 180 dias 22.927,00 31.735,85
Mas de 1871 dias 32.665,562 17.631,38
Total Us$ 495.487,40 465.526,54
NOTA 6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
El movimiento es el siguiente:
Detaile 2012
Saldo inicial uss$ -
Provision 16.399,27
Total us$ 16.399,27
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NOTA7T.

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre 2012 y 2011 los inventarios corresponden a:

NOTA 8.

Corresponden a 3 pedidos de importacion de inventarios por ef valor de US $ 18.216,33 en &f

Detalle 2012 2011

Armazones Uss 1.474.636,29 1.155.721,75
Gafas 1.301.312,56 1.158.145,35
Liquidos 52.402,83 32.794,89
Accesorios 20.652,86 3.837,14
{_entes de Contacto 62.588,70 80.994,38
Estuches 28.636,29 24.223,39
Repuesios 2.668,92 9.781,77

uss 2.942.808,45 2.465.498,67

MERCADERIAS EN TRANSITO

2012 y a 13 pedidos de importacién por el valor de US $ 293.898,79 en el 2011,
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NOTA 10.

OPTICA LOS ANDES CIA, LTDA.

Notay « los estados financieros (continnacion)

Corresponde a;

ADECUACIONES ENLOGALES CONCESIONADOS

ACTIVOS INTANGIBLES

it
SALDOAL | ADICIOWES SALDOAL
IWERSION | CONTRATO | AMORFIZACION |ADECUACIONDELOCALES 3NE014 | {Compras) | AMORTIZACION | JiHa0i2
TOTAL FLAZO MENSUAL us§ Us§ us$ sy
2344543 120 195,38 MALL DB SUR 6.481,38 2344 54 411684
10.6§260 120 2544 UALL DELOS ANDES 3.531.53 1.061,25; 247827
11889 83 63 17485 MEGAMAXIAMBATC 10 000 2,00
10845673 £0 1.807,61 PARQUE CALFORNA 0,00 0,001 0,00
3083132 60 511,36 CUBHCA MRAFLORES 0,00 0,00 0,00
31971 60 60 §32.86 SANLUS 0,00 0,00 0,00
1185215 &0 158,20 12 DE QCTUBRE 0,00 0,00 0.00
4253045 120 358,25 CONDACO 04281 425308 19.74377
1453317 12 12915 MEGAMAXICONDADD 81361 145367 £82879
23 56157 60 476,03 DURAN QULET 374870 748,70 (1]
1230760 [ 205,13 JARDIN SUPERMAXI 138460 1.334.60, 0,00
2448303 &l 241 RECREG ALAZA 14332 95 244330 1283585
1062000 i) 44250 AGURRE 2 0,00 0,00 0,00
18 005 68 12 150047 POLICENTRO 0,00 0,00 2,00
193234 i 05,13 WALL DA SOL S 3,00 3.0 800
205503 24 1.147,33 YACHALA 0,001 800 0,00
19.276,0% &) 32121 ESUERALDAS 11.164,04 385521 7.3088)
41184 80 il B VILLAGE PLAZA 3597962 411848 31.88,14
kA EXE] 2] 54828 QUICBNTRO SLR 2357375 8,579,358 16.434.41
2305832 80 43 FORTOVEIQ 2 L TIHLAZA PORTOVEJQ 16 525,13 1811 66] 11.91347
HIHAR i) L0 ROGENTRO KORTE 1488324 L .00
16,143,065 &) 269.05 CARAPUNGC 12914 45 322081 9.685,84
18.359.93 L] 30650 VEGARAXIMALL DEE SLR 14.711,94 3877.49 11.033 &6
59 508 88 13 43031 CITY WALL 57.927,05 5830.89 52 036,16
3312262 pil +.380 11 QUEVEDD 22971,80 1665031 € 210,49]
1308389 $0 23306 AVERCA 1235244 274578 9.555 65
1640345 64 ] BARRA 1453554 RN 1142853
3015821 il 125659 RICRAMBA 25.273.33 16.073,1 13,194 72
12.534 54 il 537.27 PLAZADEL RANCHO 0,00 1253454 1834 18, 1065025
4666120 £) 77545 CUILENTRONORTE GO0 4555120 426749 42.284.01
1832169 60 10536 BOSOUE4 0,00 1832189 131414 16.947.76
§0.084.60 120 4737 SCALA 0,00 50 084,60 319,43 4916462
BIPROCESD PASEQ AN FRANCISCO A 255536 0.00 25543
TOTAL ADECUACIONES 2TM 13040688 109,144,683 348,633,20
LOGALES CONCESIONADOS
CUOTA
INGIAL AMORTIZACION SALDOAL | ADICIONES | AMORTIZACION SALDO AL
GONCESION PLAZO MENSUAL CONCESIONES DELOCALES 311122011 | (Compras) 2012 MILN12
585000 12 38208 WPORPONT MALL BEL SUR 1260875 458500 802375
26.300,00 120 2947 CORPOR FAVORITA MALL LOS ANDES 854750 2630,00 b 817,50
2962200 60 433,180 LOS CHELOS SANLUS | 0,00 0,00 0,00
§2.233.80 12 43632 CENTRO COVMERCAL BLCONRADO H 60204 522189 2437815
40.041 42 120 334,02 FDECOMSO MPACSA B RECRED 23882,1% 400319 19 87395
48.631.00 120 0528 VILEAGE ALAZA ENTRERIOS 4012062 45-53,10E 35.257,52
51.520,00 2] 858,67 REFERENCE CORP QUCENTRO SUR g267 10304,00{ 26.618,67
48 104,20 120 TA0,04 ALBORADA WALL CEXTER O B7.324.13 () [ 85{)_42{ 7844371
R & 813 LOS GHLLOS SAN LUS LOCAL 2 18227.20 0,00 ssssp]  naeng
12850580 120 107042 HAODIA MANTE CUMBAYA SCALA 8233590 36.182,80, 1.070.92 {27438,69
7466000 0 FDECOMSO PASEO SAN FRANCECO ATT2800] 2744000 0,00 74.768.00
4662400 |3 ot UREANTALION NNUU DU ENTRO 0.00 456400 58083 41.573.07
24£.750,00 €0 41250 NARUECIALTDA EL BOSQUES 0,00 24.750,00 1655 25 7289315
17.603,70 6 2348 SRAGRANJACCTY 000f 160370, 146515 16.441.3¢
TOTAL GONCESIONES 397.28885] 16220480 £4.435,89 48493384
LCENCIAS Y SOFTWARE 5.853,15
O0STOS COLOCACION OBLIGACONES 45.226,35

L.711,38
e
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

ADECUACIONES EN LOCALES CONCESIONADOS

Total

2011
ADECUACION DE SALDG AL ADICIONES SAEDO AL
INVERSION CONTRATO | AMORTIZACION [LOCALES 322010 {Compras) AMORTIZACION I11212011
TOTAL PLAZO MENSUAL us$ Us$ 54 Uss
2344543 120 165,38 MALL DB. SUR 880593 I 234454 6.461,38
10812,6¢ 520 88,44 MALL DE LOS ANDH 4698,79 1.061,28 3.5637,53
11.859,88 88 174,85 MEGAMAXI AMBAT( 0,00 0,00 0,00
108.458,73 &80 +.807,61 PARQUE CALIFORN: 1o, r7 10.711,77 0,00
3088132 80 511,38 CUBNCA MRAFLOR; 0,60 0,00 0,00
31.9715% 80 532,68 SANLUS 426288 426288 000
11.952,15 80 169,20 12 DE OCTUBRE 4.992,02 1.692,03 0,00
42.980,45 120 358,25 CONDADD 28,341,856 4.299,05 24.042 81
14,538,17 120 121,15 MEGAMA XI CONDAT 9.6584.42, 1.453,82 8,130,861
2856157 &0 478,03 DURAN OULET 0.461,02 5.712,31 3.748,70
12.30760 &9 205,13 JARDIN SUPERMAXI 3.846,12 2.461,52 4 1.384,60
2449303 120 204,11 RECREQ PLAZA 16.782,286 2 448,30 14.332,95
10.620,00 24 442,50 AGURRE2 000 0,00 0,00
18.005 86 12 1.500,47 POLICENTRO 0,00 0,60] 9,60
19,323 04 24 805,13 MALL DEL SOL 3 744742 T.447 42 0,00
27.536,03 24 1.147,33 MACHALA 12.047,0% 12.047,02 0,00
19.276,02 [¢] 321,27 ESMERALDAS 15016,24 3.855,21 111644
43.854,30 120 383,79 VILLAGEPLAZA 40.345,05 4.385,43 35.979,62|
32.898,73 &0 548,28 QUICENTRO SUR 30.153,10] $.579,35 23.573,75)
2305832 B0 384,31 PORTOVIEIO 2 MUL 21.138,7¢ 4811568 18.525,13
29.786,48 24 1.240,27 ROCENTRO NORTE 29.766,48 1485324 14.883,24
18.143,06 60 269,05 CARAPUNGO 16.143.06 3.22881 12.9%445
18.389,93 60 306,60 MEGAMAXI MALL DY 1.691,07 16.799,88 367799 14.711.84
£8.008,65 120 440,01 CITY MALL $.242,38 57.666,48 ©31,81 §7.927,05
33.12262 24 1.360, 41 QUEVEDO 0,00 33.122 62 10.350,82 22.771,80
13.883,89 80 233,08 ANMERICA 0,00 13.983,89, 163145 12.352,44
16.403,45 ;18 268,91 BARRA 0,00 16.403,45 1.741.91 14 655 B4
30.158,21 24 1.256,59 RIOBANBA 0,00 30.168,21 1.884,80 2827332
TOTAL ADECUACIONES 273.278,67 168.133,51 114.041,28 320.370,90
LOCALES CONCESIONADOS
CUOTA
ENICIAL AMORTZAC! {CONCESIONES DE SALDO AL ADICIONES | AMORTIZACI | SALDOAL
CONCESION PLAZO ON MENSUAL |LOCALES 3tH 212010 {Compras} ON 2011 3110512041
45.850,00 120 382,06 {IMPORPOINT MALL DEL 3 1719375 4.585,00 12.608,75
CORPOR FAVORITA
2620000 120 219,17 MALL LOS ANDES 11.177,60 2630,00 8.5647.60]
2862200 80 493,70 1 3.94960 3.949,60 000
CENTRO COMERCIAL
£2.23850 120 435,32 EL CONDADO 34.825,93 5223 80 2960204
FIDEICOMISO IMPACSA
40.084,92 120 334,02 |ELRECREQ 27.880,34 4.008,19 23882,15
VILTAGE PLCAZA
48.631,00 120 405,28 ENTRERIOS 4498372 4.863,10 40.120,62
REFERENCE CORP
51.620,00 60 868,67 |QUICENTRO SUR 47.226 87 10.304,00 36922 67
ALBORADAMALL
86.804,20 120 740,04 |CENTER CITY 50.860,80 37.943 40 1.480,07 87.324,13
LOS CHILLOS SAN LUIS
22.784,00 80 379,73 LOGAL 2 14,420,898 8.354,11 4.558,80 18.227,20
EN PROCESO INMOD IAMANTE CUMBAY, 34.213,60 58.112,40 0,00 92.325,80,
FIDEICOMISO PASED
EN PROCESO SAN FRANCISCO 21.352,00 26.376,00 0,00 47.728,00
iTOTAL CONCESIONES 308.103,69 130,786,914 41.600,86 397.288,95
Licenclas sofware 31.398,814
Coslos colocacidn inversiones 48.095,63

804,184,412
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OPTICA LOS ANDES CIA, LTDA,

Neftas a los estados financieros (continnacion)

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Se refiere a;
Detalle 2012 2011
Cuentas por Cobrar- Largo Plazo uss$ 27.405,61 158.136,42
Garantias Amiendos 87.743,54 78.833,82
Optica Los Andes Peril 2.273.672,35 (1) 1.633.826,56
Intereses por cobrar Optica Los Andes Peri 394,427 59 {1) 228.790,58
2.783.149,09 2.099.587,38
Menos: Provision Cuentas Incobrables (27.405,61) {26.790,84)
Uss 2.755.743,48 2.072.796,54

{1} Préstamos realizades para capitat de trabajo; sobre el cual se cobra un interés de 9%.

NOTA 12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Proveedores del Exterlor Uss 1.396.352,57 1.572.303,83
Proveedores Nacionales 587.183,24 432.510,47
US$ 1.983.535,81 2.004.814,40

NOTA 13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre def 2012 comprenden:

Tasa do Porclén Porcién
Interés Corrients Largo Plazo Total
Instituclén Financlera Anual us$ uss Us$
BANCO DEL PICHINCHA 11,20% 58,216,33 10.112,84 68,329,17
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final en febrero del 2014 (1)
BANCO PRODUBANCO 9,76% 6.844,84 13.008,06 19.850,99
Crédito pagadero en diidendos mensuales
con encimiento final en agosto de! 2015 {2)
BANCO PRODUBANCO 9, 76% 40.055,05 92,713,689 132.769,04
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con wencimiento final en diciembre del 2015 (3)
BANCO PROAMERICA 9,72% 23.437,50 113.243,53 136.681,03
Crédilo pagaderoen dividendes mensuales
con sencimiento final en septiembre 2017 {3)
BANCO DE GUAYAQLUIL 9, 76% 81,042,168 73.870,69 154.912,85
Crédito pagaderoen dividendos mensuales
con vencimlento final en octubre 2014 (3)
uss$ 209.595,98 302.847 10 512.643,08
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Noftas a los estados finaicieros (continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones con instituciones financieras a largo plazo se
muestran a continuacion;

Ao uss
2013 209.595,98
2014 160.932,25
2015 83.087,38
2016 32.283,52
2017 26.643,95
512.543,08

(1) Préstamo garantizado con contrato de mutuo suscrito por fos socios de fa compafiia.
(2) Préstamo garantizado con la prenda de un vehiculo de fa compaiila.

(3} Préstamo garantizado con hipotecas abiertas sobre bienes inmuebles de la compaiila.
(Ver Nota 9).

NOTA 14. OBLIGACIONES EMITIDAS

GCorrasponde a la parte corriente de la emisidn de obligaciones realizadas por parte de la
compaiiia. A continuacién un detalle;

Detalle 2012 2011
Corto Plazo

Obligaciones emitidas 2009 UsS$ 487.500,00 500.000,00
Obligaciones emitidas 2012 462.500,00 -

960.000,00 600.000,00

Largo Plazo
Obligaciones emitidas 2009 26.875,00 514.375,00

Obligaciones emitidas 2012 1.387.500,00 -
1.414,375,00 514.375,00
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas « los estados financieros (continunacion)

Mediante Resolucién No. Q.IMV.2012,6087, del 21 de noviembre de 2012, fue aprohado la
segunda emision de obligaciones de la compafila OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA, Hasta por
la suma de dos miliones de dolares (USD$ 2.000.000} amparada con garantia general; en los

términos constantes de la escritura ptblica.

Esta emisién de obligaciones fue aprobada por los socios en la Junta General celebrada el 9
de abril del 2012, en la que los socios establecieron los siguientes compromisos y resguardos:
Como medidas orfentadas a preservar el cumplimienio del objeto social o finalidad de las
actividades de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA,, tendientes a garantizar el pago de las

obhligaciones a los inversionistas se compromete a;

Maniener ta polflica conservadora en cuanto a endeudamiento, limitandola a un
maximo de 2 veces en la relacién pasivos con costo sobre patrimonio.

Buscar fortalecer su presencia comercial, especialmente en centros comerciales dsl
pals, liderando el negocio de las Opticas y los lentes para proteccién de los rayos
solares;

Mantener la politica de preparacion a su perscnal para continuar el mas alto nivel de
servicio a sus clientes.

La compaiifa no repartira dividendos mienfras existan obligaciones en mora.

La compafliia mantendra la relacion de los activos libres de gravamen sobre
abligaciones en circulacion segun lo establece e articufo 13, de la seccion |, capitulo 11§,
del subtitulo i, titulo Il de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de

Valores.

El representants de los obligacionistas es el Estudio Jurldico Pandzic & Asociados S.A.

Las obligaciones emitidas por parie de la compafifa durante el afic 2012:
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OPTICA LOS ANDES CIA., LTDA.

Notus « los estados financieros (continiacion)

NOTA 15, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Con la Administracion Tributaria Us$ 309.256,10  283.403,69
Impuesio Renta Ejercicio - 1.748,73
Con el IESS 90,508,866  79.812,59
Obligacionas con empleados 523.105,67 441.480,39
Participacion empleados por pagar del ejercicio 221611725  169.087,97

us$ 1.144.479,68  975,533,37

NOTA 16. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Cficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen dereche a la jubilacion patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Coédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficlal N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados dque por veinte y cinco (25} afios © mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco {25) aflos de trabajo continuada ¢ interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante et Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo gue es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

A continuacion un detalle;

Detalle 2012 2011
Jubifacion Patronal uss 614.870,84  482.484,72
Otros Bensficios no Corrientes Empleados 153,195,56 119.085,51

us$ 768.066,40  601.650,23
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estudos financieros (continnacién)

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafila es de US $ 799.970,00, compuesta por setecientos noventa y nueve
mil novecientos setenta participaciones de 1 délar cada una.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la compafifa debe apropiar por lo mencs el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser uliizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 19. INGRESOS NO OPERACIONALES
Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Ingresos Financieros uss 186.718,06 162.615,45
Otras Rentas 168.608,52 197.181,81
uss$ 365.326,58 359.797,26

NOTA 20. EGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a;
Detalle 2012 2011
Intereses uss 161.853,71 207.527,74
Comisiones 22.550,89 16.614,13
Otros Gastos Financieros 146.615,44 82.452,33
uss 331.020,04 306.794,20

NOTA 21. DETERMINACION DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN UTILIDADES

A continuacion se prasenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e imptiesto a ta renta por el afio 2012 y 2011:
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros (continuaciion)

Detatle 2012 2011

Determinacién de la Participaeién Trabajadores:

Litilidad Contable uss 1.477.408,35 1.127.253,12
15% Parlicipacion Trabajadores 221.611,25 169.087,97

Determinacidn del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 1.477.408,35 1.127.253,12
() 15% Participacitn Trabajadores {221.511,25) (169.087,87)
(+} Gasfos No Deducibles 213.359,58 235.851,63
(-} Ingresos Exentos {26.913,71) -
{+) Gasios incuridos para Generar Ingresos exentos 24.589,01

(+) Parlicipacién Trabajadores Ingreso Exentos 348,71 -

(-} Deduccidn por Incremento Nelo Empleados - {12,037,84)
{-} Deduccidn por pago a trabajadores discapacidad (130.637,88) {123.305,94}
{-} Deduccidn deprec. Active fijo Inmuebles {5.865,78) (5.865,78)
Base Gravada de Impuesto a la Renta Uss 1.330.677,03 1.052.807,22
impuesto a fa Renta Corrlente uss 308.055,711 252.673,73

NOTA 22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante los
afios 2012, con compaiifas relacionadas.

Ventas Compras

Netas Netas
Detalle us$ uss
Indulentes Cia. Lida. Us$ 438,78 3.296.945,97
Sunglass Hot Cia. Ltda. 79.878,69 188.747,39
Activity Cia. Lida. 2.992,04 258,79
Oplica Los Andes Per) SAC 33.684,76 .
Empresa Migusl Aguilera . 79.911,68
Dra. Marla Teresa Ortiz . 46.688,25

Uss 116.994,27 3.612.5652,08

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ia compaiiia tenia los siguientes saldos por cobrar o pagar
accionistas y compafiias relacionadas:
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CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a
Detalile 2012 2011
Sunglass Mot Cia. Ltda. Uss$ 486.504,63 468.139,37
Activily Cia. Lida. - 22,40
Uss 486.504,63 468.161,77

CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Empresa Ing. Miguel Aguilera uss 2.211,09 9.291,92
Indulentes Cia. Lida. 833.910,75 891.845,38
Activity Cla. L.tda. _ 349,12 39.338,02
Sunglass Hot Cia Ltda. 207.248,79 0,00
Ejecutivos y Socios 11882212 161.235,02

Us$  1.162.541,87 1.101.710,34

NOTA 23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con la Resolucién NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y publicada el 26
de diclembre se modificd el formulario 101, incorporando en fos casilleros 003 al 006 las
operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas locales. Esta
modificacion fue una introduccién a los cambio en las obligaciones formales respecto del
Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con ia Resolucion NAC DGERCGC13-
00011 el cual adjuntamos, que indica lo sigulente:

“Los sujefos pasivos del impuesto a fa Renta que hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas focales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misma periodo fiscal en un
monto acumilado superior a los tres milfones de ddlares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Parles Relacionadas”

“Aquellos sufefos pasivos gtie hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
Yo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis miflones de délares de los Estados Unidos de America (USD 6.000.000,60)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, ef Informe de Precios de Transferencia”.

El Articulo 22 de 1a Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacién del impuesto a fa renta se efectuara por declaracion dei sujefo pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixio. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones gue hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracién Tributaria, en
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las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacién de los anexos e informacion referida en este
articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con fa
declaracién del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracion
Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacidn de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: “Los sufetos pasivos del Impuesto a la Renta, ¢ue realicen operaciohes con
partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a fa Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y 1os anexos que mediante Resolucion General el SRl establezca, referente
a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispussto
en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los audifores estan obligados, bajo
Juramento, a Incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de
las socledades auditadas, un informe separado que contenga la oplnién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes
0 en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los tributos; asf como fa
opinién sobre la metodologia y los afustes practicados en precios de transferencia.”

NOTA 24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las NilIF requieren que se revelen los riesgos asociados a los instrumentos financieros
registrados en el balance de situacién o fuera de él. El riesgo se relaciona con la capacidad de
la empresa de obtener flujos de efectivo de sus activos financieros vy de la capacidad de la
comparta de poder pagar sus pasivos financieros.

Riesgo de mercado

La Compaiifa lidera el mercado 6ptico det Ecuador, Tiene 32 anos de trayectoria y a pesar de
la competencia mantiene su participacion sn el mercado. Ademas mantiene una politica de
expansion de sus tiendas, todos los afios se inauguran nueves locales. Ademas mantiene
fuertes alianzas estratégicas con sus proveedores del exterior, ya que el mayor porcentaje de
inventario es importado lo que le permite mantener costos muy competitives vy desarrollar
campafias de markeling y publicidad en tos medios que mantienen las ventas en crecimiento.
Por el momento no se identifican riesgos en el mercado en el cual se desempefia Optica Los
Andes Cia Ltda.

Riesgo de liquidez

El 90% de las ventas que realiza la Compaiia son al contado y con tarjeta de crédito, lo cual
garantiza su liquidez, de igual manera, mantiene crédito con sus proveedcres nacionales de 30
dias y con sus proveedoras del exterior 60 dias que soportan el flujo de efectivo.

Los principales indicadores financieros de la compafila se detallan a continuacion:
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Descripcién 2012
Capital de Trabajo 661.807,04
Razén Circulante 1,12
Prueba Acida 0,60
Pasivos Totales/ Pafrimonio 1,77

Riesgo de tasa de interés

La Compaiila no tiene riesgo por la tasa de interés, el mayor pasivo que mantiene constituye fa
emision de obligaciones, las cuales se pagan a una tasa de interés fija entre el 7,50% - 8%.
Los créditos con instituciones financieras a largo plaze se generaron para inversidn en activo
fijo.

NOTA 25, OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Cddigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comerclo e inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en tres punios porcentuales en fa tarifa de impuesto a fa renia
para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir def afio 2013.

» Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para et desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

¢ Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

+» Exoneracién de retencién en fa fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencion en ia fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme ta tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

s  Exoneracitn del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

o Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital & intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiente de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionates de Informacion Financlera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiilas emitié la resolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011, en dicha resolucién se expide el Reglamento del deslino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuaclon o supseravit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas internacionales de Informacion Financlera “NIF”" y fa Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NilF para ias PYMES), superavit
por valuacién, utilidades de compafias Holding y controladoras; y designacién e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:
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Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacidén de inversiones, generados hasta el afic anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" y la Norma Internacionai de Informacién Financlera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a ia cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sodlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de Hquidacién de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de fa
adopcién por primera vez de las NiiF.-

l.os ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de fas Normas Internacionales de
informacién Financiera "NIIF” compietas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NHiF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumutados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del udltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorher pérdidas; o devuelto en el casc de fiquidacion de la compafila. De registrar un saldo
deudor en fa subcuenta "Resultados Acumulades provenientes de la adopcion por primera vez
de fas NIIF", éste podra ser absorbido por los Resuitados Acurnutados y los del gltimo ejercicio
econdmice concluido, silos hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera *NilF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe fos primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

Los saldos acreedores de los superavit que proviensn de la adopcitn por primera vez de las
NIIF, asf como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo guinto.- utilidades de las compahias holding y controtadoras.-

Las compafifas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articuio 429 de la
Ley de Compaiiias y las compaiiias controladoras conforme a ia normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a frabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafifa. Igualmente, las compafilas Holding ¢ Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.
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Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los aclivos que de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de fa Norma internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para fas PYMES), en ios
¢asos gue se raquiera de la valuacién de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar ef avaltio de los
mismos. La desighacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por ia Superintendencia de Compariias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de fos peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenade su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallto. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de fa
razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de !nformacién Financiera "NilF" completas y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequsfias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abieria la posibilidad de inierpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NiIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucidn No. SC.GICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente ario.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resolticiones gue se contrapongan a esta resolucion.

NOTA 26. IMPUESTC A LA RENTA

De acuerdo con NIC 12.78; los componenies principales por impuesto a Ia renta son;

Detalie 2012 2011
Gasto por Impuesto Corriente 306.055,71 25267373
ingresos por iImpuestos DHeridos (28.613,63) {(25.038,59)
Gastos por impuestos Diferidos 20.241,38 1.380,00
Gasto por Impuesto a las Ganancias 297.683,46 229.015,14




s¢

waw (s Jwws  Jew T Twweer (o | _ ooooTHe: |
wry et mi 005 {'sgr 3R e A 00000 YSSOMMISOREN0Y) ST T T | Y | BT | SO
WIS WSL| St K4 e 1% YOS5 | SEnHSE e sundsgapeuedue) LT | TWTAL| o [ v & o
¥R | st | e AT (5556 Ty WI0E | S5RLR 00 RpuD SOpU0Y SIS | ToveT| et |y | weeer | el

‘3([BJSP UN UQIDBNURUOY Vv "sauoioebiqo ap ugisiws

g opronpoid By 88 |£10Z 9p OzieW 9p g SOIS0UBUY SOPEISS SO| B SEJoU Se| ap ugoeledaid ap Bysal B| A ZL0Z 9P IGWSIOIp 8p L& o anuy

S31ININJISANS SOLNIAI 'LZ VION

(UOIDNLUIIUO2) SOLBIUNUL] SOPISD SO] D SUION

VALT VIO STANY SOT ¥ILLJO



OPTICA LOS ANDES CIA, LTDA.

Notas a fos estados financieros (continuacion)

NOTA 28. AUTORIZACION PARA EMITIR ESTADOS FINANCIEROS

La administracion autorizé la emisién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, el
18 de marzo del 2013.

Contéora General
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