Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

ke

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2009

B

.
-~

SQUPERIN
pE COMPA

TENDENCIA
NIAS

Alats

Willi Bamberger & Asociados
Member Horwath International
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Barén de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

30 ABR. 2010

OPERADOR 2
QUITO

0000000000000 000000000000000000000000000000000000

A@Member Horwath International




/55

Willi Bamberger & Asociados

Willi Bamberger & Asociados C. Ltda. Member Horwath Interational

Contadores Publicos - Auditores - Consultores Contadores Pablicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto
Ed. Bar6n de Carondelet, Pent House
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 2434017 / (593-2) 243-7438
www.willibamberger-horwath.com

. E-mail: wbamberger@horwathecuador.com
A los socios de ¢

OPTICA LOS ANDES CIA.LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OPTICA LOS ANDES
CIA.LTDA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2008 fueron auditados por otro auditor, cuyo informe de fecha 22
de marzo de 2009, contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
Jinancieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan  distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compariia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Comparita. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de OPTICA
LOS ANDES CIA.LTDA., al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Quito, 17 de marzo de 2010

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N. A E. No. 036

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

o_.
”\@Member Horwath International



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
Efectivo 3
Cuentas por Cobrar Clientes 4
Cuentas por Cobrar Empleados
Cuentas por Cobrar Relacionadas 5
Anticipo a Proveedores
Servicio de Rentas Internas 6
Otros Deudores
Inventarios 7
Importaciones en Transito 8
Total Activo Circulante
Propiedad, Mobiliario y Equipo
(Menos) Depreciacion Acumulada
Total Activos Fijos 9
Activos Diferidos
Total Activos Diferidos 10
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 11

Total Cuentas por Cobrar Largo Plazo

TOTAL DE ACTIVOS

|1 31 de diciemb
2009

1.433.595,83
283.484,35
76.467,93
639.265,85
34.379,67
143.123,30
39.584,91
2.327.787,02
190.925,41

5.168.614,27

:

3.021.757,98
(1.536.426,93)

1.485.331,05

H

480.751,73

480.751,73

Il

203.940,05

203.940,05

|

7.338.637,10

;

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros

Miguel Aguil
GERENTE GENERAL




OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE .

Obligaciones Emitidas
Proveedores

Impuestos por Pagar
Obligaciones Laborales

Anticipo de Clientes

Cuentas por Pagar Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

Bonos en Canje

Pasivos Diferidos

Total Pasivo Circulante

PASIVO A LARGO PLAZO
Provisién Jubilaciéon Patronal
Obligaciones Emitidas

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva por Valuacién de Activos Fijos
Utilidad Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

12
13
14
15

16

17
18

19

Al 31 de diciembre
2009

442.500,00
1.749.405,82
301.731,49
403.315,90
181.083,96
49.090,86
158.269,67
5.756,92
24.549,58

3.31 5.704!20

163.166,42
1.327.500,00

1 .490.666!42

68.000,00
34.000,00
269.432,04
604.467,65
748.239,77
808.127,02

2.532.266i48

7.338.637,10

Las notas que se acompainan, son parte integrante de los estados financieros.

iguel Aguile

GERENTE GENERAL

‘cda. Mery Borja
TADORA GENERAL
Registro CPA No. 23834




OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
Estado de Resultados

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

Ventas Netas

(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS

{Menos): Ventas
Administracién

Utilidad Operacional

(Més):  Ingresos No Operacionales
(Menos): Egresos No Operacionales

Utilidad del Ejercicio

{ Menos): 15% Participacién Trabajadores
( Menos) : Impuesto a ia Renta

( Menos) : Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio:

Las notas que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Notas

20
21

22
22

Al 31 de diciembre
2009

13.310.288,75

(5.244.866,94)

8.065.421,81

(4.939.440,18)
(1.909.780,94)

1.216.200,69

324.557,25
(303.947,70)

1.236.810,24

(185.521,54)
(243.161,68)

808.127,02

Borja
GENERAL

NVADOR

RegiStro CPA No. 23834
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conclllar la pérdida con el efectivo neto
usado en las actividades de operacién

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipos
Provisién de Incobrables

Venta de Activos Fijos

Amortizaciones

Pérdida en la Baja de Inventarios

Diferencial en Cambiario

Provisién para Jubilacién Patronal

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Provisién Reserva Legal

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

(Disminucion) Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Relacionadas
(Disminucién) Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Inventarios

(Disminucién) Pagos Anticipados
Aumento Importaciones en Transito

Variaciones en Pasivos

Disminucién Proveedores
Disminucién Provisiones Sociales
Disminucidn Instituciones Publicas
Cuentas por Pagar Relacionadas
Disminucién Otras Cuentas por Pagar

Flujo de efectivo en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Aumento Activos Diferidos -
Inversiones a Largo Plazo

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias

Obligaciones Emitidas

Anticipo de Clientes

Cuentas por Pagar Relacionadas

Devolucion Socios Aporte Futura Casapitalizacion

Efectivo neto proveniente de actividades de Financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financiero

Gerente General

Afio terminado el
31 de diciembre de
2009

808.127,02

171.724,18
1.676,38
56.213,11
108.385,27
64.822,35
-9.925,30
32.266,68
185.521,54
243.161,68

1.661.972,91

(14.354,63)
(235.900,43)
(389.428,73)
(790.025,97)

0,00
(122.907,71)

548.793,76
(258.261,77)
(148.541,81)

0,00

(73.009,66)

178.335,96

(374.472,04)
(141.125,80)
(36.673,54)

(552.271,38)

(71.585,51)
1.770.000,00
114.284,10
(277.474,34)
0,00

1.535.224,25

1.161.288,83
272.307,00

1,433.595,83




OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2009

1.

11

1.2

2.1,

2.2

2.3.

24.

2.5.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

Mediante escritura publica celebrada el 22 de enero de 1982 ante el Notario Vigésimo
Segundo del cantdn Quito, Doctor Fabian E. Solano P. legaimente inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito, el 3 de abril de 1982, se constituy6 la Compafiia
con el nombre de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Objeto Social

El objeto de ia Compaiiia es trabajar en todo lo vinculado al negocio de la 6ptica, como
es la adaptacion para lentes de contacto blando y duro. Compra-Venta, importacién y
exportacién de articulos 6pticos, prestacion de servicios relacionados con el campo de
la Optometria.

Principales Criterios Contables
Base de Presentacion

Los estados  financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de diciembre de 2009.

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Periodo

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2009, y son presentados en ddlares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador. Los estados financieros del afio 2008 han sido
aprobados por la Junta General de Socios de fecha 30 de abril de 2009.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion; y para la determinacién del costo,
la compafia utiliza el método Promedio Ponderado el que no excede el valor del
mercado.

Activos Fijos

La compaiia contraté los servicios de la compafia valuadora AVALUAC, empresa
certificada por la Superintendencia de Compaiias mediante registro nacional de peritos
No. SC RNP-No. 005 y Superintendencia de Bancos SBS-DN-2002-0312 No. REG PA-
2002-131, estudio que permiti6 registrar valores reales de los bienes muebles,
generando un aumento de US $ 276.333,23 en las cuentas de Activos Fijos contra ia
cuenta Reserva por Valuacion. Al 31 de Diciembre de 2005, la compafia avalla sus

8



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

2.6.

2.7.

2.8.

bienes inmuebles tomando en cuenta el valor catastral indicado por el Municipio de
Quito, valuacién que generé una Reserva por Valuacién de US $ 85.524,85.

Al 31 de Diciembre de 2009, la compafiia contratd los servicios de la compaiiia Avallios
y Proyectos Avallio FF, para el reavalio de los bienes inmuebles, de cuyo informe
genero un ajuste por el valor de US $ 328.134,42 a la cuenta Reserva por Valuacion.

Por los avaltios de los bienes muebles e inmuebles se ha generado una Reserva por
Valuacion total al 31 de Diciembre de 2009 de US $ 604.467,65.

Los Activos Fijos muebles adquiridos desde el 1 de Enero de 2006 a la fecha se
encuentran registrados al valor de compra.

Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta en
funcion de la vida util estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detale 2009
Edificios 5%
Equipcs e Implementos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de (ficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Vehicuos 20%
Instalaciones 10%

Beneficios Sociales

La compaiia cancela los beneficios sociales de manera mensual, regidos a las
disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo y el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS).

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia
entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio
economico.

Impuesto a la renta

La tarifa de impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% si las
utilidades son reinvertidas por la Compariia en maguinarias y equipos nuevos.



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

3. Efectivo
Se refiere a:
Detalle 2009
Caja Chica Pichincha Uss 1,130.00
Caja Chica Guayas 550.00
Caja Chica Manabi 80.00
Caja Chica Azuay 55.00
Banco del Pichincha 375,262.28
Unibanco 34,872.62
Produbanco 17,141.85
Banco del Pacifico 883,376.89
Banco de Guayaquil 89,718.97
Pacific Bank 31,408.22
uUss$ 1,433,595.83
4, Cuentas por Cobrar Clientes
El detalle de esta cuenta es el siguiente:
Detalle 2009
Clientes Nacionales Locales uss 118,890.31
Clientes Instituciones 164,594.04
Uss 283,484.35
5. Cuentas por Cobrar Relacionadas
Se refiere a:
Detalle 2009
Indulentes Cia.Ltda. Us$ 260,755.25
Sunglas Hot Cia.Ltda. 311,117.35
Optica Los Andes Pert 64,364.25
Petipe Cuentas en Participacion . 3,029.00
uUss

639,265.85

10



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

6. Servicio de Rentas Internas
Se refiere a:
Detalle 2009
IVA en Compra de Bienes uUss 42.302,78
IVA en Compra de Servicios 40.902,91
IVA en Compra de Activos Fijos 6.394,18
IVA en Importaciones 48.778,97
Crédito Tributario IVA 4.744,46
Uss 1 43.123!30
7. Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2009
Armazones Uss 1,397,228.86
Clips 4,086.78
Gafas 720,983.H4
Liquidos 48,156.67
Accesornios 22,302.53
Lentes de Contacto 95,058.12
Estuches : 24,397.69
Repuesios 15,572.43
uss —_ 23778102
8. Importaciones en Transito

Corresponden a ocho pedidos de importacion de inventarios que llegaran en los
primeros meses del afio 2010.

9. Propiedad, Planta y Equipo

(Ver Anexos siguiente)

11
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

10.

11.

12.

13.

Activos Diferidos
Se refiere a:

Detalle

Adecuaciones e Instalaciones Locales Us$
Licencias Sofware
Derechos de Liave-Concesiones

USss
Cuentas por Cobrar Largo Plazo
Se refiere a:
Detalle

Ceibos Capital Limited CeibCapital S.A. us$
Intituciones por Cobrar Quito
Intituciones por Cobrar Guayaquil
Garantias por Arriendos

us$

Obligaciones Emitidas

2009

231,085.94
31,085.67
218,580.12

480,751.73

2009

95,088.51
14,102.10
25,660.62
69,088.82

203,940.05

Corresponde a la parte corriente de la emisién de obligaciones por el valor de US $

442.500,00

Proveedores
Se refiere a:

Detalle

Proveedores de! Exterior uUuss
Proveedores Nacionales

Uss

2009

1,484,996.24
264,400.58

___Lriase

13



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

14.

15.

16.

17.

Impuestos por Pagar

Se refiere a:

Detalle

IVA Cobrado en Ventas

Retenciones en la Fuente IVA

Retenciones en la Fuente de Impuesto Renta
Impuesto a la Renta de la Compania

Obligaciones Laborales
Se refiere a:
Detalle

Némina por Pagar
Obligaciones Periddicas
Obligaciones con el [ESS

Otras Cuentas por Pagar
Se refiere a:

Detalle

Tarjetas de Crédito Corporativas
Dra. Maria Teresa Ortiz
Sra. Inés Toral Vega

Provision para Jubilacion Patronal
Se refiere a:

Detalle
Saldo Inicial
Incremento 2009

uss

uss

uss

Uss$

uss

2009

186,798.18
30,765.92
20,392.03
63,775.36

301,731.49

2009

32,585.45
316,795.66
53,934.79

403,315.90

2009

18,166.60
136,505.28
3,597.79

Uss 16826067

2009
Us$ 130,899.74
32,266.68
Us$ 163,166.42

14



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

18. Obligaciones Emitidas

Corresponde a la parte largo plazo de la emision de obligaciones por el valor de US $

1°327.500,00.

19. Capital Social

El capital de la compafiia es de US $ 68.000,00, compuesta por sesenta y ocho mil

participaciones de 1 délar cada una.

20. Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Detalle
Ingresos Financieros
Otros Ingresos
21, Egresos no Operacionales
Se refiere a:
Detalle

Gastos Bancarios

Gastos Financieros Varios

Arrendamiento Mercantil

Gastos Financieros Obligaciones Emitidas
Gastos No Deducibles

Uss

Us$

Us$

uUss$

2009

11,196.57
313,360.68

324 557.25

2009

20,433.69
75,873.24
11,652.04
107,465.26
88,623.47

303,947.70

22, Determinacion de Impuesto a la Renta y Participacion de Trabajadores en

Utilidades

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2009:

-
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23.

24,

Descripcion 2009
Determinacion de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 1,236,810.24
15% Participacién Trabajadores 185,521.54
Determinacién del Impuesto a ia Renta:

Utilidad Contable 1,236,810.24
() 15% Participacién Trabajadores (185,521.54)

(-) Ingresos Exentos -
(-) Deduccién por Incremento Neto de Empleo -
(-) Deduccién por Pago a Trabajadores con Discapacidad (44,021.39)
(+) Gastos No Deducibles 113,425.02
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 1,120,692.33
Impuesto a la Renta 243,161.68
—
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacién de nuestro informe (17 de
marzo de 2010) no se han producido eventos que en la opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICI1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segtin el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiifas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
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2)

3)

comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las comparias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionaies de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compaiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas |nternac|onales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicidn, las compariias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
¢ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NilIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquner ajuste material si lo hubiere al estado de flujOS efectivo dei 2009,

2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facuitado
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para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segtn el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Comparias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Companias No. SC.DS.09.006. del
17 de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la
implementaciéon de los principios contables establecidos en las normas
internacionales de Informacién Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la
superintendencia de compafiias, en este se menciona que:

¢ Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

o Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

e Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

e Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compafias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

o Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros.

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

18



OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
debe contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compania. El
contenido minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas
a las NIIF del primer grupo se presenta en el anexo siguiente:
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INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENEilAL DE SOCIOS
DE OPTICA LOS ANDES CIA LTDA

Quito, 30 de marzo del 2010

Sefiores

Socios de la Compaiiia

OPTICA LOS ANDES CIA LTDA.
Presente.

De mi consideracion:
1. REVISION DE LA SITUACION GENERAL DE LA COME’ANfA:

Optica Los Andes Cia. Ltda., es una empresa cuyo objetivo principal es la
comercializacién de productos 6pticos. Durante el ejercicio econdémico del afio
2009, la administracion ha ejecutado varias estrategias administrativas y ventas
que han permitido el cumplimiento de varios objetivos planteados por Ia
Compafiia al inicio de este periodo. ;

En este afio la economia mundial se vio afectada por una grave crisis, que llevo
al gobierno del Ecuador a tomar medidas en el sector del comercio exterior,
limité las importaciones y modificé los aranceles a varios' productos. Si bien
unos aranceles afectaron nuestro inventario; gafas; otros lo favorecieron por
ejemplo armazones y lentes. Esto determind que la Compafiia tenga una
variacion en sus costos, asi como en sus ventas, ya que la crisis economica llevé
a los clientes a ser mas cautos en sus compras, lo cual se reflej6 en el
comportamiento de nuestras ventas, en este periodo bajo la venta de armazones,
pero se increment6 la venta de lentes, mostrandonos que ';el mercado buscaba
ahorrar.

Los costos netos bajaron en relacion al afio anterior por 1p mencionado en el
parrafo anterior, los aranceles en armazones y lentes bajaron a cero, lo cual
optimizo el costo del inventario, mientras que las ventas subieron en un 7%

Los gastos de ventas se incrementaron en un 8% en relacion al afio anterior y los
gastos de administracion un 13%. La utilidad neta de la Compafiia se
increment6 en un 77% en relacion con el afio anterior, lo cual refleja que fuimos
mas eficientes y rentables en este periodo. En este resultado tiene incidencia la
apertura anual de locales, en este afio se abrieron_locales en Esmeraldas,

Machala y Guayaquil. %UP(E:R(I)NTENDENCIA
=1 DECOMPANIAS
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QUITO
QUITO: Manuel Barreto N32-251 y Av. Coruiia  Telfs.: (593-2) 3238-966 / 3238-550 / 323 7600 Fax: 3238-564
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65 LOS A RNOS Y LABORALES DE LA EMPRESA:
|

La administracion durante el ejercicio econdmico 2009 hd prestado la debida
atencion a las resoluciones emanadas por la Junta General de Socios, asi como
también ha cumplido con las disposiciones previstas en ¢l estatuto social de
constituciéon y en la ley. En relacién con los asuntos laboralés de la empresa ésta
se mantiene al dia con sus obligaciones laborales, en cuanto a las obligaciones
sociales, la Compafiia se encuentra al dia en los aportes patronales y personales
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), de igual forma se ha
cumplido con las obligaciones con el Ministerio de Trabdjo y el Servicio de
Rentas Internas. ‘

{

SITUACION ECONOMICA - FINANCIERA Y ANALISIS DE
RESULTADOS:

Durante este ejercicio la compafiia inici6 su participacion en.el mercado de
valores del Ecuador, y fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias
para emitir obligaciones que se negociaron en el mercado por un monto de US$
2.000.000, el objetivo de este financiamiento es la inversion en la Compaiiia
para incrementar la apertura de locales y la mejora de su productmdad con la
inversion en maquinaria de tecnologia de punta. |

Del andlisis de los Estados Financieros de OPTICA LOS ANDES Cia. Ltda..,
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009, se copcluye lo siguiente:

El activo total de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 asciende a US$
7.338.637; el activo corriente es de US$5.168.614, otros activos US$480.752, el
activo fijo US$1.485.331 y el activo a largo plazo US$203.940 La variacion
neta del activo total en relacién al afio 2008 significa un 68% de incremento.

El pasivo de la Compafifa al 31 de diciembre del 2009 ascief‘nde a US$4.806.371
del cual US$1.490.666 corresponde a pasivo a largo plazo, del cual
US$1.327.500 constituyen las obligaciones colocadas en el tercado.

El Patrimonio de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2009, asciende a
US$2.532.266. De las utilidades retenidas hasta el ejercicid econdmico 2004 la
Junta de Socios decidi6 que no se distribuirdn y se mantendrin en la Compaiiia
para el fortalecimiento del Patrimonio de la misma De la utilidades retenidas
correspondiente a estos periodos la Compaiiia realizé un incremento de capital
que estd en proceso y se terminara su legalizacion en el afio 2010.

Durante el ejercicio 2009 la Compafifa declar6 dividendos a:favor de los sefiores
socios por las utilidades retenidas del ejercicio 2006 US$ 171.647 y 2007 US$
224.586, los cuales se pagaron en parte durante este ejercicio, su saldo se pagard
en el gjercicio 2010.

El total de ventas por este ejercicio asciende a US$13.291 .667,
comparativamente con el afio 2008, las ventas reflejan un incremento del 7%, a
pesar de la crisis econémica mundial que también afect6 al Ecuador.

/5%
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- 65 optica .
| Los EANDE£ de ventas asciende a $5.244.8é7 disminuyendo en 0.04% en

relacion al periodo 2008, aumentando a la vez el margen de contribucién en 3
puntos en relacion a afio 2008, por el efecto del costo porilos aranceles en las
importaciones y por la gestion administrativa que sigue optimizando sus
procesos. é

e Los gastos de administracién y ventas de la Compaiiia por el periodo reportado
comparado con el afio 2008 refleja un incremento del 21%, los rubros
principales para este efecto corresponde a los gastos de personal, mismos que
han tenido una variacién significativa por la incorporacion de personal de ventas
y administracion a la némina de la Compafifa, ademds del ingremento anual de la
remuneracién bédsica que en nuestra Compaiifa genera impacto con el personal
de ventas. En los gastos gencrales de ventas y administracion, reflejan
incrementos en relacion al mismo concepto de gasto del 2008: arriendos y
servicios basicos en un 11%, por el pago de arriendos y serylcxos de los nuevos
locales; publicidad y marketing apenas tuvo variacion del 4%, los gastos de
mantenimiento tuvieron un incremento importante del 45% por la inversion que
realiza la compaiiia en sus locales. Los gastos administrativos tuvieron una
variaciéon del 19% con relacién al afio 2008, con incremento en gastos de
gestion 42%, mantenimiento y reparaciones 51% por amphacnon de las oficinas
administrativas y 16% en honorarios. !

o Los gastos financieros de la Compafiia se incrementaron significativamente por
las provisiones de intereses por las obligaciones emitidas y que fueron colocadas
en el mercado entre octubre y diciembre del 2009, cuyo vencimiento se iniciara
a partir de enero del 2010, también por el efecto de comisiones y descuentos
aplicados por su negociacion. Durante el ejercicio 2008 la Compaiiia no tenia
pasivos significativos. En relacion al total de costos y gastos de la Compafifa los
gastos financieros significan el 21% .

e La utilidad en el ejercicio economico 2009 asciende a US$Il 236.810 valor que
luego de la conciliacién tributaria correspondiente, y una vez deducidas las
provisiones del 15% de participacion a trabajadores y el impuesto a la renta,
genera una utilidad neta del perfodo US$ 808.127,02, de las utilidades del
perlodo la Compafiia reinvertird en la adquisicion de nuevos equipos 'y
magquinaria por el valor de US$ 370.114.

Los Estados Financieros de la Compatiia constan en nuestros archivos y estdn a
libre disposicion de los sefiores socios para su revision.

4. PROPUESTA PARA EL TRATAMIENTO DE RESULTA]?OS:

En razén que el ejercicio econdmico 2009, presenta resultados positivos a favor
de los sefiores socios, propongo la distribucién de dividendos, de acuerdo al
flujo de caja de la Compafiia. ,

5. METAS Y PROPUESTAS PARA EL 2010

Para el ejercicio 2010, la administracién de la Compaiiia, se ha propuesto:

SUPERINTENDENCIA )
ECOMPANIAS

30 ABR. 2010
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Fortalecer y consolidar los objetivos orgamzacmnales en base a la

planeacion estratégica que estd en marcha. %

o Optimizar el uso de los recursos humanos, materiales y econdmicos para
alcanzar indices financieros positivos. -

e Incrementar y mejorar la oferta de productos a través de nuevos puntos
de venta y el posicionamiento de nuevas marcas. )

e Mejorar la calidad de servicio al cliente en nuestros puntos de venta para
alcanzar un factor de diferenciacion con nuestros competidores.

e Modernizar los procesos de informacion y comuméacwn que utiliza la
compafifa para optimizar recursos.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

e La Compafiia ha cumplido los objetivos propuestos para el afio
terminado, los resultados son positivos y demuestran el esfuerzo de todos
quienes hacen OPTICA LOS ANDES CIA LTDA.

e La Compafiia ha sobrellevado con éxito los problemas econémicos
globales que se presentaron durante el ejercicio 2009 en la economia
mundial y en nuestro pais, y deberd generar estrategias que le permitan
mantenerse con liquidez para solventar sus obligacior}es durante el 2010.

* La Compafiia debe enfocarse en sus objetivos planteados a través de la
planeacién estratégica y alinear a los mismos a todos los niveles de la
organizacién y sus colabores

o El nivel competitivo de mercado es cada vez mayof la Compafija debe
enfocar nuevos segmentos de mercado que le permltan mantener su
crecimiento en los afios futuros. ;

No sin antes agradecer a los sefiores socios por su confianza depositada en mi gestién y
a todos los colabores de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., sin cuya contribucién no
habrfa sido posible lograr los objetivos alcanzados, me suscrlbo de UStedes con mis mas
altos sentimientos de consideracion y estima.

Atentamente,

) :
E SUPERINTENDENCIA )
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QUITO: Manue! Barreto N32-251 y Av. Corufia e Telfs.: (593-2) 3238-966 / 3238-550 / 3237-600 Fax: 3238-564
GUAYAQUIL: C.C. La Rotanda Local N° 24 Cdlla. Alborada 10ma. Etapa ® Telfs.: (593-4) 2460-306 / 2460-855
E-mail: opticalosandes@opticalosandes.com.ec * www.opticalosandes.com.ec



