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Quito, 07 de Julio del 2017

Sefiores
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Ciudad:

De mi consideracidn:

Yo, Natalia Aguilera con N2 de cédula 170873086-4 representante legal de Optica los Andes S.A
con namero de RUC 1790558886001 hago la entrega de los Estados Financieros por los aflos
terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con Informe de los Auditores Independientes
(Informe de Auditoria del 2016),

Adjunto:

Informe fisico Auditado 2016
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
OPTICA LOS ANDES S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OPTICA LOS ANDES S.A. (Una
Sociedad An6nima constituida en el Ecuador) que comprenden: los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 20135, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de OPTICA LOS ANDES S.A., al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Otros asuntos

Sin modificar nuestra opinién, [lamamos la atencién a la Nota 2.10 a los estados financieros
adjuntos donde se menciona que estos estados financieros individuales se presentan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros en cumplimiento con
lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad — NIC 27, de cdmo contabilizar las
inversiones en acciones en compaii{as subsidiarias, cuando se emiten estados financieros
individuales. Por separado se presentan los estados financieros consolidados de acuerdo a lo
requerido por la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF 10.

Fundamentos de la opinién

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Norias Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en
este informe en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con las Auditorias de
los Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestras auditorias de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Otra informaci6n
La Administracién es responsable por Otra Informacidn que incluye el Informe Anual de los

Administradores a la Junta de Accionistas, mismo que no incorpora necesariamente los
estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditorfa.

“A member firm of DFK International a worldwide assaociation of
independent accounting firms and business advisers”
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Nuestra opinion sobre los estados financieros, no cubre la Otra informacién y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En relaci6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a Ja Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y al
hacerlo, considerar si hay inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si, de otra forma, pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un
error material en esa Otra informacion, tenemos la obligacion de reportar ese hecho.

Responsabilidades de la Administracién quien es la encargada del Gobierno
Corporativo de la Compaiifa con relacién a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera y del control
interno determinado como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compaiifa o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los Accionistas son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiifa y responsables
en conjunto con la Administracion, de la supervision del proceso de la informacion financiera
de la Compaiifa.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Una descripcién més detallada de las responsabllldades del auditor en relacién con las
auditorias de los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Federacion Nacxonal
de Contadores del Ecuador en htip:/www.fuice.org.ec/index.php/preset/boletines.  Esta
descripcion es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Tca\\q,

RNAE No. 358 Carlgs A. Garcia
10 de marzo del 2017 Represgntante Lega
Quito, Ecuador R.N.C.P.ATNo. 22857

‘A member firm of DFK Intemational a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”




OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO

CORRIENTE

Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Inventarios
Activo por impuestos corriente
Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Propiedad, equipo y mobiliario
Activos intangibles
Inversiones en acciones
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

7” Borja
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Nota 2016 2015
3) 815,045 568,632
@ . 110,000
) 765,304 796,064
(15) 279,671 173,838
() 2,849,246 3,633,545
(13) 778,057 661,443
50,248 3,333

5,537,571 5,946,855

(15) 1,142,555 1,104,980
G 2,536,959 2,540,117
8) 1,092,920 1,006,347
©) 3,214,460 4,756,898
120,545 112,838

8,107,439 9,521,180
13,645,010 15,468,035
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

*AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Nota
PASIVQO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (1))
Obligaciones emitidas an
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (12)
Cuentas por pagar partes relacionadas (15)
Pasivo por impuestos corriente 13)
Beneficios definidos para empleados 14
Total pasivo corriente
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (10)
Obligaciones emitidas (11)
Cuentas por pagar partes relacionadas (15)
Beneficios definidos para empleados (14)
Total pasivo no corriente
Total pasivo
PATRIMONIO (16)

Capital social
Acciones en tesoreria
Fondo patrimonial de acciones en tesoreria
Reserva legal
Resultados acumulados:
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Efectos aplicacién NIIF
Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2016 2015
441,654 279,893
364,952 865,000

2,356,582 1,629,396
814,495 1,636,437
212,063 230,816
773,860 752,132

4,963,606 5,393,674
302,012 26,743
456,298 821,250

- 2,438,621

1,340,890 1,355,162

2,099,200 4,641,776

7,062,806 10,035,450

4,000,000 4,000,000

(2,000,000) (2,000,000

2,000,000 2,000,000
383,660 332,296
269,432 -
399,074 -

(9,492) (9,492)
141,648 -
1,397,882 1,109,781
6,582,204 5,432,585
13,645,010 15,468,035

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta netas

Ganancia participacién en subsidiaria
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS
Margen bruto

GASTOS
Administracién y ventas
Financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia en estudios actuariales

UTILIDAD DEL ANOQ Y OTRO RESULTADQ INTEGRAL

Utilidad neta por accién

Nota

(18)
©®)
(18)

(19)

(19)
19)

13

2016 2015
22,808,030 26,520,991
315,289 493,369
536,378 395,074
23,659,697 27,409,434
(9,352,043)  (10,930,251)
14,307,654 16,479,183
(13,410,432)  (15,310,806)
(336,981) (375,682)
(13,747,413)  (15,686,488)
560,241 792,695
(224,060) (279,048)
336,181 513,647
141,648 .
477,829 513,647
0.15 0.23
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de EU.A.)

OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS
FONDO ,
PATRIMONIAL SUERAVIT, RESERVA
ACCIONES DE ACCIONES PROPIEDAD, RESERVA POR EFECTOS OTROS
CAPITAL EN RESERVA  EQUIPOY DE  VALUA- APLICA- RESULTADOS UTILIDADES
SOCIAL _TESORERiA  TESORERIA LEGAL MOBILIARIO _ CAPITAL CION _CIONNIF _INTEGRALES  RETENIDAS TOTAL
%xlﬁnos AL3IDEDICIEMBREDEL ;405600 (2,000,000 2,000,000 243,803 - . - (9492) - 934,621 5,168,932
MAS (MENOS)
Apropiacion de utilidades a reserva legal - - - 88,493 - - - - - (88,493) -
Ajuste salario digno - - - - - - - - - (1,076) (1,076)
Baja de activos intangibles - - - - - - - - - (210,711)  (210,711)
Reliquidacién impuesto a la renta 2013 - - - - - - - - - (38,207) (38,207)
Utilidad del afio y resultado integral - - - - - - - - - 513,647 513,647
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2015 4,000,000  (2,000,000) 2,000,000 332,296 - - - (9,492) - 1,109,781 5,432,585
Apropiacion de utilidades a reserva legal - - - 51,364 - - - - - (51,364) -
Reversion aumento de capital (3,100,030) - - - 569,180 269,432 402,358 - - 1,859,060 -
Aumento de capital con superdvit y utilidades
retenidas 2,428,240 - - - (569,180) - - - - (1,859,060) -
Aumento de capital mediante compensacion
de créditos 671,790 - - - - - - - - - 671,790
Ajuste avallo inmuebles vendidos - - - - - - (3,284) - - 3,284 -
Utilidad del aiio y resultado integral - - - - - - - - 141,648 336,181 477,829
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2016 4,000,000  (2,000,000) 2,000,000 383,660 - 269,432 399,074 (9,492) 141,648 1,397,882 6,582,204
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores, compaiiias relacionadas y otros
Impuestos a la renta recuperado (pagado)

Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido (pagado) en inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Efective pagado en la adquisicidn de propiedad, equipo y mobiliario
Efectivo recibido para la venta de propiedad, equipo y mobiliario

Efectivo pagado en adquisicidn de activos intangibles

Efectivo recibido por dividendos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones emitidas, neto

Efectivo (pagado) a partes relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2016 2015
22,724,383 25,952,461
(21,348,356)  (25,423,993)
15,199 (89,130)
(234,107) (298,606)
248,634 309,515
1,405,753 450,247
110,000 (110,000)
(534,710) (330,726)
433,065 60,704
(158,831) (371,015)
921,735 -
771,259 (751,037)
437,030 (691,662)
(865,000) 686,250
(1,502,629) (118,013)
(1,930,599) (123,425)
246,413 (424,215)
568,632 992,847
815,045 568,632

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




OPTICA LOS ANDES S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
ORI, Ganancia en estudios actuariales
Depreciacién propiedad, equipo y mobiliario
Provisién para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta cortiente
Ganancia participacion en subsidiarias
Reversion de impuestos diferidos
Reversion provisién para deterioro de cuentas por cobrar
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Provisi6n para baja de inventarios
Reversidn provision de inventarios
Amortizacién activos intangibles
Utilidad en venta de equipo y mobiliario

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucioén (Aumento) cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

{Aumento) cuentas por cobrar partes relacionadas

Disminucién (Aumento) en inventarios

{Aumento) en activo por impuestos, corriente

(Aumento) en servicios y otros pagos anticipados

(Aumento) en otros activos no corrientes

Aumento (Disminucién) cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Aumento (Disminucién) cuentas por pagar partes relacionadas

(Disminucidn) Aumento pasivo por impuestos corriente

Aumento (Disminucién) Beneficios definidos para empleados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

ﬂ// |

ery Borja
tadora General

2016 2015
477,829 513,647
(141,648) .
384,356 444,141
43,227 52,822
224,060 223,717
(315,289)  (493,369)
- 55,331
(14,421) (1,549)
220,508 309,065
67,678 102,443
(15) (2,011)
289,631 342,894
(168,587) (21,164)
45,181 (105,569)
(143,408) (438,758)
716,636 (113,285)
(116,614) (264,111)
(46,915) (3,333)
(7,707) (7,126)
727,186 (855,551)
(478,491) 837,786
(242,813)  (251,088)
(114,631) 125,315
1,405,753 450,247
Ag i ?l'
Gerente eneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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OPTICA LOS ANDES S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadas en Délares de E.U.A))

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

La Compafifa vendié acciones mantenidas en Centro Optico Indulentes con cargo a cuentas
por pagar a la Dra. Maria Teresa Ortiz (accionista) por US$935,992.

La Compafifa realiz6 un incremento de capital mediante compensacién de pasivos por
US$671,790.

La Compaiiifa provisiond la adquisicién del sistema contable (activo intangible) con crédito
a cuentas por pagar partes relacionadas por US$217,984.

La Compafifa compensé cuentas por pagar a la accionista Maria Teresa Ortiz con cuentas
por pagar a Optica los Andes S.A.C. Perti por US$321,020.

La Compaiifa compenso cuentas por pagar a accionistas por US$34,309 con dividendos por
pagar originadas en Sunglasshot Cfa. Ltda.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




OPTICA LOS ANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., la Compaiifa, fue constituida mediante escritura publica
con fecha 22 de enero de 1982, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 3 de
abril del mismo afio. Su objeto social y actividad es la importacidn, exportacién, produccién,
transformacion, comercializacién y venta de productos épticos; asf como también actividades
vinculadas especificamente al negocio de éptica; funcionamiento e implementacién de
laboratorios Opticos de alta precisién; actuar como representante, agente, mandataria o
comisionista en asuntos relativos a su actividad, sea de firmas nacionales o exfranjeras;
proporcionar servicios de optometria, oftalmologia y asesorfa de imagen; para el
cumplimiento de estos fines la Compafifa podr4 realizar todo tipo de obra civil y de ingenieria
asi como todo tipo de acto o contrato civil o mercantil o de cualquier naturaleza que este
permitido por las leyes ecuatorianas, incluyendo la compra para si de acciones,
participaciones o derechos en compaiifas constituidas o por constituirse.

Fusién por absorcién entre las compafifas Optica Los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot
Cia. Ltda. y cambio de tipo social de la Compaiiia.

Con fecha 7 de noviembre de 2013, mediante Acta de Junta General Extracrdinaria Universal
de Socios se aprobd por unanimidad las bases de la fusién, balances contables y la fusion por
absorci6n entre Optica los Andes Cfa. Ltda. y Sunglasshot Cia. Ltda.

Bases de fusién de Sunglasshot Cia. Ltda.:

a) La Compafiia absorbi6 a Sunglasshot Cia. Ltda., la cual se disuelve, sin que por ello
entre en liquidacion, seglin lo previsto en el literal b) del Art. 337 de la Ley de
Compaiifas Codificada,

b) La Compafifa absorbente Optica los Andes Cia, Ltda. asume todos los derechos y
obligaciones de la compaiifa absorbida Sunglasshot Cia. Ltda.

¢) Los socios de la compafifa absorbida, pasaron a ser socios de la Compafiia absorbente,
por igual niimero de participaciones que tenfan en la Compaiifa absorbida.

d)  E! capital social de Optica los Andes Cia. Ltda. fue incrementado en la suma de
US$100,000 que correspondfa al capital social de la compaiifa absorbida.

e) Lacompaififa absorbida, transfiri6 a la compafifa absorbente, en bloque, la totalidad de
su patrimonio activo y pasivo, a titulo universal de acuerdo al valor contable en libros.

f)  Lacompafifa absorbente, asumid el activo y pasivo de la compaiiia absorbida, y asumi6
también responsabilidades propias de un liquidador respecto de sus acreedores.

g) Los administradores de la compaiiia absorbida, continuaron en sus funciones hasta la
fecha que opere la fusién por absorcién, momento en el cual cesan sus cargos. Los
administradores de la compaiiia absorbente, se mantuvieron en el gjercicio de sus cargos
luego de operada la fusién.

Adicionalmente, la Junta General de Socios aprobd la transformacién del tipo social de la
Compaiifa de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Fusién por absorcién entre las compaiiias Optica Los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot
Cia. Ltda. y cambio de tipo social de la Compafiia. (Continuacién)

Con fecha 8 de noviembre del 2013, mediante escritura piiblica, se realizo el proceso de fusion
por absorci6n entre las compaiifas Optica los Andes Cfa. Ltda. y Sunglasshot Cfa. Ltda. por
US$100,000 con lo cual, como efecto de la fusién [a Compafifa aumentd su capital social a
US$899,970, de igual forma transformé su tipo social de Responsabilidad Limitada a
Sociedad Andnima, reformando su Estatuto Social, con fecha 9 de mayo de 2014 este acto
fue inscrito en el Registro Mercantil. Este aumento de capital en un proceso de convalidacion
realizado por la Superintendencia de Compaiifa, Valores y Seguros no fue aceptado; por lo
cual, la parte no aceptada se aumenté mediante compensacion de pasivos.

Los activos y pasivos identificables y asumidos ascendieron a:

Saldo al 7 de

noviembre del 2013

Activo 1,317,105
Pasivo 1,024,917
Patrimonio 292,188

Con fecha 2 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria
de Accionistas, se resolvié por unanimidad aumentar el capital suscrito y pagado en
US$3,100,030 mediante la capitalizacién de utilidades de ejercicios anteriores y superavit por
revaluacion de planta y equipo, asf como reformar su Estatuto Social incorporando la figura
del Directorio. Con fecha 19 de diciembre del 2014 este aumento de capital, la fijacion de
capital suscrito, la reforma y codificacién de los estatutos fueron inscritos en el Registro
Mercantil. Este aumento de capital en un proceso de convalidacion realizado por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros no fue aceptado; por lo cual, en la parte
no aceptada, se aument6 mediante compensacién de pasivos.

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de inflacién
del 1.12% y 3.4% aproximadamente para éstos afios respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos son responsabilidad de la Gerencia quien declara que
éstos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF sin ninguna restriccion,

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, éstas estén de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funci6n de las NIIF (traducidas al espaiiol) vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a los perfodos que se presentan.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1 Declaracién de cumplimiento (Continuacién)

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general son expuestas en el Informe
de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser

realizada en conjunto con dicho informe.

2.2 Bases de presentacién

Los estados financieros de OPTICA LOS ANDES S.A. comprenden: los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2013, el estado de resultados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiifa se llevan en Délares de E.U.A., quees la

unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafifa, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros, Los resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones,

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas y fueron los adecuados en las circunstancias y que

cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que la

estimacidn es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales

elementos de los estados financieros se resume en las notas siguientes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o de la fecha

de presentacion de los estados financieros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccion
directamente afribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las pérdidas

por deterioro.

La Compafiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, o se
ha prestado un servicio generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero

por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con base

a la antigliedad y andlisis individual de su recuperacidn.

La Gerencia realiza periodicamente un andlisis de antigiiedad de cartera, asi como los
niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las obligaciones. Al
final del periodo la Jefatura de Crédito emite un informe en el cual se identifican por
montos globales para efecto de célculo de la provision de incobrabilidad (alta

posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de demora en sus pagos).

2.5 Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafifas y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mds cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir
por la prestacion de servicio o préstamos otorgados segun las condiciones acordadas.
Posterior al reconocimiento inicial, los actives financieros se valoran al costo

amortizado.

2.6 Inventarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas, lentes de
contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que se contabilizan al costo
calculado para elementos oftdlmicos que al cierre del ejercicio se reducen a su valor
neto de realizacion si éste es menor. El costo se determina con base en el método del

costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Esté4n registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los
costos de adquisicién, importacion y transformacién y otros costos incurridos para dar

a las existencias su condicion y ubicacion actuales.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

2.6 Inventarios (Continunacion)

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable, Las
pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y

daffados se registran en los resultados del periodo.

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del

negocio, menos el costo estimado de terminacién y gastos de venta.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de la adquisicion, asf como otros costos indirectos necesarios para

su venta, calculado por el método promedio ponderado.

2.7 Propiedad, equipo y mobiliario

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valoradas al costo menos

depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, equipo y mobiliarioc comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuidos a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un

periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, en tanto que las mejoras

y adiciones se agregan al costo de los mismos.

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, equipo y mobiliario es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, maquinaria y

equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.7.2 Método de depreciacion y vida 1til

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que lo sustituye por el costo, menos su valor residual,

cuando aplique.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida ttil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, equipo y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados

con el activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
2.7 Propiedad, equipo y mobiliaric (Continuacién)
2.7.2 Método de depreciacién y vida itil (Continuacién)
La vida 1til estimada para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Tasa anual de

Activo Vida ntil depreciacion
Edificios 60 y 80 afios 1.67%y 1.25%
Mouebles y enseres 10 afios 10%
Equipos e implementos 10 aifos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de computacién 3 afios 33%
Instalaciones 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%

El método de depreciacién, vida til y valor residual son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de propiedad, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
equipo y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, equipo y mobiliario tevaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de 1a reserva por valuacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.7.4 Medicion del reavalio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, equipo y
mobiliario cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del perfodo sobre el que se
informa.

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafifa evalua el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Deterioro del valor de los activos (Continuacion)

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo méis pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y

consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los

estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen

inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo

(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados.

2.9 Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados, se presentan al costo histérico

de adquisicién, menos la amortizacién acumulada.

Los activos intangibles correspondientes a concesiones e instalaciones son amortizados
durante el tiempo de vigencia de los contratos, Aquellos correspondientes a aplicaciones

informaticas son amortizados durante tres afios.

Su medicién y reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La vida util para activos intangibles para los periodos actuales y comparativos se han

estimado como sigue:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Activos intangibles (Continuacion)

Afios de  Tasa Anual de
Vidatil Amortizacién

Concesiones-centros comerciales 1-10 10% - 100%
Instalaciones y adecuaciones locales

comerciales 1-10 10% - 100%
Excedente costo compra de activos 5 20%
Licencias y software 3 33.33%

2.10 Inversién en acciones en compaiiias subsidiarias

La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de participacién en el patrimonio, cuando se presentan estados financieros
individuales (Ver Nota 9). De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en
compaiifas subsidiarias son registradas inicialmente al costo, que incluye el excedente
en el valor de compra establecido a la fecha de adquisicion; posteriormente, se reconoce
la participacién en las utilidades o pérdidas de dicha compaiiia en la oportunidad en que
son reportadas por las compafiias emisoras. Las pérdidas informadas por las compaiifas
emisoras, se reconocen en los resultados de la Compafiia hasta el monto de su inversion.
Los dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en la compaiifa

subsidiaria, cuando son decretades por la compafi{a emisora.

2.11 Obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccidn incurridos, Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el perfodo de la deuda usando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir
el pagoe de la obligacidn al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion

financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la

base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al

costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacién)

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas

por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.13 Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros de

corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen
pasivos financieros con sus compafifas y partes relacionadas al momento de la

recepcion del crédito, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al

reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

2.14 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y

el impuesto a la renta diferido.

2.14.1 Impuesto a Ia renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando Ia tasa fiscal vigente al final de cada

periodo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoceré un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Impuesto a la renta (Continuacién)

2.14.2 Impuesto a la renta diferido (Continuacién)

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiifa debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y sélo sf tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
su activo y pasivo como netos.

2.14.3 Impuesto a Ia renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.16

2.17

2.18

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizado en Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a [a tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econdémicos, durante el
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones
de los propietarios.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios en el curso de las
actividades ordinarias de la Compafiia se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente, generalmente
ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad han sido transferidos al cliente o el servicio ha sido prestado, la recuperacién
de la consideracion es probable, los costos asociados y el posible retorno de los bienes
puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccién de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el perfodo més cercano en el que se conocen.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19

2.20

2.21

Clasificacion de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v"  Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacién;

v Mantiene el activo principalmente confines de negociacién;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtin tipo de restriccion.

La Compaiifa clasifica un pasivo como corriente cuando:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del pericdo
sobre el cual se informa,

La Compafifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que
se informa.

A N N

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Utilidad por aeci6n

La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio.

2016 2015

Utilidad del afio 336,181 513,647
Valor destinado para la reserva legal (33,618) (51,364)
Utilidad bésica por accién 302,563 462,283
Acciones comunes en circulacion 4.000.000 4.000.000
Acciones en tesoreria (2.000.000)  (2.000.000)
X Acciones comunes en circulacién 2.000.600 2.000.000

Utilidad neta por accién 0.15 0.23
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF adoptadas en los estados financieros adjuntos, segiin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior. A partir del 2012 - 2014 se han
emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera,
interpretaciones y/o modificaciones:

Fecha de aplicacion
Aiio de obligatoria en ejercicios

Normas emision iniciados a partir de
NIIF 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para

la venta y operaciones discontinuadas 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacioén a

revelar 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 11  Acuerdo conjuntos 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades. 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 15  Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16  Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2018
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2014 1 de Enero de 2016
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
NIC 16 Propiedades, planta y equipo 2014 1 de Enero de 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 2014 1 de Enero de 2016
NIC 27 Estados financieros separados 2014 1 de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos 2014 1 de Enero de 2016
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

e informacion a revelar 2011 1 de Enero de 2014
NIC 34 Informacidén financiera intermedia 2014 1 de Enero de 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 1 de Enero de 2016

NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién (aplica

con NIIF 9) 2014 1 de Enero de 2018
NIC 41 Apgricultura 2014 1 de Enero de 2016

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones la adopcién de las
normas y modificaciones aplicables a la Compafifa a partir del 1 de enero del 2016 la
Gerencia considerara que no tuvieron un impacto significativo en su posicion financiera y
resultados.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

La Gerencia de la Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue

como sigue:

2016 2015
Caja chica 3,125 3,646

Bancos
Pacifico S.A. 254,498 86,798
Pichincha C.A. 212,157 -
Guayaquil S.A. 141,793 409,381
Produbanco S.A. 135,953 18,256
S.T. Georges Bank 33,339 11,955
Solidario S.A. 27,459 38,246
Rumifizhui S.A. 6,721 350

811,920 564,986

815,045 568,632

4. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de inversiones mantenidas hasta su
vencimiento fue como sigue:

2016 2015
Inversiones
Banco Pichincha C.A.
Certificados de depdsito a plazo fijo que genera un
interés del 3.75% anual y vencimiento en enero
del 2016. 0} - 110,000

(1) Al 31 de diciembre del 2015, ésta inversidn estaba garantizando obligaciones que
mantiene su relacionada Optica los Andes S.A.C. de Perd con una institucién
financiera del Grupo Banco Pichincha C.A.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Continuacién)

Tarjetas de crédito

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos a proveedores
Funcionarios y empleados
Seguros por cobrar

Interés por cobrar

Otras

Provision para deterioro de cuentas por cobrar

(1)
@)
&)

)

016 015
211,428 308,565
166,087 196,206
135,521 117,242
52,691 81,674
1,966 3,950
- 413
225,438 130,262
793,131 838,312
(27,827)  (42,248)
765,304

796,064

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde: US$98,049 con Diners Club del Ecuador
S.A.; US$67,245 y US$33,744 con Visa y Mastercard Banco Pichincha C.A.
respectivamente; US$5,830 con American Express y US$6,560 con Discover. Para el
afio 2015, corresponde: US$172,684 con Diners Club del Ecuador S. A.; US$68,489 y
US$44,594 con Visa y Mastercard Banco Pichincha C.A. respectivamente; US$12,337
con Discover; US$9,575 con American Express y US$886 con Cuota Fécil.

(2) Para el 2016 y 2015 la provisién para deterioro de cuentas por cobrar comerciales se
establecié como se detalla a continuacién:

Corriente

Vencidos entre 0-30
Vencidos entre 31-60
Vencidos entre 61-90
Vencidos entre 91-120
Vencidos mas de 360

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Cartera Deterioro Cartera Deterioro
82,410 - 101,932 -
20,771 - 23,789 -
16,697 - 10,081 -
4,248 - 10,734 -
7,098 - 1,490 -
34,863 27,827 48,180 42,248
166,087 27,827 196,206 42,248

(3) Parael 2016 y 2015 corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores
nacionales y del exterior para la adquisicion de materia prima y repuestos que se
liquidan en ¢] 2017 y 2016 respectivamente,

(4) El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacién)

(4) Continuacion

2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 42,248 43,797
Baja (14,421) (1,549)
Saldo final al 31 de diciembre del 27,827 42,248

Para el 2016 y 2015 se dio de baja cuentas por cobrar con cargo directo a gastos por
US$14,629 y US$2,852 respectivamente.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los inventarios se formaban de la siguiente manera:
2016 2015
Armazones 1,213,434 1,839,919
Gafas 520,428 1,088,153
Monturas 513,037 359,659
Lentes de contacto 183,411 158,357
Liquidos 49,343 94221
Lentes 37,975 7,487
Estuches 17,182 33,396
Accesorios 14,370 10,020
Lunas 0,665 -
Coquillas 7,299 -
Repuestos, accesorios y otros 5,388 2,304
Importaciones en trénsito (D 277,714 39,744
2,849,246 3,633,560
Provisién para deterioro de inventarios 2 - (15)
2,849,246 3,633,545

(1) Parael 2016 y 2015 corresponde a pedidos de inventarios, que fueron liquidados en el
2017 y 2016, respectivamente,

(2) Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para deterioro de inventarios fue

como sigue:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 15 2,026
Provision del afio 67,678 102,443
Baja de inventarios (67,678)  (102,443)

Reverso provisién (15) (2,011)

Saldo final al 31 de diciembre del - 15
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INVENTARIOS: (Continuacifn)

Para el 2016 y 2015 la Compaififa provisioné y dio de baja inventarios obsoletos por
US$67,678 y US$102,443 respectivamente, segtin acta de declaracién juramentada.

Las lunas se elabora bajo pedidos y se entrega de manera inmediata durante el afio; por lo cual
generalmente no existe inventarios de las mismas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existe prenda comercial sobre inventarios como garantia
de las obligaciones bancarias que la Compaifiia mantiene con el Banco de Guayaquil S.A. (Ver
Nota 10).

PROPIEDAD, EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de propiedad, equipo y mobiliario fue como
sigue:

2016 2015
Costo 5,453,126 5,470,334
Depreciacion acumulada (2,916,167) (2,930,217)

2,536,959 2,540,117

Clasificacién
Terreno (D 344,084 -
Edificio 977,561 882,854
Muebles y enseres 441,805 518,911
Equipos e implementos 418,932 771,825
Vehiculos 234,705 192,584
Equipo de computacion 59,300 94,400
Instalaciones 54,682 67,840
Equipo de oficina 5,890 11,703

2,536,959 2,540,117

(I) Corresponde a la compra de un lote de terreno mediante escritura de compraventa
celebrada el 24 de agosto del 2016, al Sr. Edgar Ignacio Godoy Lombeida en la
parroquia Cotocollao, cantén Quito con una extensién de 1.224 m? por 1US$340,000 mas
de otros costos de la compra.

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de propiedad, equipo y mobiliario fue como sigue:
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7. PROPIEDAD. EQUIPO Y MOBILJARIO: (Continuacién)

Muebles Equipos e Equipo de Equipo

Terreno Edificio y enseres _implementos Vehiculos computacién Instalaciones de oficina Total
COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - 961,859 1,143,025 2,225,761 421,871 346,524 131,366 37,323 5,267,729
Adiciones - - 109,598 67,965 90,179 62,984 - - 330,726
Venta - - - - (122,904) - - - (122,904)
Baja - - (837 (598) - (3,687) - (95) (5,217)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - 961,859 1,251,786 2,293,128 389,146 405,821 131,366 37,228 5,470,334
Adiciones 344,084 - 25,724 29,079 110,835 24,988 - - 534,710
Venta - - - (620,125) (18,786) - - - (638,911)
Baja - - (15,180) - - (34,141) - (1,072) (50,393)
Restitucion - 137,386 - - - - - - 137,386
Reclasificacion - - (22,435) 22,435 - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 344,084 1,099,245 1,239,895 1,724,517 481,195 396,668 131,366 36,156 5,453,126
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - (62,904) (631,023) (1,351,206) (211,238) (245,882) (50,404) (22,000) (2,574,657)
Depreciacion del afio - (16,101) (102,689) (170,695) (68,688) (69,226) (13,122) (3,620) (444,141)
Venta - - - - 83,364 - - - 83,364
Baja - - 837 598 - 3,687 - 95 5,217
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - (79,005) (732,875)  (1,521,303) (196,562) (311,421) (63,526) (25,525) (2,930,217)
Depreciacion del afio - (18,483) (94,911) (123,800) (68,714) (59,681) (13,158) (5,609) (384,356)
Venta - - - 355,645 18,786 - - - 374,431
Baja - - 13,569 - - 33,734 - 868 48,171
Restitucién - (24,196) - - - - - - (24,196)
Reclasificacion - - 16,127 (16,127) - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - (121,684) (798,090) (1,305,585 (246,490) (337,368) (76,684) (30,267) (2,916,167)
SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2015 - 882,854 518,911 771,825 192,584 94,400 67,840 11,703 2,540,117
Al 31 de diciembre del 2016 344,084 977,561 441,805 418,932 234,705 59,300 54,682 5,890 2,536,959
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8. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, activos intangibles se conformaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Concesiones — centros comerciales 9y 370,921 418,498
Instalaciones y adecuaciones locales
comerciales (2) 337,465 370,530
Excedente costo activos (3) 151,361 192,641
Costo colocacién emisién de obligaciones 7,768 18,116
Licencias y software C)] 225,405 6,562

()

@

! ()

1,092,920 1,006,347

Para el 2016 y 2015 corresponde a [a adquisicién de los derechos de uso o concesién de
23 y 21 locales comerciales respectivamente en los cuales comercializa sus productos
en ¢l pafs,

Corresponde a los costos adicionales incurridos en las adecuaciones de puntos de venta
en los locales concesionados.

Con fecha 27 de agosto del 2015, mediante acuerdo de compra se realizé la adquisicion
de negocio y cesién de activos de Comercial Optica Sanchez Arteaga Cfa. Ltda. ubicado
en el Centro Comercial Mall del Rio, en la ciudad de Cuenca; en esta transaccién
especificamente adquiere el derecho a mantener la concesién otorgada por el centro
comercial. Las partes convinieron como precio justo de esta transaccion US$300,000;
el valor de los activos identificables se determiné en US$93,599 con lo cual se gener
un activo intangible por US$206,401. La Gerencia ha estimado la vida 1itil de este activo
en 5 aflos. La distribucién del costo de adquisicién entre los activos identificables de
acuerdo a [a valoracion realizada por la Administracién a la fecha de recepcion del local
fue como sigue:

Armazones 19,410
Gafas 11,558
Equipos e implementos 18,722
Muebles v enseres 41,169
Equipe de computacién 2,740

93,599
Precio acordado 300,000
Excedente costo activos 206,401

(4) Para el 2016 corresponde principalmente a la provisién del contrato de adquisicion y

mantenimiento del sistema contable SAP equivalente al 80% que fue transferido de su
compafifa relacionada, Centro Optico Indulentes S.A. por US$217,984.

Para el 2016 y 2015 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES: (Continuacion)

2016 Saldo
inicial Adiciones Amortizacion Ajuste Total
Concesiones — centros
comerciales 418,498 51,959 (99,536) - 370,921
Instalaciones adecuaciones
locales comerciales 370,530 99,370 (132,435 - 337,465
Excedente costo activos 192,641 - (41,280) - 151,361
Costo colocacion emisién
de obligaciones 18,116 - (10,348) - 7,768
Licencias y software 6,562 224,875 (6,032) - 225,405
Saldo final 1,006,347 376,204 (289,631) - 1,092,920
2015 Saldo
inicial Adiciones Amortizacién Ajuste Total
Concesiones — centros
comerciales 479,394 54,411 (116,424) 1,117 418,498
Instalaciones adecuaciones
locales comerciales 458,556 102,049 (190,075) - 370,530
Excedente costo activos - 206,401 (13,760) - 192,641
Costo colocacién emisién
de obligaciones 26,667 6,000 (14,551) - 18,116
Licencias y software 12,800 1,846 (8,084) - 6,562
Reclasificacion y baja - 210,711 - (210,711) -
Saldo final 977,417 581,418 (342,894) (209,594) 1,006,347
INVERSIONES EN ACCIONES:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de las inversiones en acciones fue como sigue:
Participacién
% de Inversiones en la utilidad
Tenencia en acciones neta
Emisor 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Centro Optico Indulentes S.A. 40% 48.32%
Excedente en el valor de compra 2,233,933 2,958,713 - -
Al valor de participacién 980,527 1,798,185 315,289 493,369

3,214,460 4,756,898 315,289 493,369

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:




-

9.

10,

-21-

INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES: (Continuacién)

Saldo inicial al 1 de enero del

Venta de acciones (1)
Cobro de dividendos (2)
Reconocimiento de la participacién en la

utilidad del afio de la subsidiaria

Saldo final al 31 de diciembre del

Con fecha 15 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal
de Accionistas se autorizé la compra de 327.634 participaciones sociales de Centro Optico
Indulentes Cia. Ltda., a la Socia Dra. Maria Teresa Ortiz Gonzalez, por US$4,263,529; con
lo cual la Compafiia pasé a ser propietaria del 48.32% del capital social de esta compaiiia
relacionada, valor que serd cancelado con activos de la empresa (Promesas de Compra-Venta
de cuatro inmuebles de fecha 29 de diciembre de 2014 por US$526.485,52) y la diferencia en
dinero. A la fecha de este informe se segilin reporte del asesor legal estas transferencias se

2016
4,756,898

(935,992)
(921,735)

315,289

2015
4,263,529

493,369

4,756,898

encontraban en su mayoria en proceso de inscripcion en el Registro de la Propiedad.

(1) En el 2016 se transfirié 91.854 acciones que poseia la Compafifa a Patricia Aguilera
Ortiz con un valor unitario de US$10.19 por un total de US$935,992, valor que fue
compensado con la deuda mantenida con la Dra. Maria Teresa Ortiz (accionista) con lo

cual la Compailia pasa a ser propietaria del 40% del capital social del emisor.

(2) Durante el 2016 la compaiifa emisora ha decretado dividendos por US$1,874,000. Para

el 2015 [a compaiifa emisora no decreté dividendos en efectivo.

Los estados financieros auditados de la compaiiia emisora, muestran el siguiente resumen
financiero al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y por los afios terminados en esas fechas:

Centro Optico Indulentes S.A.

2016
Activo 6,387,437
Pasivo 3,833,799
Patrimonio 2,553,638
Utilidad del afio 719,773

2015
7,540,538
3,819,126
3,721,412

1,021,248

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de obligaciones con instituciones financieras

fue como sigue:
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OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuaci6én)

2016
No
Corriente corriente Total

Banco Produbanco S.A. Grupo Promérica
Préstamo hipotecario con interés del 9.72%
anual, con vencimiento en septiembre del
2017. 2) 26,841 - 26,841
Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%

anual, con vencimiento en noviembre del
2017. 177,796 - 177,796

Préstamo hipotecario con interés del 8.95%
anual, con vencimiento en agosto del 2019,  (3) 173,576 302,012 475,588

378,213 302,012 680,225
Banco de Guayaquil S.A.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual con vencimiento en mayo del 2017, D 63,441 - 63,441

441,654 302,012 743,666

2015
Corriente No corriente Total
Banco de Guavaquil S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 5.02%
anual con vencimiento en febrero del 2016, (1) 173,250 - 173,250
173,250 - 173,250

Banco Produbanco S.A. Grupo Promérica
Sobregiro 74,325 - 74,325

Préstamo hipotecario con interés del 9.72%
anual, con vencimiento en septiembre del

2017. 2 32,318 26,743 59,061
106,643 26,743 133,386
279,893 26,743 306,636

(1) Para el 2016 y 2015 estos créditos se encontraban garantizados mediante prenda
comercial sobre inventarios.

(2) Para el 2015 este crédito se encontraba garantizado mediante hipoteca abierta sobre
las oficinas del décimo piso del Edificio Metropoli, propiedad de la Compaiiia.

(3) Parael 2016 este crédito se encontraba garantizado mediante hipoteca abierta sobre el
terreno de Carcelén, que fue comprado en este afio.
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OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, obligaciones emitidas fue como sigue:

Corriente No corriente Total
2016
Tercera emision de obligaciones 2) 365,000 456,250 821,250
2015
Segunda emisién de obligaciones (D 500,000 - 500,000
Tercera emision de obligaciones 2) 365,000 821,250 1,186,250

865,000 821,250 1,686,250

Emisidn de obligaciones:

Con fecha 1 de junio de 2012 y 24 de noviembre del 2014, la Compaiiia celebrd un acuerdo
mediante escritura piblica de asesorfa para la segunda y tercera emision de obligaciones
respectivamente con el Estudio Juridico Pandzinc & Asociados S.A., para que ésta actlie
como representante de los obligacionistas y realice las siguientes actividades:

¥

v

(D

Verificar el cumplimiento de la Compaifiia, de las cldusulas, términos y demas
condiciones establecidas en el contrato de emisién de obligaciones.

Informar respecto del cumplimiento de cldusulas y obligaciones por parte de la
Compaiifa a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, con la periodicidad que ésta sefiale.

Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los
correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o
vencidas.

Demandar a la Compaiifa por incumplimiento de las condiciones acordadas para la
emision, en defensa de los intereses comunes de las obligacionistas.

Levantar o sustituir las garantias otorgadas,
Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 21 de noviembre del 2012, mediante Resolucién No. Q.IMV.2012.6097, la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros aprobd la inscripcion en el
Registro de Mercado de Valores, la segunda emision de obligaciones por
US$2,000,000 amparada con garantia general, compuesto de titulos de clase A, sin
valor nominal. Estas obligaciones devengaban una tasa de interés anual del 7.5% para
cupones Serie A.

Mediante Resolucion No. Q.IM.V.2012 del 21 de noviembre del 2012, la
Superintendencia de Compafifas aprob6 la reforma al contrato de emisién de
obligaciones, en los términos constantes en la escritura pidblica celebrada el 22 de
octubre de 2012, los que incluyen procedimientos relacionados con intereses y formas
de amortizacién de [a emision.
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OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacién)

M

2)

(Continuacién)

Esta segunda emisioén de obligaciones fue aprobada en la Junta General Extraordinaria
Universal de Socios celebrada el 9 de abril del 2012, en la que se establecieron los
siguientes resguardos:

Como medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de
las actividades de la Compaiifa, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a
los inversionistas se compromete a:

a)  Mantener una politica conservadora en cuanto a endeudamiento, limitindola a
un méximo de 2 veces en la relacidn pasivos con costo sobre patrimonio.

b) Buscar fortalecer su presencia comercial, especialmente en centros comerciales
del pais, liderando el negocio de Opticas y lentes para proteccion de los rayos
solares;

¢) Mantener una politica de preparacién a su personal para continuar con el més
alto nivel de servicio a sus clientes.

d) La Compafifa no repartird dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e) La Compafifa mantendri la relacién de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién segin lo establece el articulo 13, de la Seccidn I,
Titulo III, Subtitulo I, Capitulo 1II, de la Codificacién de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.

El plazo de estas obligaciones fue de 1.440 dfas contados desde la fecha en que se
pusieron en circulacion. La obligaciéon estaba representada por titulos
desmaterializados sin valor nominal, El pago del capital e intereses fue semestral y
trimestral respectivamente a partir de la emisién. La emision de las obligaciones, estaba
garantizada con garantia general en los términos de Ia Ley de Mercado de Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segiin el
contrato, fue para capital de trabajo.

Para la segunda emisién de obligaciones la Compaiifa nombr6 al Banco de Guayaquil
S.A. como agente pagador de las obligaciones, para lo cual suscribié un convenio el 4
de junio de 2012; sin embargo quien pagaba era DECEVALE S.A.

El plan de pagos trimestrales de la segunda emision de obligaciones fue cumplido en
su totalidad hasta diciembre del 2016 cancelando asi la misma por un monto total del
capital de US$2,000,000 con sus respectivos intereses.

Con fecha 5 de febrero de 2015, mediante Resolucion No.
SCV.IRQ.DRMV.2015.0266 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
aprobd la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, la tercera emision de
obligaciones por US$2,000,000 amparada con garantia general.
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OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacidn)
(2) (Continuaci6n)

El plazo de estas obligaciones es de 1.440 dias contados desde la fecha en que se
pusieron en circulacion. La tasa de interés nominal fija es de 8% anual, La obligacion
estd representada en tftulos desmaterializados cuyo valor minimo nominal es de
US$1,000. El pago del capital ¢ intereses es trimestral a partir de la emisién. La emision
de las obligaciones, estd garantizada con garantia general en los términos de la Ley de
Mercado de Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacién de las obligaciones segin el
contrato fue mejorar la posicion financiera de la Compafifa para sustentar su operacién
en el corto y mediano plazo, destinando el 35% para reestructuracién de pasivos con
instituciones financieras locales, 55% para pago a proveedores nacionales y el 10%
para capital de trabajo, espec{ficamente compra de materia prima.

Para la tercera emisién de obligaciones la Compariia nombré a Depo6sito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. como agente pagador
de las obligaciones, para lo cual suscribi6é un convenio el 27 de octubre de 2014,

El plan de pagos de la emisién de obligaciones no corriente es como sigue:

Afio Valor de capital
2018 365,000
2019 91,250

456,250

La tercera emision de obligaciones tenia como fecha de vencimiento 5 de noviembre del
2015. Mediante Resolucién No. SVCS.IRQ.DRMV.2015.2573 de 23 de noviembre del 2015
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros resolvié conceder una prérroga de
nueve meses calendario a la autorizacién de la oferta plblica primaria de los valores a
emitirse dentro del proceso de emision de obligaciones de la Compaiiia, contados a partir del
vencimiento de la autorizacion inicial; por lo tanto la fecha de vencimiento de dicha
autorizacién fue el 6 de agosto de 2016.

Los cupones fileron colocados el 2015 en: marzo por US$880,000; septiembre por
US$23,000 y diciembre por US$557,000.

Los gastos financieros causados en el 2016 y 2015 de estas obligaciones fueron US$107,224
y US$112,165 respectivamente (Ver Nota 19).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
(Continuacion)

2016 2015
Proveedores del exterior (D 1,466,487 961,848
Proveedores de locales () 493,772 337,689
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 135,100 141,202
Importaciones en transito 116,522 71,948
Anticipos de clientes 53,483 48,799
Tarjetas de crédito corporativa 43,981 22,964
Intereses por pagar 5,307 5,129
Otras cuentas por pagar 41,930 39,817

2,356,582 1,629,396

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, proveedores locales y del exterior incluyen

principalmente:

Proveedores del exterior 2016 2015
Luxottica México S.A, De C.V. 514,676 -
Qcchiali Taly 249,709 -
Marcolin Usa Inc. 177,432 13,557
Luxottica Trading And Finance Ltd. 117,455 376,483
Morel 78,329 102,957
Safilo Usa Inc. 73,096 -
BK Frames Corp. 43,954 75,766
Richemont - Lmc 47,514 73,181
Kering Eyewear 27,955 -
Rodenstock 24,450 13,724
Activity Distribuciones Internacional 22,674 135
Logo SAS 13,427 18,325
Satisloh AG 2,451 85,230
Safilo Spa 1,749 26,252
F.A.Optical Llc - 38,004
Safilo Latin America - 54,251
XOX Euro - Vision Inc. - 51,549

Proveedores locales
AlIG Metropolitana Cfa. de Seguros 92,500 81,007
Mazmotors S.A. 57,109 -
Qbe Seguros Colonial S.A. 46,609 -
Limak Amir 37,615
Alconlab Ecuador S.A. 35,525 -
Comconsulting S.A. 20,165 -
Inmobiliaria Costazul S.A. Inmocostazul 12,890 -
Grupo Creativo Publymark Cia. Ltda, 11,581 37,823
Sanchez Alarcon Carlos Armando 775 15,644
Innobix S.A. 561 19,287
Corporacién Share Digital Agency Corpsha - 36,526

Pervisual Marketing Ecuador S.A. - 21,349
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) " 13. IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente,
fue como sigue:

2016 015
, Activo
Retenciones en la fuente 502,823 391,052
Impuesto a [a Salida de Divisas ISD 275,234 270,391
778,057 661,443
0 Pasivo
Impuesto a la renta por pagar - -
IVA por pagar 134,904 158,729
Retenciones de impuestos 77,159 72,087
- 212,063 230,816
Movimiento

Para el 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2016 015

Activo
Saldo inicial al 1 enero del (1) 661,443 431,730
Retenciones en la fuente del afio 355,873 402,507
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 39,528 89,130
Reclamo Impuesto a la Salida de Divisas ISD  (2) (34,685) -
Reclamo de impuestos Sunglasshot 2014 3 (20,042) -
Compensacion afio corriente (224,060) (223,717)
Reliquidacién de impuesto a la renta 2013 - (38,207)
Saldo final al 31 de diciembre del 778,057 661,443

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Provisién del afio 224,060 223,717
Compensacion aiio corriente (224,060) (223,717)

Saldo final al 31 de diciembre del - -

(1) Con fecha 17 de marzo de 2016, la Compafiia presentd un reclamo administrativo por
pago en exceso de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$111,857 que
corresponde a retenciones en la fuente, mismo que fue resuelto por parte del Servicio
de Rentas Internas SRI en marzo del 2017.
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IMPUESTOS: (Continuacién)
Movimiente {Continuacidn)

(2) Con fecha 22 de diciembre de 2015, la Compaiiia presenté un reclamo administrativo
por pago en exceso de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2013 por US$81,914 que
corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas. Mediante
Resolucién No. 117012016RDEV(075760 de fecha 17 de mayo del 2016, el Servicio de
Rentas Internas SRI resolvid aceptar parcialmente la solicitud de devolucion de crédito
tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2013, el cual
se conforma de: devolucién aceptada por US$34,146; valor no reconocido por
diferencia entre base imponible versus valor en aduana US$47,229 y partidas que no
constan en el CPT por US$539 este tltimo fue dado de baja con cargo a resultados; la
devolucion se realizo mediante la emision de nota de crédito cartular. Dicha resolucién
en la parte no reconocida fue impugnada por la Compafiia y se encuentra en recurso de
revision por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

(3) Con fecha 11 de septiembre de 2015, la Compaiifa en su calidad de Absorbente de
Sunglasshot Cia Ltda. presenté una solicitud de devolucién de retenciones en la fuente
del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$20,042. Mediante Resolucién
No, 117012016RDEV017202 de fecha 27 de enero del 2016, el Servicio de Rentas
Internas SRI resolvid aceptar parcialmente la solicitud de devolucién de pago en exceso
el cual se conforma de: devolucién aceptada por US$19,284; comprobantes de
retenciones no aceptados por US$758; e intereses por US§976; el total de la devolucion
se realizé mediante nota de crédito desmaterializada.

Ympuesto a Ia renta reconocido en resultados

Para €] 2016 y 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2016 2013
Gasto impuesto a la renta corriente 224,060 223,717
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - 55,331
Gasto impuesto a la renta del afio 224,060 279,048

Conciliacion tributaria

Para el 2016 y el 2015 una reconciliacidn entre la utilidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:

016 201
Utilidad contable 603,468 845,517
Reconocimiento de la participacién en utilidad del afio
de la subsidiaria (315,289 (493,369)

288,179 359,148
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13. IMPUESTOQS: (Continuaci6n)
Conciliacién tributaria (Continuacién)

016 015

Utilidad antes de provision para participacién a
trabajadores 288,179 352,148
15% Participacion a trabajadores 43,227 52,822
560,241 792,695

Mis (Menos)

Reconocimiento de la participacion en la utilidad del
afio de la subsidiaria (315,289) (493,369)
Rentas exentas (82,656) (39,288)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 80,548 38,075

Participacién a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 316 182
Gastos no deducibles 408,551 277,415
Base imponible 651,711 575,710
Impuesto causado a la tasa del 22% 143,376 126,656
Impuesto minimo definitivo 224,060 223,717

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, cuando aplique, la Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del
22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracién de impuesto
a la renta del ejercicio econémico 2016, la Administracién tiene programado presentar la
declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferidos

Para el 2015, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

2015 Saldos a Reconocido en Saldos a
Activo Enero 1 Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias deducibles
Efectos NIIFs 38,570 (38,570) - -
Provision cuentas incobrables 1,990 (1,990) - -
Jubilacién patronal 14,328 (14,328) - -
Provision obsolescencia de inventarios 443 (443) - -

55,331 (55,331) - -
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, atn estdn sujetos a una posible
fiscalizacin por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas
o dividendos retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta a2 que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional segiin corresponda.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica, en la parte
correspondiente a los resguardos, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, los
emisores no deben repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; en caso de la
Compaiifa no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos .

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion
de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando €l impuesto causado sea menor al anticipo, €ste
ltimo se establece como impuesto minimo definitivo, como es el caso de la Compafiia para
el 2016 y 2015.

El anticipo estimado para el afio 2017 de la Compafifa es de US$198,593 calculado de
acuerdo con la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia
En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
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Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el informe integral de precios de transferencia asf como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha
reforma entr6 en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe para
presentar el Informe integral de precios de transferencia asf como el anexo, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000, excluyendo, entre
otras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes relacionadas siempre
y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto vinico; que obtengan ingresos de transporte
internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen a la exploracién o
explotacién de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de incentivos
tributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversién de utilidades y/o es operador o
administrador de Zona Especial de Desarrollo Econémico ZEDE; y si sus accionistas estin
domiciliados en paraisos fiscales; en ninglin caso se sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcién de transacciones; dicha reforma
entré en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 del
Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacién del régimen de
precios de transferencia y la prelacion en la utilizacidn de los métodos para aplicar el principio
de plena competencia.

La Administracién de la Compaiifa, analizard este requerimiento y se tomaran las medidas que
se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre del
gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.
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IMPUESTOS: (Continuacién)
Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril

de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repablica emitié la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759 y
con fecha [0 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No. 1073.
A continuacién un resumen de las principales disposiciones:

v

v

Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo relacién de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia
de esta ley, perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil dolares, pagard una
contribucién igual a un dia de remuneracion.

Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucién solidaria
del 1.8% del avalito catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de
vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa a un sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conoczca su residencia.

Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA
al 14%, durante el perfodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores finales
y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
CONSuMos.

Se establecen ciertos incentivos para contribuyentes que operan en las zonas afectadas.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de

Incentivos a Ia Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiiblica reformé el Reglamento para
la Aplicaci6n de la Ley de Incentivos a la Produccién v Prevencion del Fraude Fiscal, que
entr6 en vigencia el 1 de enero de 2015, A continuacién un resumen de las principales
reformas:

v

Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se
refieren a dividendos.
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IMPUESTOS: (Confinuacién)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produceién y Prevencién del Fraude Fiscal (Continuacién)

v

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera 2 un limite de gastos, estos
incluyan indistintamente costos y gastos.

Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocera el
impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el momento que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacion
contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto
a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por
este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso
de que la valoracién haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado
con impuesto a la renta,

Afiade que se entenderd producida una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién
del impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen
directa o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la sociedad no residente
en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto
a la enajenaciéon de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicién.

Indica cémo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacién
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacién se realiza a
través de la Bolsa de Valores.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Lev Orginica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal (Continuacién)

v Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido
cancelar al accionista; quienes podrén repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin
necesidad de ninguna formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucién, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencién en
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacién de derechos representativos de
capital.

v Se establece la posibilidad de que el Comité de Polftica Tributaria amplie, previo
peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la
presuncidon de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se prest6 el servicio.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a Ia Produccion v Prevencién
del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asf sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harfan que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en el Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la_Produccién v Prevencién
del Fraude Fiscal (Continuaci6n)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuaci6n)

Impuesto a la renta (continuacidn)

Exenciones

v

Se establece una limitacidn a la exenci6n correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deber4n informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccion.

Se elimina la exencién de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversién es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
serd deducible,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarén vfa reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacidén ocasicnal de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuaci6n)

Aspectos fributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién

del Fraude Fiscal (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

Impuesto a la renta (Continuacidn)
Deducibilidad de gastos (Continuacion)

v" No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a Ia renta

v Seintroducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v' Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

v Seexcluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l
Cadigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la
Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos para este concepto Unicamente en
los siguientes casos y condiciones:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de Ia Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiseal (Continuacién)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacién del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el
periodo en el que seregistren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca
la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el perfodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
unicamente en los casos en que exista [a obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo
en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el
activo o a la finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serin consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
por la cual se efectu6 la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en ¢l periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos
y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 beneficios definidos para empleados se formaban de la
siguiente manera:
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:
Corriente

Obligaciones con los trabajadores

Participacion a trabajadores (D

No corriente

Jubilacién patronal (2)
) Indemnizacion por desahucio 3
- (1) Participacién a trabajadores

Continuacion
2016 2015
730,633 698,263
43,227 53,869
773,860 752,132
2016 2015
1,039,667 1,028,585
301,223 326,577
1,340,890 1,355,162

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue

como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provisién del afio

Adicién compaiiia relacionada (1.1)
Pagos

Ajuste

Saldo final al 31 de diciembre del

2016 2015
53,869 207,095
43,227 52,822

168,848 125,557

(221,696)  (331,605)
(1,021) -
43,227 53,869

(1.1) Corresponde a la unificacién de la participacién a trabajadores de su compaiiia
relaciona como grupo econdmico; segiin Acuerdo Ministerial No. 0060 del
Ministerio de Relaciones Laborales de fecha 8 de abril del 2013. La Compaiiia y
su relacionada Centro Optico Indulentes S.A, fueron autorizadas y calculan Ia
participacidn a trabajadores considerdndolas como una sola empresa, este valor
del pasivo corresponde al monto incorporado en el afio 2016 y 2015 de su
compaiifa relacionada para el pago a través de la Compaiiia de la participacion a
trabajadores de los afios 2015 y 2014 respectivamente que fue registrada en su

compafifa relacionada como sigue:

Centro Optico Indulentes S.A.

2015
229,129

2014

0
208,43

=]
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacidn)
(2) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Para e] 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue como

sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 1,028,585 913,323
Adicion 152,213 147,198
Costos financieros 61,948 50,448
Pagos (51,164) (20,000)
Reverso de provision (62,469)  (62,384)
ORI (89,446) -
Saldo final al 31 de diciembre del 1,039,667 1,028,585

(3} Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafifa mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacion de la relacién laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compaiifa deberd pagar ¢] 25% de la
ultima remuneracién mensual por cada afio de servicio.

Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para indemnizacién por desahucio
fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 326,577 209,025
Adicién 46,712 161,867
Costos financieros 20,067 12,077
Pagos (39,931) (56,392)
ORI (52,202) -
Saldo final al 31 de diciembre del 301,223 326,577

La Compafiia registra la provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Servicios Actuariales
Independientes con Registro No. PEA-2006-002 de Superintendencia de Bancos, quien
presento su informe con fecha 21 de enero del 2017 para el 2016 y 4 de enero del 2016 para
el 2015.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el actuario
independiente. E! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuacién se resumen las
principales hipétesis utilizados por el especialista:

2016 2015
Numero de trabajadores
TS > 25 aiios 4 personas 4 personas
TS > 20 <25 afios 6 personas 6 personas
TS > 10 <20 afios 35 personas 31 personas
TS < 10 afios 341 personas 370 personas
Salidas respecto al ultimo estudio 78 personas 77 personas
Tasa de descuento 7.25 % anual  6.31% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual

La Compafifa realizd el estudio actuarial para registrar la provisién para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio con corte al 31
de diciembre del 2016; para el cdlculo, entre otras variables, el especialista utilizé una tasa de
descuento del 7.25% que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan titulos
de deuda publica nacional, considerando que mediante oficio de fecha 7 de febrero del 2017
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros concluye que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a
un mercado amplio, a efectos de la aplicacién de la norma NIC 19 deben ser las de los
rendimientos de los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que se
cotizan en el mercado de valores del Ecuador.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de los saldos con compafifas y partes
relacionadas fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar, corriente
Dash Distribuciones Cia. Ltda. 96,774 95,101
Activity Cia. Ltda. 182,623 74,058
Tuentiplus S.A. 274 4,679

279,671 173,838
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‘ K ) 15. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)
‘ 2016 015
Cuentas por cobrar, no corriente
Optica los Andes S.A.C. Pert 0)) 1,142,555 1,104,980
Cuentas por pagar, corriente
Centro Optico Indulentes S.A. 2) 706,761 1,311,852
Dra. Marfa Teresa Ortiz 3 21,170 235,135
Empresa Ing. Miguel Aguilera 60,913 83,260
Miguel Aguilera 23,110 -
Erika Aguilera 2,541 2,541
Miguel Andrés Aguilera - 3,649
‘ 814,495 1,636,437
Cuentas por pagar, no corriente:
. Centro Optico Indulentes S.A, (4) - 1,000,000
v Dra. Marfa Teresa Ortiz (3) - 1,438,621
- 2,438,621
(1) Con fecha 13 de enero del 2014 se firmé un convenio, mediante el cual la Compafiia

@)

€)

entregara bajo la figura de préstamo a Optica los Andes S.A.C. Perfi un monto de hasta
US$2,000,000 a través de transferencias parciales desde la fecha de suscripcion del
contrato para ejecutar actividades comerciales. La tasa de interés que devenga dicho
préstamos ¢s el promedio entre la tasa activa y la tasa pasiva que publique el Banco
Central del Ecuador BCE. El préstamo sera cancelado en un plazo no mayor a 12 meses
contados desde la tiltima transferencia efectuada en el ejercicio econémico 2015, plazo
que podrd ser prorrogado por mutuo acuerdo entre las partes, Con fecha 14 de diciembre
del 2013, se suscribié un adendum al contrato en el cual se establece que el interés sobre
el capital que la Acreedora mantenga sobre el préstamo realizado seré del 2% aplicable
scbre los saldos no pagados desde el 2015.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a saldos por pagar
originado de las operaciones comerciales,

Para el 2014, corresponde principalmente a saldos por pagar por la compra venta de
acciones (acciones en tesoreria) que se realizd segin Acta de Junta General de
Accionistas el 22 de diciembre del 2014 por US$2,000,000 y US$110,343 por la compra
venta de acciones de Centro Optico Indulentes S.A. y US$100,000 de un préstamo
recibido de la accionista mismo que fue cancelado en el 2015. Para el 2015 parte de esta
obligacion se reclasificé a no corriente con base a un acuerdo celebrado el 23 de
diciembre del 2014, con un plazo de 60 meses contados a partir de la suscripcién del
convenio para el pago de las acciones en tesoreria, estos pagos son mediante
compensacion de cuentas de operaciones y mediante transferencias.

La tasa de interés que devenga este préstamo es el promedio entre la tasa activa y la tasa
pasiva que publique el Banco Central del Ecuador BCE.
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacién

(4) Para el 2015 corresponde a un préstamo recibido con una tasa del 2% anual a 8 afios
plazo. A la fecha de este informe el convenio escrito se encuentra en trdmite para las
firmas de las partes, mismo que fue liquidado en el 2016 con la compensacion de
dividendos comparados por la compaiifa Centro Optico Indulentes S.A.

Durante el 2016 y 2015, las principales transacciones, no es su totalidad, que se realizaron
con compafiias y partes relacionadas fueron como sigue:
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15. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)
2016 Centro

Optica los Optico Dash Miguel Miguel
Andes SA.C, Indulentes Activity Distribuciones Tuentiplus Empresa Ing. Dra. Maria  Aguilera Andrés Patricia
Pera S.A. _ Cia. Ltda. Cia Ltda. S.A. Miguel Aguilera Teresa Ortiz Toral Aguilera Aguilera
Compras bienes y servicios (11,840) (5,309,567) (11,189) (9,623) - - - - - -
Venta de bienes y servicios 26,490 6,462 271,558 59,481 14 - - - - - .
IVA ventas (compras) - - - - - - - - - -
Retenciones - 127,602 - - - - - - - -
Pagos por cuenta de 1,122 1,089,384 - - - 19,527 - 71,489 (3,649) -
Pagos - 4,662,005 - - - 118,832 - 31,500 - -
Arriendos - - - - 1,400 (116,012) - (126,100) - -
Proyecto Tuent - - - - 9,034 - - - - -
Pago préstamos - (93,748) - - - - - - - -
Dividendos - 921,374 - - - - - - - -
Préstamos otorgados {recibidos) - - - - - - 8,000 - - -
Reembolsos - - - - - - - - - -
Cabro préstamo e interés - - - - - - - - - .
Cobros - (151,309) (51,834) (14,853) - - - - -
Intereses 21,803 - 3,649 - - - - - -
Cruce de cuentas - 1,474,411 - - - - 972,796 - - (935,992)
Venta de acciones en subsidiaria - - - - - - - - - 935,992
Provisién SAP - (260,565) - - - - - - - -
Venta equipo y mobiliario - 404,258 - - - - - - - -
Incremento de capital eon pasives - - - - - - 671,790 - - -
2015 Centro
Optica los Optico Dash Miguel
Andes SA.C. Indulentes Activity  Distribuciones ‘Tuentiplus Empresa Ing. Dra.Maria  Andrés Tatiana Erika
Perit S.A. Cia. Ltda. Cia Ltda, S.A. Miguel Aguilera Teresa Ortiz__Aguilera Aguily Aguilera Natalia Aguilera

Compras bienes y servicios - (5,063,627) (74,870) - - (99.912) - - - - -
Venta de bienes y servicios 18410 72,682 86,036 85,677 9,077 - - - - - -
IVA ventas (compras) . (598,913) 9,998 10,281 1,089 - - - - - -
Retenciones - 115,750 (1,003) (857) (140) - - - - - -
Pagos por cuenta de 73,775 3,670,165 - - - - 172,016 - - - -
Pagos - 1,833,844 - - - 77,148 - - - . -
Pago préstamos - - - - - - 99,000 - - - -
Préstamos otorgados (recibidos) - (1,000,000) - - - - (19,321) - - - -
Reembolsos 349,199 - - - - - - - - - .
Cabro préstamo e intenés - - (137,334) - - - - - - - -
Cobros {9,504) - - - 9,197) - - - - . -
Intereses 22,747 - 1,051 - - - (55967) - - R R
Reclasificaciones 8427 - - - - - - - - - -

Cruce de cuentas (341,020) - (77,923) - - - 341,020 5,531 13,297 2239 13,242




-44 -

16. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, el capital social se encontraba conformado por
4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la siguiente manera:

Accionista No. Acciones  Capital %
Ortiz Gonzélez Maria Teresa 3.691.157 3,691,157 92.28%
Aguilera Toral Miguel Patricio 64.738 64,738 1.62%
Aguilera Noguera Tatiana 48.821 48,821 1.22%
Apguilera Ortiz Erika Carolina 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Miguel Andrés 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Natalia Liliana 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Patricia Susana 48.821 48,821 1.22%

4.000.000 4,000,000 100.00%

Con fecha 19 de diciembre de 2014, fue inscrito en el Registro Mercantil un aumento de
capital social por US$3,100,030 mediante la capitalizacién de utilidades de ejercicios
anteriores y superdvit por revaluacién de planta y equipo, a partir de esa fecha el capital
social estd compuesto por 4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,
totalmente pagadas.

Mediante Oficio No. SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.16.032.00169, de fecha 6 de enero del 2015
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros solicité que se proceda de acuerdo a
las disposiciones contempladas en el inciso tercero del Art. 432 de la Ley y realice la
convalidacion del aumento de capital realizado en el 2014. Seglin Acta de Junta General
Extraordinaria Universal de Accionistas del 15 de noviembre del 2016 se resuelve rectificar
al cuadro de incremento de capital as{ como la forma de paga del mismo para su
convalidacién. A la fecha de este informe se encuentra en proceso de convalidacién de
dicho aumento en la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

Acciones en tesoreria

Con fecha 22 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas se autorizé la compra de sus propias Acciones por Tesorerfa, con cargo al
porcentaje que mantiene la accionista Dra. Marfa Teresa Ortiz Gonzélez, por 400.000
acciones; el valor liquidado por la Compaiifa es de US$2,000,000 (Ver Nota 15 (3)).

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.
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16, PATRIMONIO: (Continuacién)

Resultados acomulados

v Fondo patrimonial de acciones en tesoreria
Mediante la compra de acciones en tesorerfa se restringe utilidades retenidas por igual
valor a la compra de las acciones propias, esto es por US$2,000,000, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 192 de la Ley de Compaiiias.

v" Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresién y conversion hasta el
31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego
de absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el
pago de dividendos en efectivo. En el 2014 esta cuenta fue transferida a utilidades
retenidas por US$269,432 y capitalizada en el 2015; mismos que no fue aceptada por
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros. Para el 2016 dicho valor
retorno a [a reserva de capital.

¥"  Reserva por valuacién

Se registré como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
mobiliario y equipo por conversién a NIIF.

v' Efectos aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, aplicados por la Compaiifa al inicio del afio de
transicién (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo determina la
NIIF No. 1 “Adopci6n por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”; cuyo efecto fue como se detalla a continuacion:

Reversion de provision para deterioro de cuentas por

cobrar comerciales 220,830
Provision de beneficios definidos para empleados
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (201,596)
19,234
2014
Efectos fusion Sunglasshot Cia. Ltda. (28,726)

(9,492)
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados (Continuacion)

v

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados (Ver Nota 14).

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accicnistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

GESTION DE RIESGOS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esti
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

17.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para [a Compaiifa.

A continuacién se incluye un detalle por categorfa de activos financieros que
representan riesgo de crédito. La méxima exposicidn de riesgo de crédito que mantiene
la Compatiiia a la fecha de presentacién es:

2016 015

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 815,045 568,632

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 110,000
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 765,304 796,064
Cuentas por cobrar compafiias y

partes relacionadas 279,671 173,838

1,860,020 1,648,534

17.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
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17. GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)
Gestién de riesgos financieros (Continuacion)
17.2 Riesgo de liquidez (Continuacion)
La Gerencia administra ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los flojos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

2016 015
Activo corriente 5,537,571 5,946,855
Pasivo corriente 4,963,606 5,393,674
Indice de liquidez 1.12 1.10

17.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y

18.

patrimonio.

INGRESOS:

Para el 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2016 2015
Ventas

Lunas 10,135,859 11,577,110
Armazones 6,446,573 8,208,557
Monturas 1,883,905 395,385
Gafas 1,677,995 4,102,445
Seguros 1,288,949 759,372
Lentes 007,679 958,517
Liquidos 229,096 254,987
Accesorios 129,870 106,826
Exadmenes visuales 60,209 52,054
Repuestos 15,061 71,606
Servicio de laboratorio 9,349 -
Estuches 6,705 7,229
Servicios médicos - 11,194
Otros 16,780 15,709
22,808,030 26,520,991
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18. INGRESOS: (Continuacién)

2016 2015
Otros ingresos

Ventas no operacionales 47,306 19,392
Reverso provision jubilacién patronal 62,469 62,384
Intereses ganado 27,884 28,672

Utilidad en venta de propiedad, equipo y
mobiliario 179,012 21,164
Diferencial cambiario 40,421 -
Recuperacién de cartera 14,345 -
Provisidn deterioro de inventario - 2,011
Otros ingresos (N 164,941 261,451
536,378 395,074

(1) Parael 2016y el 2015 corresponde principalmente a notas de crédito de proveedores
por fallas en mercaderia y descuentos.

19. COSTOS Y GASTOS:

Para el 2016 y 2015 un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas por su
naturaleza fue como sigue:

2016 2015
Costo de ventas

Lunas 2,781,046 3,562,301
Armazones 2,176,992 2,721,661
Monturas 940,453 239,294
Antireflejo 957,709 1,163,188
Gafas 927,207 1,867,746
Seguros 763,219 490,001
Lentes 496,114 477,753
Liquidos 155,687 158,833
Repuestos 12,447 68,964
Estuches 31,945 49,487
Accesorios 41,545 25,989
Otros - 2,591
Provisidn para baja de inventarios 67,678 102,443

9,352,043 10,930,251
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19. COSTOS Y GASTOS: (Continuacién)

Gastos de administracién y ventas
Personal

Arriendos y concesiones
Comisiones

Depreciaciones y amortizaciones
Servicios bésicos

Publicidad

Servicio al cliente
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Jubilacién y desahucio
Impuestos y contribuciones
Gastos de viaje

Honorarios

Marketing

Seguros

Participacién a trabajadores
Remodelaciones
Movilizaciones

Baja de cuentas incobrables
Gastos de gestion

Otros gastos

Gastos financieros
Intereses obligaciones emitidas
Intereses bancarios
Costo financiero obligaciones laborales
Comisiones bancarias

Pérdida en venta de propiedad, equipo y mobiliario
Amortizacién costo emision obligaciones

Diferencial cambiario
Gastos colocacion de obligaciones

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (10 de marzo del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opini6én de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos o en sus notas,

2016 2015
6,021,331 6,978,925
2,335,456 2,305,271
1,280,634 1,451,555

667,048 772,484
578,177 616,921
349,702 584,420
371,652 519,578
483,600 454,030
302,489 343,892
220,508 309,065
228,609 264,470
100,115 222,139
169,620 182,402
71,153 121,030
47,533 44,563
43,227 15,318
39,320 -
20,758 .
14,629 2,852
3,878 54,357
55,993 67,534
13,410,432 15,310,806
2016 2015
107,224 112,165
107,809 149,515
82,015 62,525
19,074 15,263
10,425 -
10,348 14,551
86 -

- 21,664
336,981 375,682
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados

por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
final.

<
4 ery Borja j
Contadora General Gerente Gener:




