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Mercadillo 141 y Ulpiano Piez

C.P.A. Washington Batallas Edif. Maria Teresa ler. Piso
Teléfonos (02) 2902-339

AUDITOR EXTERNO (02) 2556-073

RNAE 359 SUP. COMPANIAS : E-mail: wbatallas@andinanet.net

Quito — Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores Socios de:

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

1. He auditado los balances generales adjuntos de OPTICA LOS ANDES CiA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultados, flujos de efectivo y de evolucion del patrimonio de los socios por
los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinidn sobre dichos estados financieros basada en mis auditorias.

2. Mi auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mis auditorias
proveen una base razonable para mi opinion.

3. En mi opinién los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos de importancia la situacion financiera de OPTICA LOS
ANDES CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el resultado de sus
operaciones, flujos de efectivo y evolucion del patrimonio de los socios por el
afio terminado en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4, Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais se presentaron
ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
generadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este
informe, no ha sido posible determinar los alcances que tendran las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia en
el pais y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados
futuros de operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos y analizados considerando dicha situacion.

liBut”

22 de marzo del 2009 CPA. Washington Batallas
SCRNAE No. 359 Licencia No. 27177
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GPTICA LOS ANDES CfA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US. $)

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES NOTAS 2008 2007 PASIVOS CORRIENTES NOTAS 2008 2007
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 272,307 170,556 Préstamos Corto Plazo 67,147 135,608
Cuentas por Cobrar Clientes 4 270,806 337,906 Proveedores 10 1,210,537 1,352,238
Cuentas por Cobrar Relacionadas 5 403,365 170,330 Obligaciones Fiscales y Laborales 11 683,168 430,807
Pagos Anticipades e Impuestos 6 111,854 105,433 Reladonadas por Pagar 12 326,565 316,712
Otras Cuentas por Cobrar 48,403 24,453 Otras cuentas por Pagar 13 188,283 180,864
Inventarios 7 1,670,601 1,478,214
Total pasivas corrientes 2,475,700 2,416,229
Total activos corrientes 2,777,336 2,286,892
PASIVOS A LARGO PLAZO
ACTIVOS FIIOS
Préstamos Largo Plazo 4,438 -
Costo 2,017,458 1,892,894 Jubilacién Patronal 14 130,900 119,344
Menos: Depreciacidn Acumulada (899,910) (742,270)
Total pasivas largo plazo 135,338 119,344
Total activos fijos netos 8 1,117,548 1,150,624
TOTAL PASIVOS 2,611,038 2,535,573
ACTIVOS DIFERIDOS
PATRIMONIO
Costo Activos Diferidos 448,011 521,095
Capital Suscrito 15 68,000 12,000
Total activos amortizables 9 448,011 521,095 Aporte Futura Capitalizacién 16 - 31,288
Reserva Legal 17 34,000 12,784
OTROS ACTIVOS Reserva de Capital 18 ’ 269,432 260,432
Seguros Prepagados 90,307 16,947 Reserva por Valuacién 18 361,858 361,858
Ceibes Capital Limited 76,960 58,831 Utilidades Ejercicios Anteriores 755,454 586,868
’ Utilidad del Ejercicio 410380 224,586
Total otros activos 167,267 75,778
TOTAL PATRIMONIO 1,899,124 1,498,816
TOTAL ACTIVOS 4,510,162 4,034,389 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,510,162 4,034,389

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Ingresos Operacionales
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Administracidn
Gastos de Ventas

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional
Ingresos no Operacionales
Gastos no Operacionales

Utilidad del ejercicio

(-) 15% Participacién Trabajadores
(-) 25% Impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Utilidad por participacion US. $

(Expresados en US.$)

NOTAS 2008 2007
2d 12,463,722 10,150,083
2d (5,247,049) (4,543,973)

7,216,673 5,606,110
(1,691,061) (1,533,102)
(4,577,429) (3,762,680)
(6,268,490) (5,295,782)
948,183 310,328
119,780 203,763
(368,125) (132,207)
699,838 © 381,884
20 (104,976) (65,089)
21 (163,266) (92,209)
(21,216) -

410,380 224,586

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.
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GPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en US. §)
Capital Aporte Reserva  Reservade  Reserva por Utilidad Utitidad del
futura capltatizacién tegal capital valuacién Hercios ejescelo Total

Sakdos af 31 de dicembre del 2006 12,000 47081 12,784 269,432 361,858 579,023 171,647 1454725

Transferencia a utilidades acumuiadas - - - - - 171,647 (171,647 -
Bala Crécito Tributario Impuesto 2 k2 Rentz 2003 y deodsitos en garanti - (16,693) - - - - - (16,699)
Distribuckin de dividendos . - - - - (163,802) - (163,202)

Utiidad del Ejerccio 2007 - . - . - . 381,884 381,884
15% oartidpacion trabajadores - - - - - - (65,089) (65,089}
25% Impuesto a la Renta . - - . - - (92,209) (92,209)
Saldos al 31 de diclembre del 2007 Tiz000 31288 12,784 269432 361,858 586,868 224,586 1,498,316

Recasificacién de ulidades efercicio anterior - - . - 224586 (224,586) -

Incremento de capital 56,000 - - - - (56,000) - -
én aportes futuras - (31,288) - - - - - (31,268)

Resultados del elercicio del 2008 . - - . - - 699,838 699,838

Reserva Legal - - 21,216 - - - 21,216 -
15% particibacion trabsjadores ) . - - - - - (104,976) (104,976)
25% Impuesto a la Renta - - - - - - (163,266) {163,266)
Saldos at 31 de diciembre dei 2008 58000 T " 34000 . 360432 . 361858 ___ JS5A%4 ____ 210380 1,890,124

Las notas que se adjuntan formman. parte Intearante de los estados financleros.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en US. $)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2008 2007
Recibido de clientes ) 12,484,144 10,550,836
Pagado a proveedores, empleados y servicios basicos (11,731,076) (9,891,582)
Otros (365,139) (81,536)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 387,929 577,718

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagado a instituciones financieras (64,023) (129,583)
Pago dividendos socios - (163,802)
Devolucién aportes futuras capitalizaciones (31,288) -

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (95,311) (293,385)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activos fijos (134,988) (173,808)
Aumento activos diferidos (37,750) (189,692)
Inversiones de largo plazo (18,129) (18,128)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (190,867) (381,628)
Flujo de efectivo neto 101,751 (97,295)
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio 170,556 267,851

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio 272,307 170,556

Ver notas a los estados financieros




OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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Ver notas a los estados financieros

(Expresados en US.$)
2008 2007
Utilidad neta 410,380 224,586
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto utilizado en actividades de
operacion:
Depreciaciones 163,691 139,224
Amortizaciones activos diferidos 110,834 99,626
Provision incobrables 2,681 3,649
Jubilacion patronal 11,556 119,344
Diferencial Cambiario 305 16,466
Reserva legal 21,216 -
15% Participacion Trabajadores - 104,976 65,089
25% Impuesto a la Renta 163,266 92,209
Total ajustes 578,525 535,607
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar clientes 64,419 (37,089)
Cuentas por cobrar relacionadas (233,035) (123,478)
Otras cuentas por cobrar (19,577) (11,266)
Inventarios (192,387) (457,182)
Prepagados (73,360) (592)
Proveedores (142,006) 335,346
Pagos Anticipados (6,421) (109,646)
Obligaciones fiscales y laborales (15,881) 106,511
Relacionadas por pagar 9,853 (17,444)
Otras cuentas por pagar 7,419 132,365
Total de cambios en activos y pasivos (600,976) (182,475)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 387,929 577,718
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresadas en ddlares US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., esta organizada y opera en Ecuador desde el
afo 1982; y su objeto social principal consiste en la importacién, exportacién,
produccién, transformacion, comercializacion, venta de productos dpticos, y la
prestacion de servicios en todo lo relacionado con esta actividad.

2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus Estados Financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveen la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del
estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de

efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacién contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

c) Valuacion de Inventarios.- Se registra al costo de adquisicion que no
excede del valor de mercado.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Yy 2007
(Expresadas en délares US. $)

d)

e)

9)

Ventas y Costo de Ventas.- Se registran con base a la emisién de
facturas a los clientes y a la entrega de los productos.

Valuacion de Activos Fijos.- La Compafifa contrato los servicios de la
Compafiia Valuadora AVALUAC empresa certificada por la Superintendecias de
Compafilas mediante registro nacional de peritos No. SC RNP-No. 005 y
Superintendencia de Bancos SBS-DN-2002-0312 No. REG PA-2002-131, estudio que
permitio registrar valores reales de los bienes muebles, generando un aumento de
US. $ 276.332 en las cuentas de activos fijos contra la cuenta reserva por valuacion.
Adicionalmente se registro la valuacion de los bienes inmuebles por US. $ 85.526 en

base a las nuevas valuaciones prediales emitida por el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito.

ANOS DE PORCENTAJE DE
VIDAUTIL  DEPRECIACION

Edificios 20 5%
Equipos implementos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
~ Vehiculo 5 20%
Instalaciones 10 10%

- La participacion de
los trabajadores en las utilidades conforme lo requieren las leyes laborales,
se calcula de las utilidades antes del cdlculo del impuesto a la renta.

Provision para Impuesto a la Renta.- El Impuesto a la Renta se calcula
mediante la aplicacion de la tarifa impositiva del 25% aplicada a las utilidades
gravables y es disminuida de la utilidad del ejercicio.

h) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan

de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacidn de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

tili r_participacion.- La utilidad por participacion se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacion
durante el afio. El promedio de participaciones en circulaciéon en el afio 2007
y 2006 fue de 12.000 participaciones con un valor nominal de US. $ 1 cada
una.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresadas en dolares US. $)

3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen del efectivo y equivalentes es como sigue:

Fondos rotativos
Bancos locales
Bancos del extranjero
Total

4. CLIENTES

Un resumen de clientes es como sigue:

Provincia de Pichincha
Provincia de Guayas
Provincia de Manabi
Provincia de Azuay
Provincia de Tungurahua
Total

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:

Empresa Miguel Aguilera
Sunglass Hot Cia. Ltda.
Total

2008 2007
1.775 2.275
251.857 155.356
18.675 - 12,925
272.307 170.556
2008 2007
199.521 244.819
55.575 71.038
6.679 11.813
6.336 5.760
2.695 4.476
270.806 337.906
2008 2007
13.535 24.303
389.830 146.027
403.365 170.330




’”’3")')')')“‘)"’)'3)')33’)3)")")')”)3)“)”)7‘3”)"))"’)'))"_)3"))3”)')”)"')")‘)')')‘”J"‘)”)3“)

OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresadas en délares US. $)

6. PAGOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS

Un detalle de pagos anticipados e impuestos es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Impuestos Retenidos
Total

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de mercaderias
Armazones

Clips

Gafas

Liquidos

Accesorios

Lentes de contacto

Estuches

Repuestos

Subtotal (@)

Importaciones en transito (b)
Total (a+b)

8. ACTIVOS FIJOS

2008 2007
96.945 90.519
14.909 14.914

111.854 105.433
2008 2007
936.715 803.850
4,427 3.809
515.375 365.372
43.952 32.499
13.572 11.266
57.430 31.924
13.754 6.297
17.358 10.271
1.602.583 1.265.288
68.018 212.926
1.670.601 1.478.214

(Ver movimiento de activos fijos en la pagina siguiente)
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Nota 8.

OPTICA LOS ANDES CIA LTDA
MOVIMIENTO DEL ACTIVO FLIO
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

SALDO AL SALDO AL Porcentaje de

ACTIVO FIO 31/12/2007 POR VALUACION ADICIONES BAJAS 31/12/2008 depreciacién
NO DEPRECIABLES
Terrenos 108,264 - - - 108,264
Total actives fijos no depreciables 108,264 - - - 108,264
DEPRECIABLES
Local CCX 145,568 - - - 145,568 5%
Locales Hime 36,695 - - - 36,695 5%
Local Centro Comercial El Recreo 44,524 - - - 44,524 5%
Equipos e Implementos 961,953 - 61,127 - 1,023,080 10%
Muebles y Enseres 303,254 - 32,390 - 335,644 10%
Equipos de Oficina 42,583 - 3,775 (385) 45,973 10%
Equipo de Computacién 152,776 - 35,972 (4,100) 184,648 33%
Vehiculos 85,504 - 1,724 (5,940) 81,288 20%
Instalaciones 11,774 - - - 11,774 10%
Total acti fijos depreciabl 1,784,631 - 134,988 (10,425) 1,909,194
TOTAL COSTO ACTIVO FLIO 1,892,895 K 134,988 (10,425) 2,017,458
DEPRECIACION
Local CCI (29,113) - (7,273) - (36,386)
Locales Hime (7,340) (1,835) (357) - (9,532)
t.ocal Centro Comercial Ei Recreo (8,904) (2,226) (2,226) - (13,356)
Equipo e Implementos (416,476) (12,779} (71,003) - (500,258)
Muebles y Enseres (95,869) (15,605) (13,981) - (125,455)
Equipos de Oficina (20,783) (425) (2,480) 63 (23,625)
Equipo de Computacidn (115,252) (2,032) (18,409) 983 (134,710)
Vehiculos (41,728) (568) (11,505) 5,006 (48,795)
Instalaciones (6,805) - (988) (7,793)
Total depreciacién Acumulada (742,270) (35,470) (128,222) 6,052 (899,910)

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS (742,270) (35,470) 6,766 (4,373) 1,117,548
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Nota 8.

OPTICA LOS ANDES CIA LTDA
MOVIMIENTO DEL ACTIVO FLIO
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

SALDO AL AJUSTE PPR SALDO AL Porcentaje de

ACTIVO FIIO 31/12/2006 VALUACION ADICIONES 31/12/2007 depreciacién
NO DEPRECIABLES
Terrenos 108,264 - - 108,264
Total activos fijos no depreciables 108,264 - - 108,264
DEPRECIABLES
Local CCI 145,568 - - 145,568 5%
Locales Hime 36,695 - - 36,695 5%
Local Centro Comercial El Recreo 44,524 - . 44,524 5%
Equipos e Implementos 868,511 - 93,441 961,952 10%
Muebles y Enseres 276,481 - 26,773 303,254 106%
Equipos de Oficina 41,893 - 690 42,583 10%
Equipo de Computacion 135,622 - 17,154 152,776 33%
Vehiculos 49,754 - 35,750 85,504 20%
Instalaciones 11,774 - - 11,774 10%
Total activos fijos depreciables 1,610,822 - 173,808 1,784,630
TOTAL COSTO ACTIVO FLIO 1,719,086 - 173,808 1,892,894
DEPRECIACION
Local CCI (21,840) - (7,273) (28,113)
Locales Hime (3,670) (1,835) (1,835) (7,340)
Local Centro Comercial El Recreo (4,452) (2,226) (2,226) (8,504)
Equipo e Implementos (342,213) (12,779) (61,484) (416,476)
Muebles y Enseres (69,436) (15,605) (10,828) (95,869)
Equipos de Oficina {18,033) 425 (3,175) (20,783)
Equipo de Computacién (102,039) 2,082 (15,245) (115,252)
Vehiculos (35,546) (568) (5,614) (41,728)
Instalaciones (5,817) - (988) (6,805)
Total depreciacion Acumulada (603,046) (30,556) (108,668) (742,270)
TOTAL ACTIVOS FIIOS NETOS 14116,040 (30!556! 65,140 1,150,624
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Yy 2007
(Expresadas en dolares US. $)

9. COSTOS ACTIVOS DIFERIDOS

Un resumen de Costos Activos Diferidos es como sigue:

2008 2007
Adecuaciones instalaciones 221.836 280,758
Licencias y software 34.410 35,592
Derecho de llave - concesiones 191.765 155,499
Depdsitos en garantia 49,246
Total 448.011 521,095
10. PROVEEDORES
Un resumen de proveedores es como sigue:

2008 2007

PROVEEDORES EXTRANJEROS
Proveedores de inventarios:
Luxxotica-Killer Loop 283.567 344.733
Viva Eyewer 161.919 77.679
Marchon 74.894 141.038
Safilo Latin America 55.681 129.581
Bushnell Sports 97.963 43.172
Aspex Eyeweat Inc. 279 35.241
Ivo Eyewear Inc. - 25
Sover - 25.840
BK Frames Corp. 33.312 (3.794)
Wasser Chemical 21.711 19.506
Otros 266.556 82.851
Total Proveedores Extranjeros 995.882 895.872
P NA
Euro Vision 3.383 -
Grinmopoint Cia.Ltda 12.606 19.992
Johnson & Jonson del Ecuador S.A. 13.842 6.397
Novartis Ecuador S.A. 59.370 68.552
Restrepo Comercial Inc.Ltda. ' 4.324 4.748
Norlop Thompson Asociados S.A. - 86.336
Bos Laboratorios - 29.757
Servicej S.A. - 60.689
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresadas en délares US. $)

Colonial Compaiiia de Seguros y Reasequros 2.695 1.875
Travel Shop 5.725 5.462
Fragma S.C.C. 37 4.147
Supermercados La Favorita C.A. - 49
Saharacaps Cia. Ltda.. 3.498 3.498
Varios 109.175 164.864
Total proveedores nacionales 214.655 456.366
TOTAL PROVEEDORES 1.210.537 1.352.238
11. OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES
Un resumen de Obligaciones Fiscales y Laborales es como sigue:

2008 2007
Obligaciones fiscales:
Impuesto por IVA 191.502 159.571
Impuesto a la renta como agente de 15.158 16.184
retencion
Impuesto a la renta compafiia 451 -
Subtotal 207.111 175.755
Obligaciones laborales:
Obligaciones con empleados 311.330 158.554
Obligaciones con IESS 164.727 96.498
Subtotal 476.057 255.052
Total obligaciones fiscales y laborales 683.168 430.807
12. COMPANIAS RELACIONADAS POR PAGAR
Un resumen de Compaiiias Relacionadas por Pagar es como sigue:

2008 2007

Indulentes Cia. Ltda. 325.065 262.095
Activity Cia. Ltda. 1.500 54.617
Total 326.565 316.712
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
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(Expresadas en délares US. $)

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

2008 2007
Préstamo Ing. Miguel Aguilera - 20.000
Dra. Maria Teresa Ortiz 700 94.035
Carlos Sanchez 82.797 -
Tarjetas corporativas 32.930 18.794
Garantia arriendos 1.400 1.400
Bonos de canje 3.656 4,985
Anticipos clientes 66.800 41.650
Total 188.283 180.864

14. JUBILACION PATRONAL

La provisién por jubilacién y desahucio al 31 de diciembre del 2008 y 2007 presenta

el siguiente movimiento:

_ 2008
Saldo Inicial 119,344
Movimiento 11,556
Saldo Final 130.900

15. CAPITAL SOCIAL O SUSCRITO

2007

119,344
119,344

El capital social de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2008
US. $ 68.000 y 2007 fue US. $ 12.000, dividido en doce mil participaciones iguales
e indivisibles de US. $ 1 cada una. Por lo tanto, la estructura societaria de la

Compaiiia se compone de la siguiente manera:

No. DE
ACCIONISTA CAPITAL US. $ PARTICIPACIONES
Maria Teresa Ortiz 66.766 66.766
Inés Toral Vega 617 617
Marcelo Aguilar 617 617
Total 68.000 68.000
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16. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El saldo de esta cuenta al cierre del periodo 2008 se realizé la devolucién de los
aportes futuras capitalizaciones en US. $ 31.288.

17. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el articulo
109, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor al cinco por
ciento, para el fondo de reserva legal. OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA. al 31 de

diciembre del 2008 ha acumulado un valor de US.$ 34.000 por este concepto (US$
12.784 en el aio 2007).

18. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados en el proceso de
dolarizacion de los estados financieros en el afio 2000. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o
parcialmente, su saldo es de US. $ 269.432 al 31 de diciembre delL 2008 y 2007.

19. RESERVA POR VALUACION

La Compaiiia en el afio 2005 realizo una valuacién de activos fijos, transaccién que
generd un incremento de US. $ 276,332 en las cuentas de equipos e implementos,
muebles y enseres, equipo de oficina, equipo de computacidn, vehiculos e
instalaciones contra la cuenta “Reserva por revalorizacion activos fijos” (Reserva
por valuacion), la depreciacion correspondiente al valor valuado debe ser
considerase como un gasto no deducible de impuestos. Segiin resolucion
00.QIC.013 emitida por la Superintendencia de Compaifiias el 22 de agosto del 2000
que expide el Reglamento para la calificacion y registro de las personas naturales,
juridicas y asociaciones que ejerzan actividades de avallo y peritaje. El avalio
técnico fue realizado por la Compaiiia AVALUAC CiA. LTDA.

Adicionalmente se valud al terreno y edificios por US. $ 85,526 en base a la
informacion emitida por el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito contra la
cuenta “Reserva por revalorizacion activos fijos” (Reserva por valuacion).

20. PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES
El gasto del 15% de participacion de los empleados de acuerdo a las leyes laborales
del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a fa renta, el cual se

registra en los resultados del ejercicio. El valor calculado por la Compafiia por el
ejercicio 2008 y 2007 asciende a US. $ 104.976 y 65.089 respectivamente.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
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(Expresadas en ddlares US. $)

21. IMPUESTO A LA RENTA

a) Tasa de impuesto

- El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

b) Conciliacion contable-tributaria

Utilidad antes de la participacion trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores

Mas Gastos no deducibles

Menos Deduccién por Incremento Neto de Empleados
Utilidad Gravable

Calculo del impuesto a la renta

Menos retenciones efectuadas

Impuesto a la renta a pagar (a favor)

Tasa efectiva de impuesto a la renta

22. EVENTOS SUBSECUENTES

2008 2007

699.838  381.884

(104.976) (65.089)
63.045 52.042
(4.843) -

653.063 368.837

163.266 92.209

(162.814) (107.119)

452 14.910

25% 25%

A la fecha de emisién del informe por parte del auditor independiente, no se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no hayan sido

revelados o ajustados en los mismos.
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