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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefores Socios de:
OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

1. He sido contratado para auditar el balance general adjunto de
OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, y los
correspondientes estados de resultados y evolucién patrimonial.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados basada en mi auditoria.

2. Al analizar los contratos de concesion efectuados por OPTICA LOS
ANDES CiA. LTDA. hemos determinado lo siguiente:

Concedente Valor del contrato Valor Diferencia
Costo Amortizacion | Valor neto Contable

Inmobiliaria Nuevo
Mundo 51,750.00 5,175.00 46,575.00 38,550.60| 8,024.40

Inmobiliaria del Sol | 154,802.93 92,881.76| 61,921.17| 10,858.38] 51,062.79
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Las diferencias encontradas se originaron debido a que los afos
anteriores, el valor fue registrado directamente al gasto en lugar de
registrarse al activo.

3. OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA. registré el costo de ventas por
diferencia de inventarios, tomando como referencia los conteos fisicos
de fin de afio, procedimiento no adecuado para la determinacion del
costo de ventas. Al 31 de diciembre del 2003 el saldo de la cuenta
costo de ventas asciende a US.$ 2,825,060.99.

4. Los valores registrados a continuacion no estan soportados
adecuadamente en el balance general de OPTICA LOS ANDES CiA.
LTDA.:

- Utilidades de afios anteriores (utilidades acumulados)
US.$ 320,643.46.

- Reserva de capital US.$ 269,432.04
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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Continuacion:

- Activos fijos, esta cuenta registra contablemente un
costo de US.$ 932,788.99 y una depreciacion
acumulada de US.$ 283,213.35. Adicionalmente no
me fue posible establecer los activos fijos totalmente
depreciados, por tanto no se pudo establecer su
depreciacién anual y acumulada. Tampoco posee un
avaliio técnico, que permita registrar costos reales de
inmuebles, los cuales estan registrados por
US.$ 103,957.83, asi como de sus equipos e
implementos de optometria y otros activos fijos por
US.$ 505,756.69.

Los rubros anteriormente mencionados no fueron razonables en
auditorias de afios anteriores.

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA. no ha proporcionado:

El libro talonario de participaciones dolarizadas, y libros de
expedientes.

Actas de Juntas de Socios del periodo 2003, por lo que
desconozco sobre decisiones importantes o situaciones que
puedan afectar la posicion financiera de la Compaiiia.

El cdlculo de utilidad por accidén, segin indican los
lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 23.

Hasta la fecha de emisidn del presente informe no he recibido

respuesta a las confirmaciones enviadas a:

e Doctor Raul Chiriboga (Asesor de la Compaiia) consecuentemente

no me fue posible evaluar sobre posibles litigios o0 contingencias en
las que podria estar inmersa la Compaiiia.

« Confirmaciones de saldos de los bancos Pacifico, Citibank.
¢ Proveedores nacionales y del exterior.

¢ Clientes.

e Seguros.

o Compaiiias relacionadas.



INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

Continuacion:

7. En mi opinion, debido a que la informacion contable no fue suficiente,
por lo expuesto en los parrafos del 2 al 4 y sus efectos si los hubiere, y
debido a las limitaciones descritas en los parrafos del 5 al 6, no me
permitieron aplicar otros procedimientos de auditoria con respecto a la
informacion financiera de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA,, el
alcance de mis procedimientos no es suficiente para permitirme
expresar y no expreso, ninguna opinion con respecto a la presentacion
de los estados financieros de la Compaiiia.
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresados en US.$)

ACTIVOS PASIVOS
NOTAS NOTAS

CORRIENTES CORRIENTES
Caja y bancos 3 78.836,11 Proveedores 9 791.547,89
Cuentas por cobrar 4 504.805,68 Instituciones financieras por pagar 10 177.052,44
Inventarios 5 753.525,12 Cuentas por pagar 11 192.723,36
Importaciones en Transito 47.889,79 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.161.323,69
Prepagados 19.382,15
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.404.438,85 LARGO PLAZO

Préstamos bancarios 12 61.460,69
ACTIVOS FDOS TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 61.460,69
Activos fijos 932.788,99 TOTAL PASIVOS 1.222.784,38
(-)Depreciacion acumulada (283.213,35)
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 6 649.575,64

PATRIMONIO
ACTIVOS DIFERIDOS Capital pagado 13 12.000,00
Concesiones locales 7 82.422,29 Reserva legal 14 12.784,20
Disefio y adecuaciones locales 8 81.663,93 Reserva de capital 15 269.432,04
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 164.086,22 Aportes futura capitalizacion 16 343.649,63

Utilidad de ejercicios anteriores 320.643,46
OTROS ACTIVOS Utilidad del ejercicio 56.213,71
Fondos de garantia 19.406,71 TOTAL PATRIMONIO 1.014.723,04
TOTAL OTROS ACTIVOS 19.406,71
TOTAL ACTIVOS 2.237.507,42 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.237.507,42

Ver notas a los Estados Financieros
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresados en US.$)

INGRESOS
Ventas

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

De personal

Generales

Financieros

De ventas

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
PERDIDA OPERACIONAL

Otros ingresos
Otros gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los Estados Financieros

NOTAS
2d 6.018.896,56
2d (2.825.060,99)

3.193.835,57

(1.475.274,62)
(1.104.653,12)
(590.116,26)
(138.535,17)

(3.308.579,17)

(114.743,60)

259.424,79
(26.475,67)

118.205,52
25.651,78

36.340,03

56.213,71
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Saldos al 31 de diciembre del 2002
Ajuste neteo de cuentas por cobrar
Transferencia a utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio 2003

15 % Participacién trabajadores 2003
25% Impuesto a la renta 2003

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Ver notas a los estados financieros

OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresados en US.$)

Capital :l:::':: Reserva Reserva de Uﬁa'?::es Uti.lida'd.del Total
pagado capitalizaciones Legal capital anteriores ejercicio
12.000,00 362.664,02 12.784,20 269.432,04 187.638,42 133.005,04 977.523,72
(19.014,39) (19.014,39)
133.005,04  (133.005,04) -
118.205,52 118.205,52
(25.651,78) (25.651,78)
(36.340,03) (36.340,03)
12.000,00 343.649,63  12.784,20  269.432,04  320.643,46 __ 56.213,71 _ 1.014.723,04
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Flujo de efectivo en actividades operativas:

Utilidad neta 56.213,71
Ajuste para conciliar la utilidad: 66.557,82
Depreciacidn de activos fijos 37.606,33

Ajuste depreciacion de activos fijos (42,00)

Amortizacidn concesiones 999,96

Amortizacion de adecuaciones de locales 27.317,22

Provision incobrables 676,31

Efectivo proveniente de actividades operativas 122.771,53
antes de cambiar en el capital de trabajo

Cambios en activos y pasivos 80.185,14

Cuentas por cobrar a clientes (81.234,00)

Inventarios 129.859,51

Gastos prepagados (4.371,19)

Otras cuentas por cobrar (28.219,00)

Cuentas por cobrar a largo plazo (6.237,18)

Cuentas por pagar a proveedores 79.866,00

Otras cuentas por pagar 25.279,00

Participacion trabajadores por pagar (12.144,00)

Impuesto a la renta por pagar corriente (22.614,00)

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 202.956,67
Flujo de efectivo en actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, planta de equipo (323.074,47)

Pago realizados por concesiones de locales (58.138,90)

Adecuaciones de locales San Marino, Manta, Oficinas la Paz (108.981,42)

Efectivo neto usado en actividades de inversién (490.194,79)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios netos 225.989,04

Disminuciones de aportes para futuras capitalizaciones (19.014,39)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 206.974,65
Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes (80.263,47)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 159.099,91
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 78.836,44
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADAS EN US.$)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA. estd organizada y opera en Ecuador
desde el afio 1982; y su objeto social principal consiste en la importacion,
exportacion, produccion, transformacidon, comercializacién, venta de
productos dpticos, y la prestacion de servicios en todo lo relacionado con el
negocio de la dptica.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por
la Compafiia en la preparacion de sus Estados Financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron
preparados sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en
marcha, las que preveen la realizacion de activos y la cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiia en la
preparacion del estado de flujos de efectivo considera como efectivo
y equivalentes de efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion contable
para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en
base al analisis de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

c) Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no
excede del valor de mercado.
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADAS EN US.$)

d) Ventas y Costo de Ventas- Se registran con base a la emision de
facturas a los clientes y a la entrega de los productos.

e) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion, ajustado en
funcion a los efectos de la aplicacion de los indices por la conversion
de los estados financieros

ANOS DE PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION

Edificios 20 5
Equipos implementos 10 10
Vehiculos 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Equipo de computacién 3y5 33y 20
Vehiculos 5 20
Instalaciones 10 10
f)  Participacion de trabajadores de las Utilidades.- La

participacidn a los trabajadores de las utilidades conforme lo
requieren las leyes laborales, se calcula de las utilidades antes del
calculo del impuesto a la renta.

g) Provision para Impuesto a la Renta.- E| Impuesto a la Renta se

calcula mediante la aplicacion de la tarifa impositiva del 25%

aplicada a las utilidades gravables y es disminuida de la utilidad del
ejercicio.

h) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la

Compaiiia estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las cuales requieren que la Gerencia efectle
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las politicas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(EXPRESADAS EN US.$)

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Bancos locales
Bancos extranjeros
Fondos rotativos
Total

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar:
Clientes locales
Clientes institucionales
Tarjetas de crédito
Cheques protestados
Reclamos seguros
Subtotal (a)

Otras cuentas por cobrar:

Empleados

Impuestos retenidos
Anticipos proveedores
Otros

Subtotal (b)

Compaifiias relacionadas:
Indulentes

Optica Santa Prisca
Dislentes

Sunglass Hot

Subtotal (c¢)

Total (a+b+c)

Usl$
67,364.77
9,731.34

1,740.00

_78,836.11

us.$

39,988.49
69,519.42
167,259.43
4,902.21
7,607.80

289,277.35

15,510.32
3,626.38
10,569.02
5,566.33

35,272.05

16,970.49
1,201.36
9,528.82

152,555.61

180,256.28

504,805.68

10
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(EXPRESADAS EN US.$)

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es el siguiente:

Armazones

Gafas

Liquidos
Accesorios

Lentes de contacto
Estuches
Repuestos

Varios

Total

6. ACTIVOS FI1I0S

Ver movimientos de activos fijos en la pagina siguiente:

Us.$

472,842.35
184,587.21
10,574.31
13,018.24
41,186.95
24,849.95
4,252.31
2,213.80

753,525.12

11



Nota 6.

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en US.$)

COSTO

Terrenos

Equipos e implementos
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo informético
Vehiculos

Instalaciones

Edificios

TOTAL COSTO

DEPRECIACION ACUMULADA
Equipos e implementos

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo informatico

Vehiculos

Instalaciones

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

ACTIVO FIJO NETO

4

SALDO AL ADICIONES DISMINUCION SALDO AL

31/12/2002 31/12/2003
103.957,83 103.957,83
336.240,61  97.764,23 434.004,84

77.610,51 4.237,40 81.847,91
14.854,73 14.854,73
45.562,20  50.789,21 96.351,41
19.714,82 2471577 44.430,59
11.773,82 11.773,82
145.567,86 145.567,86

609.714,52 323.074,47 932.788,99
(165.957,95)  (22.433,54) (188.391,49)
(20.494,64)  (5.044,94) (42,09)  (25.497,49)
(13.820,33) (29,28) (13.849,61)
(24.420,52)  (7.872,25) (32.292,77)
(19.714,82) (612,96) (20.327,78)
(1.240,85)  (1.613,36) (2.854,21)

(245.649,11) (37.606,33)

(42,09) (283.213,35)

364.065,41 285.468,14

(42,09)  649.575,64

12
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(EXPRESADAS EN US.$)

7. CONCESIONES LOCALES

Un resumen de concesiones locales es como sigue:

Fideicomiso estacion central

Nuevo mundo inmomundo

Importadora el Rosado paseo Shopping Sur
Mobisol (Inmobiliaria del sol)

Imporpoint Mall del Sur

Nelly Granja C.C.I.

Total

8. DISENO Y ADECUACIONES LOCALES

Un resumen de diseio y adecuaciones locales es como sigue:

Nuevas oficinas (Gonzdlez Suarez)
Disefio y amoblamiento San Marino
Disefio y amoblamiento paseo Manta
Total

9. PROVEEDORES

Un resumen de proveedores es como sigue:

Proveedores nacionales
Novartis

Restrepo comercial
Saharacaps

Seguros equinoccial
Vallejo & Pérez Cia. Ltda.
Ecua-Auto

Garinmopoint Cia. Ltda.
Suman y pasan

US.$

15,418.41
38,550.60
7,134.00
10,858.38
6,877.51
3,583.39

82,422.29

US.$

30,713.22
46,110.01
4,840.70

81,663.93

Us.$

18,938.52
10,943.28
38,789.92
15,817.26
12,751.68

7,420.54

7,668.56

112,329.76

13
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(EXPRESADAS EN US.$)

Vienen

International Sport Retailer
Johnson & Johnson del Ecuador
Otros

Subtotal Proveedores nacionales (a)

Proveedores extranjeros
Ciba visién

Filos

Grosfilley lunetes
Latins optical

LMC

Luxotica

Marchon

Pole optik

Sover

Viva eyenweat uk
Xox euro-vision inc.
Otros

Subtotal proveedores del extranjero (b)

Total proveedores (a+b)

10. INSTITUCIONES FINANCIERAS POR PAGAR

112,329.76

8,813.01
6,699.05
39,630.33

167,472.15

9,534.69
23,668.91
6,887.50
11,518.00
45,570.67
348,155.13
64,222.46
13,681.82
16,742.00
34,855.92
20,882.19
28,356.45

624,075.74

791,547.89

Un resumen de instituciones financieras por pagar es como sigue:

Banco del Pichincha
Unibanco

Banco Internacional
Tarjetas de crédito

Total

(US.$)

W 128,369.30
@ 9,204.76
3 30,999.80
8,478.58
177,052.44

US $ 36,109.07 corresponden a la porcion corriente del préstamo

79545-0 registrado el 10 de julio del 2003 por US $ 110,00000 con
vencimiento el 26 de junio del 2006, y US $ 92,260.23 corresponde

14
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADAS EN US.$)

al saldo del préstamo hipotecario 83945-8 registrado del 27 de
noviembre del 2003 por US $ 100,000.00 con vencimiento el 22 de
noviembre del 2004, a una tasa del 15% parte corriente.

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA. mantiene hipoteca abierta con el
banco Pichincha del local comercial ubicado en el Centro Comercial
Ifaquito.

) Corresponde a la reclasificacion originada por sobregiro bancario

®3) Préstamo aperturado el 26 de junio del 2003 por un monto original
de US $ 41,920.00 con vencimiento el 23 de diciembre del 2003 a
una tasa del 18.33%

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Us.$
Impuestos 50,727.28
Beneficios Sociales 117,332.11
Relacionadas ( Ing. Miguel Aguilera) 23,620.74
Bonos por canjear 1,043.23
Total 192,723.36

12. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Corresponde a la porcion a largo plazo del préstamo No.79545-0 descrita
en la nota 10. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2003 asciende
a US $ 61,460.69.

13. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafila es de US.$ 12,000.00, dividido en
trescientas mil participaciones iguales e indivisibles de cuatro centavos de
ddlar cada una al 31 de diciembre del 2003.

14. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el
articulo 297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor

15
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADAS EN US.$)

del 5% para el fondo de reserva legal. OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 2003, ha acumulado un valor por esta reserva que
asciende a US.$ 12,784.20.

15. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados en el proceso de
dolarizacidon de los estados financieros en el afio 2000. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente, su saldo es de US.$ 269,432.04 al 31 de
diciembre del 2003.

16. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA. ha acumulado al 31 de diciembre del
2003 un valor por aportes para futuras capitalizaciones que asciende a
US.$ 343,649.60 respectivamente.

17. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con Ila

utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacion del Impuesto a la
renta, fueron los siguientes:

Utilidad antes de provision para

impuesto a la renta 118,205.52
(+) Gastos no deducibles 52,806.37
Utilidad antes de participacion
A trabajadores 171,011.89
(-) Participacion a trabajadores 25,651.78
Utilidad Gravable 145,360.11
Impuesto a la renta aplicando
la tasa corporativa del 25% 36,340.03
(-) Anticipo pagado 3,327.44
(-) Retenciones en la fuente 36,638.87
Saldo a favor del contribuyente 3,626.38
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OPTICA LOS ANDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADAS EN US.$)

18. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision del informe por parte del auditor independiente, el
gobierno ecuatoriano no ha emitido ningin pronunciamiento respecto a
leyes o reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del
pais, que puedan influir sobre la posicion financiera y de resultados de
operaciones futuras de la Compaifiia.
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