OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018



OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

CONTENIDO:

Opiniodn de los Auditores Externos Independientes

Componentes de los Estados Financieros Auditados

Estados de Situacion Financiera

Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Definiciones:

NIIF:
TASB:

NIA:
IESBA:

NIC:
CINIIF:

SIC:

USS$:

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés)

Normas Internacionales de Auditoria

Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés)

Normas Internacionales de Contabilidad

Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Comité Permanente de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Contabilidad (SIC por sus siglas en inglés)

Expresado en doélares de los Estados Unidos de América



Consvulting

S O L E R

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
OPTICA LOS ANDES S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de OPTICA LOS ANDES S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y sus
correspondientes estados del resultado y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de OPTICA LOS ANDES S.A. al 31 de diciembre del 2019 y
2018, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante
en la seccion “ Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de OPTICA LOS ANDES S.A., de conformidad con los requerimientos de ética
dispuestos en el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis en un asunto

Sin modificar nuestra opinién y como se describe mas ampliamente en la Nota 29 a los estados
financieros adjuntos, a mediados de marzo de 2020, tras el anuncio de la Pandemia del Coronavirus
COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud OMS, el Gobierno Nacional decreto el
Estado de Excepcion y Emergencia Sanitaria; debido a esta situacion Ecuador esta atravesando por
una crisis econdémica caracterizada por la reduccion en forma importante de las actividades
productivas, econdémicas y de liquidez; estas condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales
de los negocios en general; las compaiiias deberan realizar una planificacién acorde a su actividad,
sector en el cual se desenvuelve y en la realidad del pais; el futuro del pais aun es incierto ya que
depende de las medidas que adopte el Gobierno Nacional tendientes a su recuperacion y reactivacion
economica. A la fecha de este informe, la gerencia de la Compaifia ha tomado varias medidas
importantes, con la finalidad de mitigar los impactos de esta situacidn, las cuales considera le
permitiran continuar como negocio en marcha.
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Responsabilidades de la Administracion y de la Junta Directiva quien es la encargada del Gobierno
Corporativo de la Compaiiia en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que
la Administracidon considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracion tiene intencion de liquidar la compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternativa realista.

La Junta Directiva es la responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

e (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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e Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio contable de negocio en marcha por parte
de la Administracién y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a la Junta Directiva quien es la responsable del Gobierno Corporativo de la Compaiiia,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de OPTICA LOS

ANDES S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, requerida por disposiciones legales,
se emitird por separado.

Auditsoluer Auditones y Coutadones Cia. Lda.,

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda. Christian Valenzuela
SC. RNAE No. 750 Socio

Quito - Ecuador
Mayo 29, 2020
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OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Anticipos a proveedores y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, mobiliario y equipo- neto
Activo intangible - neto

Cuentas por cobrar a relacionadas
Inversiones en acciones

Otros activos no corrientes

Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones emitidas

Cuentas por pagar a relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados e IESS

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Proveedores

Obligaciones con instituciones financieras
Jubilacién patronal y desahucio

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2019 2018
6 877,975 563,020
7 3,839,530 1,103,481
8 3,877,948 3,400,549
9 160,414 365,062
10 856,967 1,100,487
9,612,834 6,532,599
11 2,570,524 2,544,462
12 1,251,486 1,366,435
13 633,660 1,858,291
14 4,001,764 3,634,001
15 146,398 118,061
26b 42,607 -
8,646,439 9,521,250
18,259,273 16,053,849
16 1,545,599 1,410,835
17 3,756,339 1,367,793
18 - 91,595
13 2,233,507 1,816,376
10 198,347 231,813
19 1,130,206 1,082,293
20 126,732 115,464
8,990,730 6,116,169
16 133,082 189,620
17 - 368,483
21 1,357,084 1,471,389
1,490,166 2,029,492
10,480,896 8,145,661
22 7,778,377 7,908,188
18,259,273 16,053,849

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
INGRESOS
Ingresos ordinarios 23 25,563,362 25,033,475
Partlc1pac‘10n en utilidades de Compaiiia afiliada 368,132 265,268
no consolidada
Otros ingresos 96,400 158,834
Total ingresos 26,027,894 25,457,577
COSTOS
Costo de ventas 24 10,409,684 9,968,291
Total costos 10,409,684 9,968,291
Margen de contribucion 15,618,210 15,489,286
GASTOS
Venta 25 10,333,795 10,602,711
Administrativos 25 3,514,131 3,478,150
Financieros 25 302,233 178,788
Total gastos 14,150,159 14,259,649
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,468,051 1,229,637
Impuesto a la renta (320,874) (237,911)
Impuesto diferido 26b 42,607 -
UTILIDAD DEL PERIODO 1,189,784 991,726
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia reconocida en estudios actuariales 180,773 -
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 1,370,557 991,726
Utilidad por accion basica 0.297 0.248

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Nota

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Transferencia de resultados acumulados

Apropiacion de utilidades a reserva legal

Correccion en las utilidades reportadas afios anteriores
Resultado del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Transferencia de resultados acumulados
Apropiacion de utilidades a reserva legal

Liberacion de acciones en tesoreria 22
Disminucién de capital 22
Aumento de capital 22
Acciones en tesoreria 22
Adquisicion de acciones propias 22

Ajuste utilidad indulentes
Ganancia en estudio actuarial
Resultado del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2019 22
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OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

/ f [ ;II
/ .-'fl’ /:

Resultados
Capital Acciones en Reserva Reserva Reserva Otros resultados  Resultados Adopcion NIIF  Resultado Reserva para Total
social tesoreria legal de capital de valuacion integrales acumulados por primera vez del periodo readquisicion
acciones
4,000,000 (2,000,000) 417,278 269,432 399,074 141,648 1,397,882 (9,492) 551,877 2,000,000 7,167,699
- - - - - 551,877 - (551,877) -
- - 58,550 - - - (58,550) - - - -
- - - - (251,238) - - (251,238)
R - - - - 991,727 - 991,727
4,000,000 (2,000,000) 475,828 269,432 399,074 141,648 1,639,971 (9,492) 991,727 2,000,000 7,908,188
- - - - - 991,727 - (991,727) -
- - 99,173 - - - (99,173) - - - -
- - - - - 2,000,000 - (2,000,000)
(2,000,000) 2,000,000 - - - - - - - -
2,000,000 - - - (2,000,000) - - -
- - - - - - (1,500,000) - - 1,500,000 -
- (1,500,000) - - - - - - (1,500,000)
- - - - - (367) - - - 367)
- - - - 180,773 - - - 180,773
- - - - - - - - 1,189,783 - 1,189,783
4,000,000 (1,500,000) 575,001 269,432 399,074 322,421 1,032,158 (9,492) 1,189,783 1,500,000 7,778,377
Las notas son parte integrante de los estados financieros
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OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados

Efectivo provisto por (utilizado en) otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo provisto por la venta de propiedad, planta y equipos
Efectivo utilizado en compra de propiedad, planta y equipos

Efectivo utilizado en compra de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por instituciones financieras
Efectivo utilizado en obligaciones emitidas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2019 2018
24,062,798 24,313,063
(18,203,673) (16,991,034)
(6,460,259) (6,428,248)
34,186 (116,032)
(566,948) 777,749
84,821 89,686
(502,881) (400,346)
(263,338) (572,666)
(681,398) (883,326)
1,654,896 448,484
(91,595) (366,432)
1,563,301 82,052
314,955 (23,525)
563,020 586,545
877,975 563,020

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

Resultado del periodo

Partidas de conciliacion entre el resultado del periodo y el flujo
de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Deterioro de cuentas por cobrar
Provisiones

Beneficios sociales

Intereses

Utilidad en venta de activos fijos
Baja de activos fijos

Baja de activos intangibles
Reversion de participacion patrimonial
Activos por impuestos diferidos
Jubilacion patronal y desahucio
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado del periodo conciliado

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar partes relacionadas
Aumento de inventarios

Disminucion (aumento) de activos por impuestos corrientes
Disminucién (aumento) gastos pagados por anticipado
(Aumento) disminucién de otros activos

Aumento (disminucioén) de cuentas por pagar

(Disminucién) aumento de cuentas por pagar partes relacionadas
Disminucion de pasivos por impuestos corrientes

Disminucioén de obligaciones laborales

Aumento (disminucioén) de otros pasivos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

2019 2018
1,189,784 991,726
384,658 409,249
348,035 347,012
- 25,135
; 13,193
285,481 243,773
148,418 ;
(6,691) (89,686)
14,030 453,322
17,666 ;
(368,132) (264,389)
(42,607) ;
190,789 ;
194,103 170,338
320,874 237,911
2,676,408 2,537,584
(1,617,919) (590,809)
117,355 (160,551)
(477,399) (105,136)
243,520 (244,431)
204,648 (164,957)
(28,339) 42,206
90,812 (318,925)
(1,082,869) 425,037
(354,340) (206,315)
(555,987) (414,851)
217,162 (21,104)
(566,948) 777,748

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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OPTICA LOS ANDES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre del 2019
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Obligaciones con instituciones financieras corriente
Valores emitidos corriente
Obligaciones con instituciones financieras no corriente

Total pasivos por actividades de financiacion

Notas

(a)
(b)
(2)

Flujos de

Cambios distintos al efectivo

2018 N Movimiento de . 2019
efectivo P Cambios del .
Adquisicién moneda Otros cambios
. valor razonable
extranjera

(1,287,276) (2,023,379) - - - (148,418) (3,459,073)
(91,595) 91,595 - - - - -
(368,483) 368,483 - - - - -
(1,747,354) (1,563,301) - - - (148,418) (3,459,073)

Notas aclaratorias:

(a) Corresponden a obligaciones contratadas con el Banco Pichincha y Guayaquil (Ver Nota 17)
(b) Corresponden a obligaciones que se encuentran e el Mercado de Valores del Ecuador (Ver Nota 18)



OPTICA LOS ANDES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES

OPTICA LOS ANDES S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 05 de abril de 1982, con un plazo de duraciéon de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto principal de OPTICA LOS ANDES S.A. es la importacion, exportacion, produccion,
transformacion, comercializacion y venta de productos opticos y servicios complementarios; asi
como también actividades vinculadas especificamente al negocio de la dptica; funcionamiento
e implementacion de laboratorios opticos de alta precision; actuar como representante, agente,
mandataria o comisionista en asuntos relativos a su actividad, sea de firmas nacionales o
extranjeras; proporcionar servicios de optometria, oftalmologia, y asesoria de imagen.

2. BASES DE PREPARACION

OPTICA LOS ANDES S.A., es una compafifa regulada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacidn, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.
Negocio en marcha
Los estados financieros han sido preparados sobre la base contable de negocio en marcha y
continuara su actividad dentro del futuro previsible (Ver Nota 29).
1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB).



OPTICA LOS ANDES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio.

Las inversiones en asociadas se registran al costo de adquisicion mas cualquier costo
adicional relacionado y posteriormente se miden bajo el método de participacion.

Los elementos de propiedades, equipo y mobiliario se registran a su costo de adquisicion y
posteriormente pueden ajustarse a su valor razonable utilizando el método de revaluacion,
que consiste en su valor razonable, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la
Compaiiia al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen,
por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b)
restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de
medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacion

La Compeaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
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Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico
en el cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan presentados en délares de los Estados
Unidos de América (délares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde
marzo del 2000.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administraciéon de manera regular; sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado las siguientes estimaciones
significativas:

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo
a sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellas cuentas que tienen un riesgo de
recuperacion alto.

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles sujetos a
depreciacién y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algiin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera peor que lo
esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de
la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.
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3.

Vida 1til de propiedad y equipo

La determinacion de las vidas ttiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificarse algun cambio. Sin embargo, los resultados reales pueden variar
debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a los equipos de locales.

Jubilacién Patronal

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal depende de ciertos factores que
se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipdtesis usadas
para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o
que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia
relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su
conjunto.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de OPTICA LOS ANDES
S.A. y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por efectivo en caja y bancos y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra
y que son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable
de mercado.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de
reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.



OPTICA LOS ANDES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros
que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar y provision cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos
saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios que desarrolla la Compaiiia.

La Gerencia de la Compafiia realiza periddicamente un analisis de antigliedad de
cartera, asi como los niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las
obligaciones. Al final del periodo la Jefatura de Crédito emite un informe en el cual se
identifican por montos globales para efecto de calculo de la provision de incobrabilidad
(alta posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de demora en sus pagos).

La Compaiiia registr6 la provision por deterioro de cuentas por cobrar considerando la
antigiiedad de su cartera mayor a un afio para el afio 2019, y para el afio 2018 en base a
lo establecido en la NIIF 9 la provision de la pérdida esperada se calculd considerando
la antigiiedad mayor a 90 dias.

2. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, impuestos corrientes y varios.

3. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo
a la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de
las mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base
apropiada y a las politicas de precios que se hayan seguido.
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Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

Dash Distribuciones Opticas Cia. Ltda.
Activity Distribuciones Cia. Ltda.
Soluciones Visuales OLA Soluvista C.A.
Centro Optico Indulentes S.A.
Accionistas de la Compafiia

Las transacciones que OPTICA LOS ANDES S.A. realiza con sus partes relacionadas
son las siguientes:

e  Compra de productos oftalmologicos

e Venta de Activos Fijos, de Control y Obra de Infraestructura en los consultorios y
quir6fanos

o Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya
sean en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

e Compra de acciones de propia emision.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa
o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de
esa entidad.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Compaiiia pagd US$ 508,768 y US$ 500,802
respectivamente por concepto de sueldos al personal clave que incluye al Gerente
General, Subgerente, Directores Comercial y Financiero; Gerentes de Operaciones,
Proyectos, Innovacion y Regional.

4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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5. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

6. Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar representan los saldos pendientes de pago que se reconocen
por las compras de bienes y prestacion de servicios a terceros.

7. Obligaciones financieras y obligaciones emitidas

Las obligaciones financieras y las obligaciones en valores emitidos se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya
incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado.
Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce en
la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. Las obligaciones con Instituciones Financieras y terceros se clasifican
como pasivo corriente silos pagos tienen vencimiento a un ailo o menos. Caso contrario,
se presenta como pasivos no corrientes.

8. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta,
se afiaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Inventarios

Los inventarios para la venta se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El costo de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales
registrados al costo de adquisicion en dolares. Los inventarios se encuentran valorados
sobre la base del método promedio ponderado.

La Compaiia analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafo fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
reconoce una provision por deterioro, para reconocer esas eventuales pérdidas.

Continua en la siguiente pagina...
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Propiedades y equipo

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la generacion
de ingresos o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.
Dichos activos se deprecian durante las vidas ttiles esperadas (determinadas por referencia
con activos propios comparables). A excepcidén de los terrenos que no son objeto de
depreciacién.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo historico. El costo comprende
el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables,
asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Los costos de financiacidon se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicion, construccién o producciéon de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipo se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los activos
se registran al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida 1til o el rendimiento de
los bienes se activan como parte de la propiedad y equipo; y, se depreciardn durante la
vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad y equipo se
determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y, se
reconoce en los resultados del periodo.

Depreciacion de propiedad y equipo
La depreciacion de la propiedad y equipo es determinada, aplicando el método lineal, sobre
el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se

calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado
ya que tienen una vida util indefinida y, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién para
cada clase de propiedad y equipo:
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] Vida util en % de
Activo - ..y
afos depreciacion

Edificios 60 afios 1.67%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos e implementos 10 afios 10%
Vehiculos 5 afos 20%
Equipo de computacion 3 afios 33%
Instalaciones 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 afos 10%

La vida til estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de
la Compaifiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto
de esa salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto
estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados
con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles
de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provienen
de un derecho legal o contractual. La Compaiiia registra como intangibles aquellos activos
cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdmicos futuros.

Los activos intangibles representan: a) concesiones de locales e instalaciones; y b) licencias
informaticas. Estan contabilizados al costo historico menos la amortizacion acumulada y

menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

Medicion en el reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo histérico. El costo de los
intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion del intangible.
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Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los activos intangibles se contabilizan utilizando el
meétodo del costo depreciado.

i. Amortizacion de activos intangibles
La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo intangible

y se registra con cargo a los resultados del periodo en funcién del respectivo plazo de
duracion del activo, tal como se indica a continuacion.

Tipo de activo Aﬁos d.e
vida util
Concesiones tiendas 5-10
Instalaciones y adecuaciones tiendas 5-10
Licencias y software 3

La vida 1util estimada y el método de amortizacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

j. Inversiones en acciones

La Compafiia registra sus inversiones en acciones en compafiia relacionada de acuerdo con el
método de participacion en el patrimonio neto (Nota 14). De acuerdo con este método, las
inversiones en acciones en compafia relacionada son registradas inicialmente al valor
patrimonial de la Compaiiia emisora en el porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente,
se reconoce la participacion en las utilidades y/o las pérdidas de dichas compaifiias en la
oportunidad en que son reportadas por las compaiias emisoras. Las pérdidas informadas por
las companias emisoras, se reconocen en los resultados de la Compafiia hasta el monto de su
inversion. Los dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en compafiias
subsidiarias, cuando son decretados por las companias emisoras.

La adquisicién de una inversion registrada bajo el método de participacion se registra al valor
razonable de los activos y pasivos identificables de la compafiia emisora. El exceso del precio
de adquisicidn sobre el valor de la inversion es registrado como Good Will dentro de la misma
inversion y no sera amortizada. El analisis por deterioro es realizado por la inversion total de la
relacionada.

k. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas
por la Compafiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de
anticipos de Impuesto a la Renta.
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Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones
en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

Beneficios a los empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compainia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionados por la Compafiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaifia. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrés, a un plan formal detallado
ya sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Cdédigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacion contractual.

3. Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacidn patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compaiia en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaifiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de
resultados. El calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de
unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de
servicio. El calculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provisidn es realizada en
funcion de esta normativa.
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Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran, las reservas, los resultados acumulados, otros resultados por adopcion de las NITF
por primera vez y el resultado del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaifiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compania para el periodo 2019 y 2018 est4 gravada a la tasa del 25%. De acuerdo con la
normativa tributaria vigente cuando el impuesto a la renta causado es menor que el
anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta hasta
el ano 2018 descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan efectuado durante
el periodo, mientras que para el afio 2019 se elimina la figura del anticipo de impuesto a
la renta como impuesto minimo y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto
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a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al
anticipo pagado mas las retenciones.

La Compaifiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.
r. Utilidad por accion
La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afo.

s. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS, NORMAS REVISADAS Y ENMIENDAS EMITIDAS QUE
AUN NO ENTRAN EN VIGENCIA

La Compainia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero
aun no son vigentes; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

, . Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nombre normativa ; . .
en vigencia Enmienda

Modificaciones sobre la definicion de
un instrumento de patrimonio,
condiciones de reconocimiento, etc.

01 de enero del

Marco Conceptual 2020
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Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacién de la Norma o

en vigencia

Enmienda

NIC 1 — Presentacion de estados
financieros; NIC 8 — Politicas
contables, cambios en
estimaciones contables y errores.

NIIF 3 — Combinaciones de
negocios

NIIF 17 - Contratos de seguros

NIIF 10 — Estados financieros
consolidados y NIC 28 —
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

01 de enero del
2020

01 de enero del
2020

01 de enero del
2021

No oficializada

Modificaciones en lo relacionado a la
definicion de “materialidad o con
importancia relativa”

Modificaciones para facilitar la
identificacién de un negocio en el
marco de una combinacion de
negocios, o por el contrario si la
operacion corresponde una
adquisicion de un conjunto de activos
ya que sus implicaciones contables
son muy diferentes.

Norma que reemplazard a la NIIF 4
"Contratos de Seguros ".

Modificaciones: Venta o aportacion
de activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto

La Compaiiia no ha concluido ain los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente; sin embargo, realizaran un proyecto de
implementacion que contenga los siguiente:

estimados.

Métodos de reconocimiento de los efectos
Explicaciones sobre el proceso de implementacion
Cambios en las politicas contables, procesos y control interno, y

Revelaciones de la informacién u otros asuntos que no han podido ser razonablemente

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compafiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compainia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de

liquidez y de mercado.
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La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econoémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia OPTICA LOS ANDES S.A., mantiene
una politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas
por la Compaiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracién en el riesgo de
mercado, es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que, a la
fecha de los estados financieros, la exposicidn al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador es el dolar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compaifiia principalmente son con esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

15



OPTICA LOS ANDES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Gestion del Capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compainia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 10,480,896 8,145,661
Menos: efectivo (877,975) (563,020)
Deuda neta 9,602,921 7,582,641
Total patrimonio 7,778,377 7,908,188
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.23 0.96

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presenta
en:

2019 2018
Cajas 3,545 3,545
Bancos 874,430 559,475
Total 877,975 563,020

Continua en la siguiente pagina...
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de documentos y cuentas por cobrar se presentan

en:

Tarjetas de crédito (1)
Relacionadas 2)
Cuentas por cobrar comerciales (3)
Empleados
Otras cuentas por cobrar
Total
(-) Provision incobrables 4)
Total

2019 2018
3,227,902 402,703
332,852 450,207
224,979 196,831
64,163 64,649
11,878 12,890

3,861,774 1,127,280

(22,244) (23,799)

3,839,530 1,103,481

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a valores por cobrar a Diners Club del
Ecuador S.A., Visa y MasterCard Banco Pichincha C.A., American Express y Discover.

El saldo por cobrar de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Tarjeta Saldo
Visa 1,310,288
Diners Club del Ecuador S.A. 1,026,441
MasterCard 616,134
American Express 195,750
Discover 76,649
Alia 2,650
Total 3,227,912 (a)

(a) El detalle del vencimiento de las cuentas por cobrar de tarjetas de crédito se muestra a

continuacion:

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 151 -180 M:‘;‘Ode Total
Visa 383,688 76936 53,444 35690 25,712 8117 726,701 1,310,288
Diners Club 219,506 26,630 19,228 14,773 13,663 5188 727,453 1,026,441
MasterCard 123,146 35274 29,642 20,464 13,679 5006 388,923 616,134
American Express 45,803 21,011 15935 10,545 6,585 2,002 93,869 195,750
Discover 18,816 3,170 1843 15374 1,151 323 49972 76,649
Alia 2,650 : ; ; ; ; - 2,650

793,609 163,021 120,092 82,846 60,790 20,636 1,986,918 3,227,912

A partir de mayo del 2019 la Compaiiia negocio el pago de tarjetas en cuotas, este mecanismo
permite disminuir la tasa de comision por tarjetas de crédito que iba entre el 7% y 10% al
porcentaje de comision de una transaccion corriente es decir el 4% y 4.5%.
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(2) Ver Nota 13.

(3) Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Corriente 99,827 102,125
Vencido entre 0-30 21,890 29,145
Vencido entre 31-60 32,672 18,644
Vencido entre 61-90 13,014 8,144
Vencido entre 91-360 40,697 11,118
Vencido mas de 360 16,879 27,655

Total 224,979 196,831

(4) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables de los documentos y cuentas
por cobrar al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sigue:
2019 2018
Saldo al inicio del afio 23,799 3,773
Provisién del afio - 20,683
Baja (1,555) (657)
Saldo al final del afio 22,244 23,799

8. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a:

2019 2018

Armazones 1,636,362 1,482,845
Gafas 1,369,545 1,021,150
Repuestos, herramientas y accesorios 129,537 132,969
Lentes de contacto 99,921 153,347
Monturas 85,825 216,003
Liquidos 37,536 31,765
Accesorios 34,632 61,508
Estuches 27,890 42,506
Repuestos 5,698 5,594
Otros inventarios - 4,325
Importaciones en transito 455,118 248,537

Total 3,882,064 3,400,549
(-) Provision deterioro inventarios (4,116) -

Total 3,877,948 3,400,549

18



OPTICA LOS ANDES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de anticipos a proveedores y otros pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019 y
2018, corresponden a:

2019 2018
Anticipos proveedores exterior 110,319 301,325
Anticipos proveedores nacionales 38,675 63,737
Seguros pagados por anticipado 2,797 -
Arriendos pagados por anticipado 1,125 -
Otros pagos anticipados 7,498 -
Total 160,414 365,062

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta
conformado por:

Activos:
2019 2018
Crédito tributario renta 775,397 890,260
Impuesto a la salida de divisas 81,570 210,227
Total 856,967 1,100,487
Pasivos:
2019 2018
IVA por pagar 126,398 152,125
Retenciones en la fuente 38,943 47,755
Retenciones del IVA 33,006 31,933
Total 198,347 231,813

Continua en la siguiente pagina...
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11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO - NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019
I1do al
Cuenta Sfl do a Adiciones Ventas Bajas Saldo al final
inicio
Terrenos 344,084 - - - 344,084
Edificios 1,099,245 - - - 1,099,245
Equipo oftalmologico 1,855,343 177,889 - (8,621) 2,024,611
Muebles y enseres 1,401,207 104,091 - (52,393) 1,452,905
Vehiculos 560,349 191,149 (132,358) - 619,140
Equipo de 451,709 29,752 i (5,396) 476,065
computacion
Instalaciones 131,366 - - - 131,366
Equipo de oficina 33,236 - - (909) 32,327
5,876,539 502,881 (132,358) (67,319) 6,179,743
(-) Depreciacion (3,332,077) (384,658) 54,248 53,268  (3,609,219)
acumulada
Total 2,544,462 118,223 (78,110) (14,051) 2,570,524
2018
Cuenta S‘alflo. al Adiciones Ventas Bajas Rec.las1ﬁca Saldo al
inicio ciones final
Terrenos 344,084 - - - - 344,084
Edificios 1,099,245 - - - - 1,099,245
Equipo oftalmologico 2,234,963 164,416 (498,996)  (88,725) 43,685 1,855,343
Muebles y enseres 1,322,836 100,000 (9,966)  (11,663) - 1,401,207
Vehiculos 538,302 86,425 (64,378) - - 560,349
Equipo de computacion 457,835 49,505 (7,969)  (47,662) - 451,709
Instalaciones 131,366 - - - - 131,366
Equipo de oficina 35,882 - - (2,646) - 33,236
Activo fijo en transito 43,685 - - - (43,685) -
6,208,198 400,346 (581,309) (150,696) 5,876,539
(-) Depreciacién (3,198,820) (409,249) 128474 147,518 - (3,332,077)
acumulada
Total 3,009,378 (8,903) (452,835) (3,178) - 2,544,462
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12. ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
aldo al tas / Ido al
Cuenta S, . (f a Adiciones Ven -as Activacion  Ajuste Saldo
inicio Bajas final

Concesiones de locales 1,245,581 32,374  (10,200) - (686) 1,267,069

Licencias y software 368,361 4,668 - - (10,710) 362,319

Apertura de tiendas 1,251,582 226,296  (32,962) 600 - 1,445,514

Apertura de tiendas en transito 600 - - (600) - -

Costo por emision obligaciones 139 - - - (139) -

2,866,263 263,338  (43,162) - (11,535) 3,074,904

(-) Amortizacién acumulada (1,499,828) (349,086) 25,496 - (1,823,418)

Total 1,366,435 (85,748) (17,666) - (11,535) 1,251,486

2018
Cuenta Saldo al inicio Adiciones Vent.as / Ajustes Reclasifica Saldo al
Bajas K final
ciones

Concesiones de locales 1,086,771 184,910  (26,100) - - 1,245,581
Licencias y software 238,551 128,225 - - 1,585 368,361
Apertura de tiendas 1,055,544 258,931  (95,966) - 33,073 1,251,582
Apertura de tiendas en transito 33,073 600 - - (33,073) 600
Costo por emision obligaciones 2,817 - - (2,678) - 139
2,416,756 572,666 (122,066) (2,678) 1,585 2,866,263
(-) Amortizacién acumulada (1,185,413) (347,012) 34,182 - (1,585) (1,499,828)
Total 1,231,343 225,654 (87,884) (2,678) - 1,366,435
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13. RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan
compuestas por:

Activo corriente

2019 2018
Activity Cia. Ltda. 247,107 243,224
Soluciones Visuales Soluvista S.A. 79,413 140,120
Dash Distribuciones Cia. Ltda. 6,332 66,751
Tuentiplus S.A. - 112
Total 332,852 450,207

Activo no corriente

2019 2018
Soluciones Visuales Soluvista S.A. 633,660 615,644
Optica Los Andes S.A.C Peru ) - 1,242,647
Total 633,660 1,858,291

Pasivo corriente

2019 2018
Centro Optico Indulentes S.A. 2) 2,038,877 1,760,678
Maria Teresa Ortiz 107,301 -
Miguel Aguilera 72,663 25,389
Optica Los Andes S.A.C. Perti comercial 14,093 -
Activity Cia. Ltda. - 14,132
Soluciones Visuales Soluvista S.A. - 15,204
Erika Aguilera 573 973
Total 2,233,507 1,816,376

(1) El saldo de US$ 1,242,647 fue recuperado en la totalidad por la Compaifiia en mayo de
2019, a través de compensacion de saldos con un pasivo que existia a favor del accionista
principal mediante convenio firmado entre Optica los Andes S.A.C. y el Accionista.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar corresponden principalmente
a operaciones comerciales.

Continua en la siguiente pagina...
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14. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inversion en acciones se forma de la siguiente
manera:

Valor Patrimonial y

% de Tenencia Accionaria Good Will
Compaiiia Emisora 2019 2018 2019 2018

Centro Optico Indulentes S. A.
Costo de la inversion 40% 40% 885,239 885,239
Participacion en Utilidades de la
Compaifia Emisora 882,592 514,829
Valor patrimonial proporcional 1,767,831 1,400,068
Good Will 2,233,933 2,233,933

Total 4,001,764 3,634,001

Durante los afios de 2019 y 2018, la compafiia emisora no decret6 dividendos en efectivo.

Los estados financieros de la compafiia emisora, muestran las siguientes cifras de importancia
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y por los afios terminados en esas fechas:

2019 2018
Activo corriente 4,998,937 4,708,822
Pasivo corriente 2,104,571 2,851,488
Capital de trabajo 2,080,278 1,857,334
Activo no corriente 2,080,277 2,439,962
Pasivo no corriente 643,141 797,127
Patrimonio 4,419,584 3,500,169
Ventas netas 9,042,103 660,972
Utilidad neta 920,331 264,389

15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los otros activos no corrientes corresponden a las garantias entregadas por los arriendos de
locales y bodegas mantenidos por la Compainia. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se presenta
en US$ 146,398 y US$ 118,061, respectivamente.

Continua en la siguiente pagina...
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16. PROVEEDORES

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son los siguientes:

Corriente
2019 2018
Proveedores del exterior 885,392 813,650
Proveedores locales 660,207 597,185
Total 1,545,599 1,410,835
No corriente
2019 2018
Proveedores locales 133,082 189,620
Total 133,082 189,620

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones con instituciones financieras se detallan
a continuacion:

Corriente
2019 2018
Préstamos bancarios (1) 3,459,073 1,274,507
Tarjetas de crédito corporativa 148,848 70,061
Intereses bancarios 148,418 10,456
Sobregiros contables - 12,769
Total 3,756,339 1,367,793
No corriente
2019 2018
Préstamos bancarios (1) - 368,483
Total - 368,483

(1) Los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

2019
Institucion Plazo Corto
. . Tasa
Financiera Desde Hasta Plazo
Banco Pichincha 30/04/2019 04/05/2020 7.00% 3,000,000
Banco Guayaquil 30/07/2019 27/01/2020 3.95% 159,115
Banco Guayaquil 29/08/2019 25/02/2020 3.84% 206,718
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Institucion Plazo Tasa Corto
Financiera Desde Hasta Plazo
Banco Guayaquil 26/12/2019 24/06/2020 3.65% 93,240
Total 3,459,073
2018
Institucion Plazo Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco Pichincha 20/03/2018 04/03/2021 8.95% 227,586 314,559
Banco Pichincha 23/10/2018 22/10/2019 8.95% 251,839 -
Banco Guayaquil 06/12/2018 05/04/2019 9.05% 235,000 -
Banco Guayaquil 28/08/2018 23/08/2019 8.95% 162,097 -
Banco Guayaquil 31/07/2017 15/07/2020 8.95% 86,084 53,924
Banco Guayaquil 16/08/2018 08/01/2019 9.33% 81,970 -
Banco Guayaquil 20/09/2018 20/09/2019 8.95% 68,238 -
Banco Guayaquil 30/11/2018 29/05/2019 4.64% 161,693 -
Total 1,274,507 368,483

18. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia termind de pagar los valores de la emision de
obligaciones en el Mercado de valores del Ecuador. El saldo al 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente:
Corriente
2018
Tercera emision de obligaciones 91,250
Intereses por pagar 345
Total 91,595

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS E IESS

Los beneficios a empleados e IESS que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 y

2018 son las siguientes:

2019 2018
Obligaciones con los trabajadores 936,103 911,955
Participacion a trabajadores 194,103 170,338
Total 1,130,206 1,082,293
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20. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

Aanticipo de clientes
Depositos Bancos no identificados
Pagos exceso clientes Division
Corporativa
Pagos no identificados TC
Otros pasivos

Total

2019 2018
108,654 95,480
9,240 9,122
3,164 3,659
- 1,944
5,674 5,259
126,732 115,464

21. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los movimientos de la provision por jubilacion patronal y

desahucio se detallan a continuacion:

Jubilacion Patronal
Saldo al inicio
Ajuste de saldos contables
OBD inicial ajustado
Costo laboral
Interés neto
Costo por servicios pasados
Uso de reservas por beneficios pagados
Pérdidas o (Ganancias) actuariales
Reverso de provision salidas
Transferencia de empleados
Saldo al final

Bonificacion por Desahucio
Saldo al inicio
Ajuste de saldos contables
OBD inicial ajustado
Provision del afio
Costo laboral
Interés neto
Uso de reservas por beneficios pagados
Pérdidas o (Guanacias) actuariales
Transferencia de empleados
Ajustes salidas
Saldo al final
Total Jubilacion patronal y desahucio
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2019 2018
1,140,053 1,180,920
(163,802) -
976,251 1,180,920
74,776 -
55,095 -
343 -
(89,642) -
(24,879) -
; (40,502)
- (365)
991,944 1,140,053
331,336 362,305
8,097 -
339,433 362,305
- 16,328
38,159 -
22,411 -
(34,675) (42,155)
(188) -
- (5,142)
365,140 331,336
1,357,084 1,471,389
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JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afnos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacion patronal ha sido registrada basandose en los pardmetros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores analizados por la gerencia sobre la base del estudio actuarial determinado para los
empleados mayores de 10 afios de servicio.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
este pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La provision para bonificacion por desahucio esta calculada en base al 25% del ultimo sueldo
por los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

La Gerencia con base al estudio actuarial realizado por el perito independiente Actuaria
Consultores Cia. Ltda. Servicios Actuariales Independientes registrado en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, revisa la razonabilidad de la provision que mantiene para
cubrir las disposiciones laborales para sus empleados mayores a 10 afios de servicio y no registra
los valores establecidos en el estudio. En el ejercicio 2018 la Gerencia determind que la
provisidon que mantiene para jubilacidén patronal y desahucio le permite cubrir los beneficios
para empleados, por lo cual registrd en resultados del periodo los valores de empleados salientes.

En el 2019 la Compaiiia realizé un ajuste a los saldos. Los saldos al 31 de diciembre se
encuentran registrados en base al estudio actuarial.

22. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital suscrito y pagado es de US$4,000,000 que
comprende 4.000.000 de acciones ordinarias de valor nominal de US$1.00 cada una.
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Disminucion de capital

Durante el afio 2019, la Compaiia disminuy6 su capital social en US$ 2,000,000 a través de
compensacion con acciones en tesoreria por el mismo valor. La disminucion de capital fue
aprobada por los accionistas.

Aumento de capital

Durante el afio 2019, la Compaiiia realiz6 un aumento del capital social por US$ 2,000,000, a
través de la capitalizacion de utilidades acumuladas. Dicho aumento se aprobd en Junta
General de Accionistas de junio de 2019.

Acciones en tesoreria y reserva para readquisicion de acciones

En agosto de 2019, se autorizd la compra de 758,707 acciones de su propia emision al valor
patrimonial de US$ 1,500.000, restringiéndose utilidades retenidas por igual valor, de acuerdo
con disposiciones legales.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital se origind por la aplicacion del sistema de re-expresion
monetaria y por los ajustes en la aplicacion de la NEC 17 para conversion de los estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién; la norma emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. indica que de existir un saldo acreedor en
la cuenta “Reserva de Capital”, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones;
utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaifiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito no pagado.

Reserva por valuacion

Corresponde a la reserva por revaluaciéon de propiedades y equipos. Al 31 de diciembre de 2019
el saldo de la cuenta se presenta en US$ 399,074.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI). Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de
los Otros resultados integrales, corresponde a las ganancias en estudios actuariales.
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Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus accionistas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

23. INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Venta de bienes (1) 21,186,888 21,310,915
Prestacion de servicios 4,376,474 3,722,560
Total 25,563,362 25,033,475

(1) Los ingresos provenientes de venta de bienes son los siguientes:

2019 2018

Lentes Oftalmicos 9,369,355 9,103,611
Armazones 6,693,020 6,871,858
Gafas 3,459,900 2,887,863
Lentes de contacto 1,004,558 1,008,736
Monturas 244,200 981,085
Accesorios 144,811 155,160
Liquidos 139,671 150,934
Lubricantes visuales 123,206 114,026
Equipos y suministros - 23,337
Otros ingresos 8,167 14,304

Total 21,186,888 21,310,915
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24. COSTO DE VENTAS

El movimiento del costo de ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

2019 2018

Lentes Oftalmicos 3,377,168 3,213,453
Armazones 2,249,714 2,182,936
Gafas 1,598,792 1,283,022
Tratamiento antirreflejo 1,029,180 616,596
Ola plus 724,693 973,002
Lentes de contacto 501,072 504,552
Otros servicios 204,688 192,325
Liquidos 183,804 171,800
Monturas 183,168 515,792
Examenes 175,041 108,941
Baja de inventario 73,495 80,647
Accesorios 56,704 62,341
Estuches 44215 46,199
Cirugias 6,241 12,892
Repuestos 1,709 3,793

Total 10,409,684 9,968,291

25. GASTOS

Los gastos de ventas, administracion y financieros generados por la operacién del negocio
durante los periodos 2019 y 2018 son los siguientes:

Gastos de venta

2019 2018
Sueldos y salarios 2,891,713 2,962,747
Arrendamiento operativo 2,492,193 2,423,199
Comisiones 1,090,962 1,533,997
Publicidad y promocién 858,966 764,225
Beneficios sociales 727,314 657,614
Aportes a la seguridad social 569,579 587,653
Mantenimiento y reparaciones 364,737 292,664
Amortizaciones 342,338 330,521
Servicios basicos 251,976 287,392
Depreciaciones 219,635 266,054
Suministros y materiales 189,798 196,822
Participacion trabajadores 135,872 119,237
Planes beneficios a empleados 74,061 78,342
Gastos de viaje 31,896 30,791
Honorarios 27,779 25,225
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Gastos administrativos

Gastos financieros

2019 2018
Transporte 24,004 21,043
Gastos de gestion 22,964 5,849
Seguros 11,519 13,390
Otros gastos 6,489 5,946
Total gastos de ventas 10,333,795 10,602,711

2019 2018
Sueldos y salarios 1,382,064 1,353,272
Beneficios sociales 377,146 295,298
Aportes a la seguridad social 288,239 275,180
Impuestos 233,303 301,383
Depreciaciones 175,534 143,195
Arrendamiento operativo 110,422 128,684
Mantenimiento y reparaciones 96,882 130,328
Gastos de viaje 86,013 93,497
Planes beneficios a empleados 70,427 47,064
Servicios basicos 65,156 60,754
Suministros y materiales 62,475 84,071
Participacion trabajadores 58,231 51,101
Transporte 40,673 45,107
Honorarios 37,092 41,659
Gastos de gestion 27,039 25,677
Seguros 23,617 32,418
Combustibles 15,085 19,624
Amortizaciones 6,733 15,904
Deterioro 6,237 25,135
Notarios - 64
Otros Gastos 351,763 308,735
Total gastos administrativos 3,514,131 3,478,150

2019 2018
Intereses 196,048 136,483
Gasto financiero beneficios definidos 77,506 -
Prestacion de servicios 2,267 9,200
Custodia 53 41
Diferencia en cambio - 6,369
Otros gastos financieros 26,359 26,695
Total gastos financieros 302,233 178,788
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26. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2019 y 2018 se calcula sobre la base del 25%
de las utilidades tributarias.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula en el afio 2017 el valor del anticipo de impuesto
ala renta y lo pagara en los meses de julio y septiembre de 2018 mientras que para el afio 2018
através del Decreto Ejecutivo No. 806 del 25 de junio de 2019 el pago del Anticipo del Impuesto
a la Renta se lo realizara en cinco cuotas (julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre) del
afio 2019 de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta hasta el afio 2018 descontando cualquier
retencion en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo, mientras que para el afio 2019
se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado maés las retenciones.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Participacion trabajadores

2019 2018

Utilidad contable 1,662,153 1,399,976
(-) Ingreso por valoracion de inversiones en asociadas (368,132) (264,389)
Utilidad antes de participacion trabajadores 1,294,021 1,135,587
15% Participacion trabajadores (194,103) (170,338)
(-) Ingresos exentos (8,792) (27,357)
(+) Gastos no deducibles 289,891 222,392
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 8,230 26,111
(+) Participacion trabajadores atribuible al ingreso exento 84 187
(-) Deducciones especiales (105,836) (34,940)
(=) Base gravada total de Impuesto a la Renta 1,283,495 1,151,642
Utilidad a reinvertir - 25% IR - 162,910
Utilidad gravable - 15% - 75,000
(=) Impuesto causado 320,874 237,911
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 209,553

(=) Impuesto a la renta determinado 320,874 237,911
(-) Retenciones en la Fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (414,625) (412,548)
(-) Crédito tributario afios anteriores (522,853) (598,599)
(-) Crédito tributario generado por ISD en el ejercicio fiscal (112,248) (117,023)
(-) Crédito tributario generado por ISD anos anteriores (81,570) (210,228)
(=) Crédito tributario (810,422) (1,100,487)
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b. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019, el activo por impuesto diferido se origina por la jubilacion patronal,
desahucio y deterioro de inventarios. A continuacion, se presenta el movimiento:

Activos por impuestos diferidos Aio Gasto Tasa AID

Jubilacion patronal y desahucio
Saldo inicial - .

Generacién 2019 210,544 25% 52,636
Reversion 2019 (44,233) 25% (11,058)
Subtotal 166,311 41,578

Deterioro inventarios
Saldo inicial - B

Adicién 2019 4,116 25% 1,029
Subtotal 4,116 1,029
Saldo final 170,427 42,607

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2017 al 2019

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de dolares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2019, no superaron el importe de
los US$ 3,000,000 de dolares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compaiiia
no se encuentra en la obligacion de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

28. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES QUE
DEBE CONSIDERAR LA COMPANIA

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se emiti6 la
Ley Orgénica de Simplicidad y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales reformas
establece lo siguiente:
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Capitulo IT: Reformas a varios cuerpos normativos

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Provision por jubilacion patronal y desahucio

Incliyase el numeral 8.1 del articulo 8 en el que se incluye las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor
de los beneficiarios de tal provision.

Impuesto a las fundas plasticas

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que serd progresivo y tendrd una tarifa de US$
0.04 en el afio 2020, US$ 0.06 en el 2021 y en el 2022, US$ 0.08; ademas, a partir de 2023 la
tarifa del ICE de las fundas sera de US$ 0.10.

Deduccion de Gastos Personales

Las personas que ganen mas de USD 100,000 al afio no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del Impuesto a la Renta, a excepcion del rubro destinado a salud (enfermedades
catastroficas, huérfanas o raras), esta misma deduccion se aplicara a los gastos de padres,
conyuge o pareja en union de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan
de este.

Otras Reformas Tributarias
Reformas al Codigo Organico Monetario

Las personas que reciban operaciones de crédito incluyendo el crédito diferido con tarjeta de
crédito, de financiamiento, de compra de cartera, de descuentos de letras de cambio y
operaciones de reporto con las entidades del sector financiero privado, incluyendo las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, controladas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, pagaran una contribucion del cero coma
cinco por ciento (0.5%) del monto de la operacion.

Capitulo III - De la contribucion tinica y temporal

Eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por
el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos
las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Las entidades econémicas que
hayan generado ingresos iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018,
seglin su nivel de ingresos por un periodo de tres aflos pagaran una contribucién Unica y
temporal desde 0.10% hasta 0.20% sobre dichos ingresos, la misma que no sera aplicable para
las empresas publicas.

Capitulo IV - Normas Interpretativas

Interpretacion de la Disposicion Derogatoria Novena de la Ley Organica de las Personas
Adultas Mayores, Deroguese la Ley sin nimero, publicada en el Registro Oficial No. 405 de 29
de diciembre de 2014, que corresponde a la “Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal”; mientras que, con esta Norma Interpretativa, dispone que se
deroga tnica y exclusivamente el Capitulo VIII “Reformas a la Ley del Anciano”.
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En igual sentido, se Interpreta la Disposicion Derogatoria Décima de la Ley Orgénica de las
Personas Adultas Mayores. Se interpreta en el sentido que se deroga tnica y exclusivamente el
articulo 5 de la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, promulgada en el Registro
Oficial Suplemento 744 de 29 de abril del 2016 y no toda la Ley como ordenaba esa Disposicion
Derogatoria.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (29 de
mayo de 2020), se han presentado situaciones adversas de conocimiento publico. A mediados
de marzo de 2020, tras el anuncio de la Pandemia del CORONA VIRUS 19 por parte de la
Organizacion Mundial de la Salud OMS, el Gobierno Nacional decret6 el Estado de
Emergencia Sanitaria; debido a esta situacion Ecuador estd atravesando por una crisis
econdmica caracterizada por la reduccion en forma importante de las actividades productivas,
econdmica y de liquidez; estas condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales de los
negocios en general; las compaiiias deberan realizar una planificacién acorde a su actividad,
sector en el cual se desenvuelve y en la realidad del pais; el futuro del pais atn es incierto ya que
depende de las medidas que adopte el Gobierno Nacional tendientes a su recuperacién y
reactivacion econdmica. A la fecha de este informe, la gerencia de la Compaifiia ha tomado
varias medidas importantes, con la finalidad de mitigar los impactos de esta situacion, las cuales
considera le permitiran continuar como negocio en marcha.

Algunos posibles impactos que estan en analisis incluyen: () reduccion en el Plan de Negocios,
incluyendo el flujo de efectivo, (b) posibles cambios en la actividad operacional, (c)
administracion de personal de acuerdo con el entorno, (d) reducciones en ventas por linea de
negocio, margenes esperados, etc., (e) retrasos en las expansiones de negocios planificados, (f)
posibles cambios en la administracion del financiamiento, etc.

30. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compainia y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién del Gerente General de la Compaiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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