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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
OPTICA LOS ANDES S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OPTICA LOS ANDES S.A. (Una
Sociedad Andnima constituida en Ecuador) que comprenden: el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno determinado como necesario para permitir fa
preparacion de los estados financieros libres de distorsiones significativas debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estades financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracitn los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros.

“A member firm of DFK International a wordwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4.  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de OPTICA
LOS ANDES S.A. al 31 de diciembre del 2015, el desempefio financierc y sus flujos de
efectivo por el afio terminadoe en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, mencionamos lo siguiente:

5. Los estados financieros individuales adjuntos s¢ presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Adicionalmente, tal como se
explica en la Nota 9, la Compafiia mantiene inversiones en una subsidiaria, y en este
sentido, también prepara estados financieros consolidados conforme lo requiere la NIIF
10.

6.  Los estados financieros al 31 de diciembre 2014 y por el aiio terminado en ¢sa fecha
que se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores quienes
emitieron su informe con fecha 6 de marzo de 2015, sin salvedades.
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OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

ACTIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas
Inventarios
Activo por impuestos corriente
Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE:

Instrumentos financieros

Cuentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas

Propiedad, equipo y mobiliario

Activos intangibles

Inversiones en acciones

Activo por impuestos diferidos

Ofros activos no corrientes

Total activo

g J’I

/7 Mery]l Ejarja
Cohtadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 15)
(Nota 6)
(Nota 13)

(Nota 15)
(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 13)

2015 2014
568,632 992,847
110,000 .
796,064 899,657
173,838 198,134

3,633,545 3,620,692
661,443 659,256
3,333 b
5,946,855 6,370,586
1,104,980 982,946
2,540,117 2,693,072
1,006,347 977,417
4,756,898 4,263,529
: 55,331

112,838 105,712
9,521,180 9,078,007
15,468,035 15,448,503

Miguel Aguilera
Gerente General



OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Délares de E.U.A.)

PASIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones emitidas
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas

Pasivo por impuestos corriente

Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones emitidas
Cuentas por pagar compafifas y
partes relacionadas
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social

Acciones en tesoreria
Reserva legal
Resultados acumulados:

Reserva por adquisicidn de acciones en tesoreria

Efectos aplicacién NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(Nota 10)
(Nota 11)

{Nota 12)
(Nota 15)

(Nota 13)
(Nota 14)

(Nota 9)
(Nota 10)

(Nata 15)
(Nota 14)

{Nota 16)

015 2014
279,893 940,137
865,000 500,000

1,629,396 2,406,811
1636437 3,696,305
230,816 481,904
752,132 573,995
5,393,674 8,599,152
26,743 58,161
821,250 500,000
2,438,621 .
1,355,162 1,122,348
4,641,776 1,680,500
10,035,450 10,279,661
4,000,000 4,000,000
(2,000,000)  (2,000,000)
332,296 243,803
2,000,000 2,000,000
(9,492) (9,492)
1,109,781 934,621
5,432,585 5,168,932
15,468,035 15,448,593

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



OPTICA 1LOS ANDES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Délares de E.U.A.)

2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta netas (Nota 18) 26,520,991 26,664,336
Ganancia participacién en subsidiaria (Nota 9) 493,369 -
Otros ingresos (Nota 18) 395,074 240,348
27,409,434 26,904,684
COSTO DE VENTAS (Nota 19) 10,930,251 10,824,248
Margen bruto 16,479,183 16,080,436
GASTOS
Administracién y ventas (Nota 19) 15,310,806 14,639,326
Financieros (Nota 19) 375,682 267,571
15,686,488 14,906,897
Utilidad antes de impuesto a la renta 792,695 1,173,539
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 13) 279,048 280,698
UTILIDAD DEL ANO 513,647 892,841
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - 412,053
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO
RESULTADO INTEGRAL 513,647 1,304,894
Utilidad neta por accién 0.21 041

Miguel Aguilera

2 l\géry Borja
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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OPTICA LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ
METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Délares de E.U.A.)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, compaiiias relacionadas y otros 25,952,461 29,410,943
Efectivo pagado a funcionarios, proveedores, compaiifas relacionadas y otros (25,477,699)  (28,044,031)
Gastos financieros (358,885) (273,113)
Otros ingresos 395,074 240,348
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién 510,951 1,334,152
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo entregado en inversiones hasta su vencimiento {110,000) -
Efectivo pagado en la adquisicidn de propiedad, equipo y mobiliario {330,726) (325,261)
Efectivo pagado en adquisicion de activos intangibles (371,015) (316,063)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (811,741) (641,324)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo {pagado) por obligaciones con instituciones financieras (691,662) 637,049
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones emnitidas, neto 686,250 (514,375)
Efectivo (pagado) a compaiiias y partes relacionadas (118,013) -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (123,425) 122,674
(Disminucion) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (424,215) 815,502
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
Saldo al inicio del afio 992,847 177,345
Saldo al final del afio 568,632 092,847

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



OPTICA LOS ANDES S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

2015 2014
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 513,647 1,304,894
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién propiedad, equipo y mobiliario 444,141 414,204
Provisién para participacion a trabajadores 52,822 207,095
Provision para impuesto a la renta corriente 223,717 288,609
Ganancia participacion en subsidiarias (493,369) -
Reversion de impuestos diferidos 55,331 (14,839)
(Reversion) deterioro de cuentas por cobrar (1,549) 20,809
Provision para jubilacion y desahucio 232,814 146,357
Baja de inventarios 102,443 109,026
(Reversion) provision de inventarios (2,011) 2,026
Amortizacién activos intangibles 342,085 290,410
Pérdida en venta de equipo y mobiliario 39,540 547,763
Salario digno (1,076) (545)
ORI - (412,053)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucion cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (105,569) 52,657
{Aumente) Disminucién cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas (438,758) 2,630,953
(Aumento) en inventarios (113,285) (264,644)
{Aumento) en active por impuestos corriente (264,111) (765,582)
(Aumento) en servicios y otros pagos anticipados (3.333) -
{Aumento) en otros activos no corrientes (7,126) (6,637)
{Disminucién) Aumento cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar {777,415) 18,227
Aumento (Disminucién) cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas 837,786  (2,970,238)
(Disminucion) Aumento pasivo por impuestos corriente (251,088) 130,552
Aumento {Disminucion) Beneficios definidos para empleados 125,315 (394,892)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion 510,951 1,334,152

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



OPTICA LOS ANDES S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMI OS AL 3 DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en Délares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO
2015
v" La Compaiiia compensé cuentas por pagar a la accionista Maria Teresa Ortiz con cuentas

por pagar a Optica los Andes S.A.C. Pert: por US$321,020.

v La Compaiiia compensé cuentas por pagar a accionistas por US$34,309 con dividendos
por pagar originadas en Sunglasshot Cia. Ltda,

[
=
ot
N

o

La Compaiiia compenso cuentas por cobrar y cuentas por pagar compaiiias relacionadas
por US$3,468,777.

7
/7\( “"IZery Boija ¢~ Miguel Aguilera
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



OPTICA LOS ANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., la Compaiifa, fue constituida mediante escritura
pablica con fecha 22 de enero de 1982, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito
el 3 de abril del mismo afio. Su objeto social y actividad es la importacion, exportacion,
produccién, transformacion, comercializacién y venta de productos Opticos; asi como
también actividades vinculadas especificamente al negocio de éptica; funcionamiento e
implementacion de laboratorios dpticos de alta precision; actuar como representante, agente,
mandataria 0 comisionista en asuntos relativos a su actividad, sea de firmas nacionales o
extranjeras; proporcionar servicios de optometria, oftalmologia y asesoria de imagen; para €l
cumplimiento de estos fines la compafiia podrd realizar todo tipo de obra civil y de
ingenieria as{ como todo tipo de acto o contrato civil o mercantil o de cualquier naturaleza
que este permitido por las leyes ecuatotianas, incluyendo la compra para sf de acciones,
participaciones o derechos en compafiias constituidas o por constituirse.

Fusién por absorcién entre las compaiiias Optica Los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot
Cia. Ltda. y cambio de tipo social de la Compaiiia,

Con fecha 7 de noviembre de 2013, mediante Acta de Junta General Extraordinaria
Universal de Socios aprob6 por unanimidad las bases de la fusion por absorcion, balances
contables y la fusién por absorcién entre Optica los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot Cia.
Lida.

Bases de fusién de Sunglasshot Cia. Lida.:

a) La Compaiiia absorbe a Sunglasshot Cia. Ltda., la cual se disuelve, sin que por ello
entre en liquidacién, segtin lo previsto en ¢l literal b) del Art. 337 de la Ley de
Compaiifas Codificada.

b) La Compaiiia absorbente Optica los Andes Cia. Ltda. asume todos los derechos v
obligaciones de la compaiiia absorbida Sunglasshot Cia. Ltda.

¢} Los actuales socios de la compailia absorbida, pasarian a ser socios de la Compaiifa
absorbente, por igual mimero de participaciones que actualmente tienen en la
Compaiifa absorbida.

d)  El capital social de Optica los Andes Cia. Ltda. seria incrementado en la suma de
US$100,000 que corresponde al capital social de la compaiifa absorbida.

e)  Lacompaiiia absorbida, transfiere a la compaiiia absorbente, en bloque, la totalidad de
su patrimonio activo y pasivo, a titulo universal de acuerdo al valor contable en libros.

f)  Lacompaiila absorbente, asume el activo y pasivo de la compafiia absorbida, y asume
también responsabilidades propias de un liquidador respecto de sus acreedores.

g)  Los administradores actuales de la compafiia absorbida, continian en sus funciones
hasta la fecha que opere la fusién por absorcién, momento en el cual cesan sus cargos.
Los administradores de la compaiiia absorbente, se mantendran en el ejercicio de sus
cargos luego de operada la fusion.



2=

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuaci6n)

Fusion por absorcién entre las compaiifas Optica Los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot
Cia. Ltda. y cambio de tipo social de la Compaiifa. (Continuacién)

Adicionalmente, la Junta General de Socios aprobd la transformacidén del tipo social de la
Compafiia de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima.

Con fecha 8 de noviembre del 2013, mediante escritura publica, se realizd el proceso fusion
por absorcion entre las compafifas Optica los Andes Cia. Ltda. y Sunglasshot Cfa. Ltda. por
US$100,000 con lo cual, como efecto de la fusion la Compaiiia aumentd su capital social a
US$899.970, de igual forma transformé su tipo social de Responsabilidad Limitada a
Sociedad Anénima, reformando su Estatuto Social, con fecha 9 de mayo de 2014 este acto
fue inscrito en el Registro Mercantil.

Los activos y pasivos identificables y asumidos ascendieron a:

Saldo al 7 de

noviembre del 2013

Activo 1,317,105
Pasivo 1,024,917

Patrimonio 292,188

Con fecha 2 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas, se resolvi¢ por unanimidad aumentar el capital suscrito y
pagado en US$3,100,030 mediante la capitalizacion de utilidades de ejercicios anteriores y
superdvit por revaluacion de planta y equipo, asi como reformar su Estatuto Social
incorporando la figura del Directorio. Con fecha 19 de diciembre del 2014 este aumento de
capital, la fijacion de capital suscrito, la reforma y codificacién de los estatutos fueron
inscritos en el Registro Mercantil.

Durante los afios 2015 y 2014, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacién del 3.4 y 3.7% aproximadamente para éstos afios respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccién.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiifa para la preparacidn y presentacion de sus estados financieros, éstas estan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a los perfodos que se
presentan.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

Cualquier informaciéon adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de carédcter general son expuestas en ¢l Informe
de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de OPTICA LOS ANDES S.A. comprenden: los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y 20314, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compatiia se llevan en Délares de E.U.A., queesla
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacidén de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, as{ como las
revelaciones que se presentan en este informe se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas y fueron los adecuados en las circunstancias y que
cumplen con los requerimientos de NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros se resume en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o de la
fecha de presentacion de los estados financieros.
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24 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las

pérdidas por deterioro.

La Compafifa reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, o se
ha prestado un servicio generando el derecho a recibir efectivo u otro activo

financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por ccbrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas con

base a la antigliedad y andlisis individual de su recuperacidn.

La Gerencia realiza periédicamente un andlisis de antigiiedad de cartera, asf como los
niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las obligaciones. Al
final del periodo la Jefatura de Crédito emite un informe en el cual se identifican por
montos globales para efecto de caleulo de la provisién de incobrabilidad (alta

posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de demora en sus pagos).

2.5 <Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafifa reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de
transaccidon directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razgnable del monto recibido o por
recibir por la prestacién de servicio o préstamo otorgados segin las condiciones
acordadas. Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se

valoran al costo amortizado.

2.6 Inventarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas, lentes de
contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que s¢ contabilizan al costo
calculado para elementos oftdlmicos que al cierre del ejercicio se reducen a su valor
neto de realizacién si éste es menor. El costo se determina con base en e] método del

costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los
costos de adquisicion, importacion y transformacion y otros costos incurridos para dar

a las existencias su condicion y ubicacion actuales.
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2.6 Inventarios (Continuacion)

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y

dafiados se registran en los resultados del periodo.

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del

negocio, menos el costo estimado de terminacion y gastos de venta.

El costo de ventas comprende ¢l costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de la adquisicidn, asi como otros costos indirectos necesarios para

su venta calculado por el método promedio ponderado.

2.7 Propiedad, equipo y mobiliario

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valoradas al costo menos

depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicién mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacion de la ubicacion de) activo,

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un

periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, en tanto que las

mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, equipo y mobiliario es registrado
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad,

magquinaria y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.7.2 Método de depreciacién y vidas ttiles

La depreciacion se calcula sobre ef monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que lo sustituye por el coste, menos su valor residual,

cuando aplique.

La depreciaciébn es reconocida en resultados con base en ¢l método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, equipo y mobiliarie, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros

relacionados con el activo.
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2,7 Propiedad, equipo y mobiliario (Continunacion)

2.7.2 Método de depreciacién y vidas atiles (Continnacion)

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:

Tasa anual de

Activo depreciacion

Edificios 1.67 y 1.25%
Equipos e implementos 10%
Muebles vy enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%
Instalaciones 10%
Equipo de oficina 10%

El método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si ¢s necesario.

2.7.3 Retiro o venta de propiedad, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
equipo y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, equipo y mobiliario revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidon es
transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7.4 Medicién del revaliio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, equipo v
mobiliario cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalta €l valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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2.8 Deterioro del valor de los activos (Continuacién)

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y

consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen

inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo

(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocide automaticamente en resultados.

2.9 Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados, se presentan al costo histérico

de adquisicién, menos la amortizacién acumulada.

Los activos intangibles correspondientes a concesiones e instalaciones son
amortizados durante €] tiempo de vigencia de los contratos. Aquellos correspondientes

a aplicaciones informéticas son amortizados durante tres afios.

Su medicién y reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor,

La vida 0til para activos intangibles para los periodos actuales y comparativos se han

estimado como sigue:
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2.9

2.10

2.11

2.12

Activos intangibles (Continuacion)

Afiosde Tasa Anual de
Vida Gtil  Amortizacion

Concesiones-centros comerciales 1-10 10% - 100%
Instalaciones y adecuaciones locales

comerciales [-10 10% - 100%
Pérdida compra de activos 5 20%
Licencias y software 3 33.33%

Inversion en acciones en compaiiias subsidiarias

La Compafiia registra sus inversiones ¢n acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de participacién en el patrimonio, cuando se presentan estados financieros
individuales (Ver Nota 8). De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en
compafiias subsidiarias son registradas inicialmente al costo, que incluye el excedente
en el valor de compra establecido a la fecha de adquisicién; posteriormente, se
reconoce la participacién en las utilidades o pérdidas de dicha compafiia en la
oportunidad en que son reportadas por las compafifas emisoras. Las pérdidas
informadas por las compaififas emisoras, se reconocen en los resultados de la
Compafiia hasta el mento de su inversion. Los dividendos en efectivo se acreditan a
las inversiones en acciones en la compafifa subsidiaria, cuando son decretados por la
compafiia emisora.

Obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, os recursos ajenos se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {Continuacion)

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

sitnacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.13 Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros de

corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compatfifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compaiifas y partes relacionadas al momento

de la recepcion del crédito, segtin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiiias y partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al

reconocimiento inicial, ¢stos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

2.14 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y

el impuesto a la renta diferido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de

cada periodo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias tempeorarias imponibles, Se reconoceré un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.
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2.14 Impuesto a la renta (Continuacion)

2.14.2 Impuesto a la renta diferido (Continuacién)

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del active por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar su activo y pasivo como netos,

2.14.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

Los impuesto a la renta corriente y diferido, s¢ reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compaiija tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se¢ espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.16 Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizado en Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fin de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
actuatiales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado

integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amoertizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econdmicos, durante el
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones

de los propietarios.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios en el curso de las
actividades ordinarias de la Compaiiia se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos

comerciales.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente o el servicio ha sido
prestado, la recuperacion de la consideracién es probable, los costos asociados y el

posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos

individuales del acuerdo de venta.

2.18 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en

el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.19 Clasificacién de activos y pasivos corrientes

2.20

2.21

En el estado de situacion financiera, ¢l activo es clasificado como corriente cuando:

Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;
Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo

v

ciclo normal de operacién;
v
v

sobre el cual se informa;
v

El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v
v
v

v

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compailia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaecidn.

Utilidad por accién

La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio.

2015 2014
Utilidad del afio 513,647 902,537
Valor destinado para la reserva legal (88,493) (85,113)
Utilidad basica por accion 425,154 817,424
Acciones comunes en circulacion 4.000.000 4.000.000
Acciones en tesoreria (2.000.000)  (2.000.000)
X Acciones comunes en circulacion 2.000.000 2.000.000
Utilidad neta por accién 0.21 041
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2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacién al afio anterior.

Para el 2014 se han emitido las siguientes Normas Internacionales de Infermacion
Financiera y modificaciones:

Fecha de aplicacion
Ao de obligatoria en ejercicios

Normas emision iniciadoes a partir de
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para

la venta y operaciones discontinuadas 2014 1 de enero del 2016
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a

revelar 2014 I de enero del 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de enero del 2018
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2014 1 de enero del 2016
NIIF 11  Acuerdo conjuntos 2014 1 de enero del 2016
NIF 12 Revelaciones de participaciones €n

otras entidades. 2014 1 de enero del 2016
NIIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas 2014 1 de enero del 2016
NIIF 15  Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de enero del 2018
NIC [ Presentacion de estados financieros 2014 1 de enero del 2016
NIC 16  Propiedades, planta y equipo 2014 1 de enero del 2016
NIC 19  Beneficios a los empleados 2014 1 de enero del 2016
NIC27  Estados financieros separados 2014 1 de enero del 2016
NIC 28  Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos 2014 1 de enero del 2016
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

e informacion a revelar 2011 1 de encre del 2014
NIC 34 Informacion financiera intermedia 2014 1 de enere del 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 1 de enero del 2016

NIC39  Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicidn (aplica con
NIIF 9) 2014 1 de enero del 2018

La Gerencia de la Compafifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras 0 interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue
€OmO sigue:
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

2015 2014
Caja chica 3,646 3,105
Bancos
Guayaquil S.A. 409,381 216,206
Pacifico S.A. 86,798 57,578
Solidario S.A. 38,246 44,102
Produbanco S.A. 18,256 430,729
S.T. Georges Bank 11,955 29,216
Rumifiahui S.A. 350 10,996
Pichincha C.A. - 200,915

564,986 989,742

568,632 992,847

4. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de inversiones mantenidas hasta su
vencimiento fue como sigue:

2015 2014
Inversiones
Banco Pichincha C.A.
Certificados de dep6sito a plazo fijo que genera un
interés del 3.75% anual y vencimiento en enero
del 2016. (1) 110,000 -

(1) Al 31 de diciembre del 2015, ésta inversién estaba garantizando obligaciones que
mantiene su relacionada Optica los Andes S.A.C. de Pert con una institucién
financiera del Grupo Banco Pichincha C.A.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014
Tarjetas de crédito (1) 308,565 290,597
Cuentas por cobrar comerciales 196,206 216,843
Anticipos a proveedores (2) 117,242 72,902
Funcionarios y empleados 81,674 83,298

Pasan... 703,687 663,640
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
{Continuacién)

2015 2014

Vienen... 703,687 663,640

Seguros por cobrar 3,950 4,943
Interés por cobrar 413 =
Anticipo adquisicion de software - 210,711

Otras 130,262 64,160

838,312 943,454

Menos: Provision para deterioro de cuentas
por cobrar 3) (42,248) (43,797)

796,064 899,657

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde: US$172,684 con Diners Club del Ecuador
S. A; USS$68,489 y US$44,594 con Visa y Mastercard Banco Pichincha C.A.
respectivamente; US$12,337 con Discover; US$9,575 con American Express y
US$886 con Cuota Facil. Para el afio 2014, corresponde; US$127,875 con Diners
Club del Ecuador S. A.; US$101,199 y US$52,686 con Visa y Mastercard Banco
Pichincha C. A. respectivamente; US$4.819 con American Express y 1US$4,018 de
Cuota Facil.

(2) Parael 2015 y 2014 corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores
nacionales y del extetior para la adquisicién de materia prima y repuestos que se
liquidan en el 2016 y 2015 respectivamente.

(3) El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 43,797 22,988
Provisién del afio - 20,809
Baja (1,549) -

Saldo final al 31 de diciembre del 42,248 43,797

Para el 2015 y 2014 se dio de baja cuentas por cobrar con cargo directo a pasto por
US$2,852 y US$13,654.

6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Armazones 1,839,919 1,607,640
Gafas 1,088,153 1,651,141
Monturas 359,959 -
Lentes de contacto 158,357 104,215

Pasan... 3,446,388 3,362,996
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6. INVENTARIOS: (Continuacién)

2015 2014
Vienen... 3,446,388 3,362,996
Liquidos 94,221 18,708
Estuches 33,396 15,450
Accesorios 10,020 16,232
Lentes 7,487 B
Repuesies, accesorios y otros 2,304 4,792
Importaciones en transito (1) 39,744 204,540
3,633,560 3,622,718

Menos: Provision para deterioro de
inventarios (2) (15) (2,026}

3,633,545 3,620,692

(1) Parael 2015 y 2014 corresponde a pedidos de inventarios, que fueron liquidados en el
2016 y 2015, respectivamente.

(2) Parael 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para deterioro de inventarios fue

como sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 2,026 -
Provisién del afio 102,443 106,138
Fusién Sunglasshot Cia. Ltda. - 13,973
Baja de inventarios (102,443)  (109,026)
Reverso provision (2,011) (9,059)
Saldo final al 31 de diciembre del 15 2,026

Para ¢l 2015 y 2014 la Compafiia dio de baja inventarios obsoletos por US$102,443 y
US$109,026 respectivamente, segin acta de declaracién juramentada; y para el 2014
adicionalmente se dio de baja US$1,514 con cargo directo al gasto.

Las lunas se elabora bajo pedidos y se entrega de manera inmediata durante el afio; por lo
cual no existe inventarios de las mismas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existe prenda comercial sobre inventarios como
garantia de las obligaciones bancarias que la Compafiia mantiene con el Banco de
Guayaquil S.A. (Ver Nota 10).

7.  PROPIEDAD. EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de propiedad, equipo y mobiliario fue
como sigue:
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PROPIEDAD, EQUIPO Y

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacién
Edificio
Equipos e implementos
Muebles y enseres
Vehiculos
Equipo de computacion
Instalaciones
Equipo de oficina
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ILIARIO : (Continnacié

2015
5,470,334
(2,930,217)

2,540,117

882,854
771,825
518,911
192,584
94,400
67,840
11,703

2,540,117

2014
5,267,729
(2,574,657)

2,693,072

898,955
874,555
512,002
210,633
100,642

80,962

15,323

2,693,072

Durante €l 2015 y 2014 €l movimiento de propiedad, equipo y mobiliario fue como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, activos intangibles se conformaban de la siguiente
manera:
2015 2014
Concesiones — centros comerciales (1) 418,498 479,39
Instalaciones y adecuaciones locales
comerciales 2) 370,530 458,556
Excedente costo activos 3) 192,641 -
Costo colocacion emision de obligaciones 18,116 26,667
Licencias y software 0,562 12,800
1,006,347 977,417

()

@)

3

Para el 2015 y 2014 corresponde a la adquisicion de los derechos de uso o concesion
de 21 y 24 locales comerciales respectivamente en los cuales comercializa sus
productos en ¢l pais.

Corresponde a los costos adicionales incurridos en las adecuaciones de puntos de
venta en los locales concesionados.

Con fecha 27 de agosto del 2015, mediante acuerdo de compra se realizé la
adquisicién de negocio y cesion de activos de Comercial Optica Sanchez Arteaga Cia.
Ltda. ubicado en el Centro Comercial Mall del Rio, en la ciudad de Cuenca; en esta
transaccion especificamente adquiere el derecho a mantener la concesidn otorgada por
el centro comercial. Las partes convinieron como precio justo de esta transaccién
US$300,000; el valor de los activos identificables se determiné en US$$93.599 con lo
cual se generd un activo intangible por US$206,401. La Gerencia ha estimado la vida
ttil de este activo en 5 afios. La distribucién del costo de adquisicidn entre los activos
identificables de acuerdo a la valoracion realizada por la Administracién a la fecha de
recepeidn del local fue como sigue:

Armazones 19.410
Gafas 11,558
Equipos e implementos 18,722
Muebles y enseres 41,169
Equipo de computacion 2,740

93,599
Precio acordado 300,000
Excedente costo activos 206,401

Para el 2015 y 2014 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:
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8. ACTIVOS INTANGIBLES: (Centinuacién)

2015 Saldo

inicial Adiciones Amortizacion

Ajuste Total

Concesiones — centros

comerciales 479,394 54,411 (116,424) 1,117 418,498
Instalaciones adecuaciones

locales comerciales 458,556 102,049 (190,075) - 370,530
Excedente costo activos - 206,401 {13,760} - 192,641
Costo colocacién emision

de obligaciones 26,667 6,000 (14,551) - 18,116
Licencias y software 12,800 1,846 (8,084) 6,562
Reclasificacion y baja - 210,711 - {(210,711) -
Saldo final 977,417 581,418 (342,894) (209,594) 1,006,347
2014 Saldo

inicial Adiciones Amortizacién Fusién Total

Concesiones — centros

comerciales 459,343 101,703 (104,954) 23,302 479,394
Instalaciones adecuaciones

locales comerciales 370,294 197,043 (164,623) 55,842 458,556
Costo colocacién emision

de obligaciones 22,611 16,000 (11,944 - 26,667
Licencias y software 20,372 1,317 (8,889) - 12,800
Saldo final 872,620 316,063 (290,410) 79,144 977417

9. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de las inversiones en acciones fue como

sigue:

Emisor 2015 2014

Centro Optico Indulentes S.A.  48.32% 48.32%
Excedente en el valor de compra
Al valor de participacion

Participacién

Inversiones en en la utilidad

% de Tenencia acciones neta
2015 2014 2015 2014

2,958,713 2,958,713 - -

1,798,185 1,304,816 493,369 -

4,756,898 4,263,529 493,369 -

Con fecha 15 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas se autorizo la compra de 327.634 participaciones sociales de
Centro Optico Indulentes Cia, Ltda. a la Socia Dra. Maria Teresa Ortiz Gonzélez, por
US$4,263,529; con lo cual la Compafiia pasa a ser propietaria del 48.32% del capital social
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INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES: (Continuacion)

de esta compaiiia relacionada, valor que serd cancelado con activos de la empresa (Promesas
de Compra-Venta de cuatro inmuebles de fecha 29 de diciembre de 2014 por
US$526.485,52) y la diferencia en dinero. A la fecha de este informe se encuentran en
procese de inscripeion en el Registro de la Propiedad las transferencias de dominio de

dichas propiedades.

Los estados financieros auditados de la compaiiia emisora, muestran el siguiente resumen
financiero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y por los afios terminados en esas fechas:

Centro Optico Indulentes S.A.

2015 2014
Activo 7,540,538 5,524,807
Pasivo 3,819,126 2,824,643
Patrimonio 3,721,412 2,700,164
Utilidad del afio 1,021,248 937,845

Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaiiia emisora no ha

decretado dividendos en efectivo.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de obligaciones con instituciones financieras

fue como sigue:

2015
No
Corriente corriente Total
Banco de Guavagquil S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 9.02%
anual con vencimiento en febrero del 2016. (1) 173,250 - 173,250
173,250 - 173,250
Banco Produbanco S.A. Grupo Promérica
Sobregiro 74,325 - 74,325
Préstamo sobre firmas con interés del 9.72%
anual, con vencimiento en septiembre del
2017. (2) 32,318 26,743 59,061
106,643 26,743 133,386
279,803 306,636

26,743
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11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

2014
Corriente No corriente Total
Banco de Guavaquil S.A.
Préstamo prendario con interés del 8,50%
anual con vencimiento en enero del 2015, 329,039 - 329,039
Préstamo sobre firmas con interds del 9.88%
anmual con vencimiento en febrero del
2015, 200,000 - 200,000
Préstamo sobre firmas con interés del 9.88%
anual con vencimiento en marzo del 2015. 100,000 - 100,000
Préstamo sobre firmas con interés del 9.84%
anual con vencimiento en marzo del 2015. 120,000 - 120,000
(1) 749,039 s 749,039
Banco Produbanco $.A. Grupo Promérica
Préstamo sobre firmas con interés del 9.76%
anual con vencimiento en febrero del
2015. 5,455 - 5,455
Préstamo sobre firmas con interés del 9.76%
anual con vencimiento en julio del 20135, 17,359 - 17,359

Prestamo sobre firmas con interés del 9.76%
anual con vencimiento en octubre del
2015. 48,929 - 48,929

Préstamo sobre firmas con interés del 9.76%

anual con vencimiento en diciembre del
2015. 46,990 - 46,990

Préstamo sobre firmas con interés del 9.76%
anual con vencimiento en diciembre del
2015. 46,990 - 46,990

Préstamo sobre firmas con interés del 9.72%
anual con vencimiento en septiembre del

2017. 25,375 58,161 83,536
(2) 191,098 58,161 249,259
940,137 58,161 998,298

(1) Para el 2015 y 2014 estos créditos se encontraban garantizados mediante prenda
comercial sobre inventarios.

(2) Para el 2015 este crédito se encontraba garantizado mediante hipoteca abierta sobre
las oficinas del décimo piso del Edificio Metropoli, propiedad de la Compafiia, y para
el 2014 mediante hipotecas abiertas sobre el noveno y décimo piso del Edificio
Metropoli y vehiculos de propiedad de la Compafiia.
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11. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, obligaciones emitidas fue como sigue:

Cortiente  No corriente Total

2015
Segunda emisién de obligaciones (1) 500,000 - 500,000
Tercera emisidon de obligaciones (2) 365,000 821,250 1,186,250
865,000 821,250 1,686,250

2014
Segunda emision de obligaciones (1 500,000 500,000 1,000,000

Eniision de obligaciones:

Con fecha 1 de junio de 2012 y 24 de noviembre del 2014, la Compaiiia celebré un
acuerdo mediante escritura publica de asesoria para la segunda y tercera emisién de
obligaciones respectivamente con el Estudio Juridico Pandzinc & Asociados S.A., para que
ésta actie como representante de los obligacionistas y realice las siguientes actividades:

v

v

(1)

Verificar el cumplimiento de la Compafiia, de las clausulas, términos y demés
condiciones establecidas en el contrato de emision de obligaciones.

Informar respecto del cumplimiento de clausulas y obligaciones por parte de la
Compafiia a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, con la periodicidad que ésta sefiale.

Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los
correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o
vencidas,

Demandar a la Compaifiia por incumplimiento de las condiciones acordadas para la
emisién, en defensa de los intereses comunes de las obligacionistas.

Levantar o sustituir las garantias otorgadas.
Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 21 de noviembre del 2012, mediante Resolucion No. Q.IMV.2012.6097, la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros aprobé la inscripciéon en el
Registro de Mercado de Valores, la segunda emisién de obligaciones por
US$2,000,000 amparada con garantia general, compuesto de titulos de clase A, sin
valor nominal. Estas obligaciones devengan una tasa de interés anual del 7.5% para
cupones Serie A.

Mediante Resolucién No. Q.IM.V.2012 del 21 de noviembre del 2012, la
Superintendencia de Compafifas aprobd la reforma al contrato de emision de
obligaciones, en los términos constantes en la escritura pablica celebrada ¢l 22 de
octubre de 2012, los que incluyen procedimientos relacionados con intereses y
formas de amortizacién de la emisién.
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OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacién)
(1) (Continuacion)

Esta segunda emision de obligaciones fue aprobada en la Junta General
Extraordinaria Universal de Socios celebrada el 9 de abril del 2012, en la que se
establecieron los siguientes resguardos:

Como medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de
las actividades de la Compaiiia, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a
los inversionistas se compromete a:

a)  Mantener una politica conservadora en cuanto a endeudamiento, limitandola a
un maximo de 2 veces en la relacién pasivos con costo sobre patrimonio.

b)  Buscar fortalecer su presencia comercial, especialmente en centros comerciales
del pais, liderando ¢l negocio de dpticas y lentes para proteccion de los rayos
solares;

¢)  Mantener una politica de preparacion a su personal para continuar con el mas
alto nivel de servicio a sus clientes.

d) La Compaiiia no repartira dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e} La Compaiifa mantendra la relacién de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacidn segin lo establece el articulo 13, de la Seccidn I,
Titulo III, Subtitulo I, Capitulo III, de la Codificacién de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.

El plazo de estas obligaciones ¢s de 1.440 dias contados desde la fecha en que se pongan en
circulacion. La obligacién esta representada por titulos desmaterializados sin valor
nominal. El pago del capital e intereses es semestral y trimestral respectivamente a partir de
la emision. La emisién de las obligaciones, estd garantizada con garantia general en los
términos de la Ley de Mercado de Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segin ¢l contrato, es
para capital de trabajo.

Para la segunda emision de obligaciones la Compatfiia nombré al Banco de Guayaquil S.A.
como agente pagador de las obligaciones, para lo cual suscribié un convenio el 4 de junio
de 2012; sin embargo quien paga es DECEVALE S.A.

Con fecha 5 de febrero de 2015, mediante Resolucion No. SCV.IRQ.DRMV.2015.0266 la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprobé la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, la tercera emision de obligaciones por US$2,000,000 amparada con
garantia general,

El plazo de estas obligaciones es de 1.440 dias contados desde la fecha en que se pongan en
circulacion. La tasa de interés nominal fija es de 8% anual. La obligacién esta representada
en fitulos desmaterializados cuyo valor minimo nominal sera de US$1,000. El pago del
capital e intereses es trimestral a partir de la emisién. La emision de las obligaciones, esta
garantizada con garantia general en los términos de la Ley de Mercado de Valores.
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11. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacién)
(2) (Continuacién)

El destino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segin ¢l
contrato fue mejorar la posicion financiera de la Compafila para sustentar su
operacién en el corto y mediano plazo, destinando el 35% para reestructuracion de
pasivos con instituciones financieras locales, 55% para pago a proveedores
nacionales y el 10% para capital de trabajo, especificamente compra de materia
prima.

Para la tercera emision de obligaciones la Compaiiia nombré a Deposito Centralizade
de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. como agente pagador
de las obligaciones, para lo cual suscribi6é un convenio el 27 de octubre de 2014,

El plan de pagos de la emision de obligaciones no corriente es como sigue:

Afio Valor de capital
2017 365,000
2018 365,000
2019 91,250

821,250

La tercera emisién de obligaciones tenfa como fecha de vencimiento 5 de noviembre del
2015, Mediante Resolucién No. SVCS.IRQ.DRMV.2015.2573 de 23 de noviembre del
2015 la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros resolvié conceder una prérroga
de nueve meses calendario a la autorizacién de la oferta piiblica primaria de los valores a
emitirse dentro del procese de emision de obligaciones de la Compaiifa, contados a partir
del vencimiento de la autorizacion inicial; por lo tanto la fecha de vencimiento de dicha
autorizacion es el 6 de agosto de 2016.

Los cupones fueron colocados el 2015 en: marzo por US$880,000; septiembre por
US$23,000 y diciembre por US$557,000.

Los gastos financieros causados en el 2015 y 2014 de estas obligaciones fueron
US$112,165 y US$97,962 respectivamente,

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2015 2014
Proveedores del exterior (1) 961,848 1,499,751
Proveedores de locales (1) 337,689 560,242
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 141,202 137,663
Anticipos de clientes 48,799 73,002
Importaciones en transito 71,948 11,132
Tarjeias de crédito corporativa 22,964 64,423
Intereses por pagar 5,129 22,339
Otras cuentas por pagar 39,817 38,259

1,629,396 2,406,811
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
{Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores locales y del exterior incluyen
principalmente:

Proveedores del exterior 2015 2014
Luxottica Trading And Finance Ltd. 376,483 666,652
Morel 102,957 109,348
Satisloh AG 85,230 28,396
BK Frames Corp. 75,766 15,235
Richemont - Lmg 73,181 -
Safilo Latin America 54,251 159,973
XOX Euro - Vision Inc. 51,549 19,038
F.A.Optical Llc 38,004 -
Safilo Spa 26,252 -
Logo SAS 18,325 38,424
Marcolin Usa Inc 13,557 227,993
EMC - 103,513
Viva Eyewear U.K. Ltd. - 50,780
Proveedores locales 2015 2014
AIG Metropolitana Cia. de Seguros 81,007 15,871
Grupo Creativo Publymark Cia. Lida. 37,823 153,361
Corporacion Share Digital Agency Corpsha 36,526 6,441
Pervisual Marketing Ecuador S.A. 21,349 -
Innobix S.A. 19,287 782
Sanchez Alarcon Carlos Armando 15,644 -
Novartis Ecuador S.A, - 84,563

13. IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente,
fue como sigue:

2015 2014

Activo
Retenciones en la fuente 391,052 206,620
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 270,391 225,110
661,443 431,730
IVA Crédito tributario - 227,526

661,443 659,256




227 -

13. IMPUESTOS: (Continuacién)
Activo v pasive por impuestos, corriente (Continuacién)

2015 2014
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar - -
IV A por pagar 158,729 401,671
Retenciones de impuestos 72,087 20,233
230,816 481,904
Moyimiente

Para ] 2015 y 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2015 2014

Activo
Saldo inicial al 1 enero del 431,730 62,812
Retenciones en la fuente del affo (1) 402,507 400,466
Impuesto a la Salida de Divisas ISD (2) 89,130 225,110
Fusion Sunglasshot Cia, Lida. - 68,069
Reclamo de impuestos Sunglasshot 2011 (3) - (21,363)
Reclamo de impuestos Sunglasshot 2010 4) - (14,755)
Compensacion afio corrtente (223,717 (288,609)
Reliquidacidn de impuesto a la renta 2013 (38,207) -
Saldo final al 31 de diciembre del 661,443 431,730

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Provisién del afio 223,717 288,609

Compensacién aflo corriente (223,717) (288,609)
Pagos - -

Saldo final al 31 de diciembre del - -

(1) Con fecha 17 de marzo de 2016, la Compaiifa presentd un reclamo administrativo por
pago en exceso de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$111,857 que
corresponde a retenciones en la fuente mas intereses, mediante nota de crédito
desmaterializada, mismo que se encuentra en proceso de revision de documentos por
parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

(2) Con fecha 22 de diciembre de 2015, la Compafiia presentd un reclamo administrativo
por pago en exceso de impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2013 por US$81,914 que
corresponde a retenciones en la fuente a la salida de divisas, mismo gue se encuentra
en proceso de revision de documentos por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.
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IMPUESTOS: (Continuacion)
Movimiento (Continuacion)

3

)

Mediante Resolucién No. 117012014RREC097415 de fecha 19 de agosto del 2014,
el Servicio de Rentas Internas SRI resolvié aceptar parcialmente la solicitud de
devolucion de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2011 presentada por la Compaiiia Sunglasshot Cia Ltda. (Compafifa fusionada) el
cual se conforma de: devolucién aceptada por US$20,843; comprobantes de
retenciones no aceptados por US$520; e intereses por US$1,065; el total de la
devolucidn se realizé mediante la emision de nota de crédito desmaterializada.

En el 2014 la Compaiifa recibidé mediante nota de crédito desmaterializada
US$14,794, por el reclamo administrativo de pago en exceso del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2010 presentada por la Compafifa Sunglasshot Cia. Lida.
(Compaifiia fusionada) que corresponde a retenciones en la fuente a la salida de
divisas. La resolucién segin la Administracion no fue recibido y sélo consta la nota
de crédito correspondiente en la pagina del SRI.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2015 y 2014 ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:

2015 2014

Gasto impuesto a la renta corriente 223,717 288,609
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido
relacionado con el origen y reverso de diferencias

temporarias 55,331 (7.911)

(Gasto impuesto a la renta del afio 279,048 280,698

Conciliacién tributaria

Para el 2015 y el 2014 una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:

2015 2014

Utilidad contable 845,517 1,380,634

Utilidad por inversidén en asociada (493,369) -
Utilidad antes de provisidén para participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 352,148 1,380,634

Participacién a trabajadores 52,822 207,095

792,695 1,173,539
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13, IMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacién tributaria (Continuacion)

2015 2014
Mas (Menos)
Utilidad por inversidn en asociada (493,369) -
Rentas exentas (39,288) (75,911)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 38,075 1,829
Participacién a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 182 11,112
Gastos no deducibles 277,415 254,081
Amortizacién de pérdidas tributarias - (52,793)
Base imponible 575,710 1,311,857
Impuesto causado a la tasa del 22% 126,656 288,609
[mpuesto minimo definitivo 223,717 189,474

Tasa de impuesto a la renta
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la

normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta aiio 2015

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2015, la Administracién tiene programado
presentar la declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferidos

Para el 2015 y 2014, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

015
Saldos a Recomocido Reconocido Saldos a

Activo Enero 1 Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias deducibles

Efectos NIIFs 38,570 (38,570) - g

Provision cuentas incobrables 1,990 (1,990) - -

Jubilacion patronal 14,328 (14,328) - -

Provisién obsolescencia de inventarios 443 (443) - s

55,331 (55,331) - .
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13. IMP 08: (Continuacién

Movimiento de impuestos diferidos (Continuacion)
2014 Saldos a Reconocido Reconocido Saldos a
Activo Enero1 Resultados Patrimonio Diciembre31
Diferencias temporarias deducibles
Efectos NIIFs 41,006 (2,436) - 38,570
Provision cuentas incobrables 696 1,294 - 1,990
Jubilacién patronal (1,211) 15,539 - 14,328
Provision obsolescencia de inventarios - 443 - 443

40,491 14,840 - 55,331

Al 31 de diciembre del 2014, el consumo del activo por impuesto diferido reconocido como
(gasto) impuesto a la renta fue de US$7,911, y reconocido a otros gastos por US$6,929.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2015, an estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda,

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica, en la parte
correspondiente a los resguardos, mientras se encuentren en circulacién las obligaciones,
los emisores no deben repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; en caso
de la Compafiia no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos .

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v’ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuacion

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo, como en el
caso de la Compafiia para el 2015.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compafiia es de 1US$226,565 calculado de
acuerdo con la férmula antes indicada.

Estudic de precios de transferencia

De acuerde con la Resolucion NAC-DGERCG(9-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000 deberin presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexe, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resoluciéon NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011,
se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, también deberan presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado Anexo. De igual manera
deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operacicnes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingtesos. Esta informacién debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en ¢l Registro Oficial
No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con pattes
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000
dicha reforma entr6 en vigencia a partir del 25 de encro del 2013.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Estudio de precios de transferencia (Continuacién)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada Ia Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el Informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendo, enire ofras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes
relacionadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto Gnico; que obtengan
ingresos de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen a
la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversion de utilidades y/o es operador o
administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdémico ZEDE; v si sus accionistas estan
domiciliados en paraisos fiscales; en ningiin caso se sumaran los montos de operaciones
con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones; dicha
reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

La Administracién de la Compafiia, analizard este requerimiento y se tomaran las medidas
que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre
del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de Incentivos a la Produccidén
y Prevencion del Fraude Fiscal

2015

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiiblica reformé el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal,
que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un resumen de las principales
reformas:

v' Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se
refieren a dividendos.

v' Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos
incluyan indistintamente costos y gastos.

v Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,
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IMPUESTOS: (Continuacién)
Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de Incentivos a la Produccién

Prevencié aude Fiscal {Continuacién)

2015 (Continuacién)

v

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocera el
impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacién
contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto
diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracidn haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién
del impuesto a la enajenacidn de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa ¢ indirectamente el 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece que en ¢l caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicién.,

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a
través de la Bolsa de Valores.

Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondide
cancelar al accionista, quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin
necesidad de ninguna formalidad.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de Incentivos a la Produccién
y Prevencién del Fraude Fiscal (Continuacioén)

2015 (Continuacion)

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencién, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacién de derechos representativos de
capital.

v Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncién de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD ¢n las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se prestd el
servicio,

Aspectos tributarios de la Ley Orgéinica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion
del Fraude Fiscal

2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgéanica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal. A continuacién un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos
tributarios en ¢l Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién

del Fraude Fiscal (Continuacidon)
2014 (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interng  (Continuacién)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Exenciones

v

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencién de los intereses ganados por depésito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuacidén)

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion
del Fraude Fiscal (Continuacién}

2014 (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Deducibilidad de gastos (Continuacién)

v

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida dtil
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta ¢l 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendes que se paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y preductivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l
Codigo de la Produccién.
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IMPUESTOS: (Continuaciéon)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la_Produccién y Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion

2014 (continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Inferno

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite €l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la
Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos para este concepto inicamente en
los siguientes casos y condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar ¢l valor
neto de realizacion del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el perfodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, ¢l cual pedré ser utilizado en €l momento en que efectivamente se produzca
el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en €l momento en que
se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida ttil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud [a provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuande la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términoes y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en 10s
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 beneficios definidos para empleados se formaban de la
siguiente manera:

Corriente
2015 2014
Obligaciones con los trabajadores 698,263 366,900
Participacion a trabajadores n 53,869 207,095
752,132 573,995

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para participacién a trabajadores
fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 207,095 209,100
Provision del afo 52,822 207,095
Adicion compaiiia relacionada (1.1) 125,557 46,754
Pagos (331,605) (255,854)

Saldo final al 31 de diciembre del 53,869 207,095

(1.1} Corresponde a la unificacién de la participacién a trabajadores de su compafiia
relaciona como grupo econdmico; segin Acuerdo Ministerial No. 0060 del
Ministerio de Relaciones Laborales de fecha 8 de abril del 2013, La Compaiifa y
su relacionada Centro Optico Indulentes S.A. fueron autorizadas y calculan la
participacién a trabajadores considerandolas como una sola empresa, este valor
corresponde al monto incorporado para los afios 2015 y 2014 de su compatfiia
relacionada para el pago a través de la Compaififa; la participacion a trabajadores
de los afios 2014 y 2013 respectivamente registrado en su compafiia relacionada
fue como sigue:

. 2014 2013
Centro Optico Indulentes S.A. 208,430 112,015
No corriente
2015 2014
Jubilacién patronal (1) 1,028,585 913,323
Indemnizacion por desahucio (2) 326,577 209,025

1,355,162 1,122,348
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14, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOQOS: (Continuacién)

No corriente (Continuacién

(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mdés hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social,
Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provision para jubilacién patronal fue como
sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 913,323 777,639
Adicién 147,198 124,772
Costos financieros 50,448 48,198
Pagos (20,000 {9,963)
Reverso de provision (02,384) (52,559}
Transferencia de empleados desde otra
empresa del grupo (1.1) - 25,236

Saldo final al 31 de diciembre del 1,028,585 913,323

{2) Indemnizacioén por desahueio

De acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compafiia mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacién de la relacién laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compafiia debera pagar el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para ] 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para indemnizacién por desahucio
fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 209,025 182,812

Adicién 161,867 47,584

Costos financieros 12,077 16,827

Pagos (56,392) (45,121)
Transferencia de empleados desde otra

empresa del grupo (1.1) - 6,923

Saldo final al 31 de diciembre del 320,577 209,025
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacidn)

No corriente (Continuacién)

(1.1) Para el 2014 corresponde a la transferencia del personal de Sunglasshot Cia. Lida.,
(Compaiiia fusionada, Ver Nota 1)

La Compaiifa registra la provisién para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Servicios Actuariales
Independientes con Registro No. PEA-2006-002 de Superintendencia de Bancos, quien
presentd su informe con fecha 4 de enero del 2016.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por el actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados. A continuacién se resumen las
principales hipétesis utilizados por el especialista:

2015 2014
Nuamero de trabajadores
TS = 25 afios 4 personas 4 personas
T8 > 20 < 25 afios 6 personas 4 personas
TS > 10 < 20 afios 31 personas 39 personas
TS < 10 afios 67 personas 380 personas
Salidas respecto al ultimo estudio 77 personas 78 personas
Tasa de descuento 6.31% anual  6.54% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de los saldos con compafilas y partes
relacionadas fue como sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar, corriente:
Dash Distribuciones Cia. Ltda. 95,101 -
Activity Cia. Ltda. 74,058 194,284
Tuentiplus S.A. 4,679 3,850

173,838 198,134
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15. COM PARTES RELACIONADAS: (Continuacion
2015 2014
Cuentas por cobrar, no corriente:
Optica los Andes S.A.C. Peri (1 1,104,980 982,946
Cuentas por pagar, corriente:
Centro Optico Indulentes $.A. 2) 1,311,852 1,341,753
Dra, Maria Teresa Ortiz (3) 235,135 2,110,504
Empresa Ing. Miguel Aguilera 83,260 60,496
Miguel Andrés Aguilera 3,649 9,180
Erika Aguilera 2,541 4,779
Miguel Aguilera - 40,000
Natalia Aguilera - 13,242
Tatiana Aguilera - 13,298
Activity Cia. Ltda. - 3,053
1,636,437 3,696,305
Cuentas por pagar, no corriente;
Centro Optico Indulentes S.A. @) 1,000,000 -
Dra. Maria Teresa Ortiz 3) 1,438,621 B

)

)

€)

2,438,621 -

Con fecha 13 de enero del 2014 se firmé un convenio, en el cual la Compaiiia entrega
bajo la figura de préstamo a C)ptica los Andes S.A.C. Perti el monto de hasta
US$2,000,000 mediante transferencias parciales desde la fecha de suscripcién del
contrato para ejecutar actividades comerciales. La tasa de interés que devenga dicho
preéstamos es el promedio entre la tasa activa y la tasa pasiva que publique el Banco
Central del Ecuador. El préstamo sera cancelado en un plazo no mayor a 12 meses
contados desde la ultima transferencia efectuada en el ejercicio econémico 2013,
plazo que podré ser prorrogade por mutuo acuerdo entre las partes. Con fecha 14 de
diciembre del 2015, se suscribe un adendum al contrato en el cual se establece que el
interés sobre el capital que la Acreedora mantenga sobre el préstamo realizado serd
del 2% aplicable sobre los saldos no pagados desde el 2015.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente a saldos por pagar
originado de las operaciones comerciales.

Para el 2014, corresponde principalmente a saldos por pagar por la compra venta de
acciones (acciones en tesoreria) que se realizé segin Acta de Junta General de
Accionistas el 22 de diciembre del 2014 por US$2,000,000 y US$110,343 por la
compra venta de acciones de Centro Optico Indulentes S.A. y US$100,000 de un
préstamo recibido de la accionista mismo que fue cancelado en el 2015. Para el 2015
parte de esta obligacién se reclasificé a no corriente con base a un acuerdo celebrado
el 23 de diciembre del 2014, con un plazo de 60 meses contados a partir de la
suscripeion del convenio para el pago de las acciones en tesoreria, estos pagos se
efectuardn mediante transferencias parciales,



_42-

15. COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

La tasa de interés que devenga dicho préstamos es el promedio entre la tasa activa y la
tasa pasiva que publique el Banco Central del Ecuador.

(4y Para el 2015 corresponde a un préstamo recibido con una tasa del 2% anual a 8 afios
plazo. A la fecha de este informe el convenio escrito se encuentra en tramite para las
firmas de las partes.

Durante el 2015 y 2014, las principales transacciones, no es su totalidad, que se realizaron
con compafiias y partes relacionadas fueron como sigue:
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PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social se encontraba conformado por
4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la siguiente manera:

Accionista No. Acciones  Capital %o
Ortiz Gonzélez Maria Teresa 3.691.158 3,691,158 92.28%
Aguilera Toral Miguel Patricio 64.737 64,737 1.62%
Aguilera Noguera Tatiana 48.821 48 821 1.22%
Aguilera Ortiz Erika Carolina 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Miguel Andrés 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Natalia Liliana 48.821 48,821 1.22%
Aguilera Ortiz Patricia Susana 48.821 48,821 1.22%

4.000.000 4,000,000 100.00%

Con fecha 19 de diciembre de 2014, fue inscrito en el Registro Mercantil un aumento de
capital social por US$3,100,030 mediante la capitalizacién de utilidades de ejercicios
anteriores y superavit por revaluacién de planta y equipo, a partir de esa fecha el capital
social estd compuesto por 4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,
totalmente pagadas.

Mediante Oficiec No. SCVS.IRQ.DRICAIL.SIC.16.032.00169, de fecha 6 de enero del
2015 la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros solicité que se proceda de
acuerdo a las disposiciones contempladas en el inciso tercero del Art. 432 de la Ley y
realice la convalidacion del aumento de capital realizado en el 2014. A la fecha de este
informe se encuentra en proceso de convalidacion de dicho aumento en la
Superintendencia de Compafiias.

Acciones en tesoreria

Con fecha 22 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas se autorizd la compra de sus propias Acciones por Tesoreria, con cargo al
porcentaje que mantiene la accionista Dra. Maria Teresa Ortiz Gonzédlez, por 400.000
acciones; el valor que serd pagado por la Compaiifa es de US$2,000,000, delegando a la
Junta Directiva para establecer el plazo del pago.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion
de la Compafifa pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultados acumulados

v' Reserva por adquisicién de acciones en tesoreria

Mediante la compra de acciones en tesoreria se restringe utilidades retenidas por
igual valor a la compra de las acciones propias, esto es por de US§2,000,000, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 192 de la Ley de Compaiiias.
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16. PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados (Continuacién)

v' Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalerizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el
31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada
luego de absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd disponible
para el pago de dividendos en efectivo. En el 2014 esta cuenta fue transferida a
utilidades retenidas por US$269,432.

v"  Reserva por valuacién

Se regisird como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
mobiliario y equipo por conversién a NIIF.

v'  Efectos aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes del procese de conversion conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compaiiia al inicio
del afio de transicion (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera™; cuyo efecto fue como se detalla a continuacion:

Ajustes por conversion a NIIF a resultados:
Reversién de provisién para deterioro de cuentas por

cobrar comerciales 220,830
Provision de beneficios definidos para empleados
(ubilacién patronal e indemnizacién por desahucio) (201,596)
19,234
2014
Efectos fusion Sunglasshot Cia. Lida. (28,726)
(9,492)

v"  Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta

expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Gestién de riesgos financieros (Continuacidn)

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacidén y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

17.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacién es:

2015 2014
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 678,632 992,847
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 796,064 899,657
Cuentas por cobrar compatiias y
partes relacionadas 173,838 198,134

1,648,534 2,090,638

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Para ¢l 2015 y 2014 la provisién para deterioro de cuentas por cobrar comerciales se
establecid como se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Cartera Deterioro Cartera Deterioro

Corriente 101,932 - 101,431 -
Vencidos entre 0-30 23,789 - 31,067 -
Vencidos entre 31-60 10,081 - 18,505 -
Vencidos entre 61-90 10,734 - 6,223 -
Vencidos entre 91-120 1,490 - 2,225 -
Vencidos mas de 360 48,180 42,248 57,392 43,797
196,206 42,248 216,843 43,797

17.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
pueda administrar los requerimientos e financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
17.2 Riesgo de liquidez (Continuacién)

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pastvos financieros.

A continuacidén se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2015 2014
Activo corriente 5,946,855 6,370,586
Pasivo corriente 5,393,674 8,599,152
fndice de liquidez 1.10 0.74

17.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

INGRESOS:

Para el 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2015 2014
Yentas

Lunas 11,577,110 11,470,536
Armazones 8,208,557 8,138,228
Gafas 4,102,445 5,114,500
Lentes 958,517 986,613
Seguros 759,372 543,834
Monturas 395,385 -
Liquidos 254,987 257,040
Accesorios 106,826 47,701
Repuestos 71,606 10,097
Exdmenes visuales 52,054 40,230
Servicios médicos 11,194 10,556
Estuches 7,229 6,292
Relojes 1,296 26,701
Clips 133 108
Otros 14,280 11,850
26,520,991 26,664,336
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18. INGRESOS: (Continuacién)

2015 214
Otros ingresos

Ventas no operacionales 19,392 25,459
Reverso provision jubilacion patronal 62,384 52,559
Intereses ganado 28,672 11,559

Utilidad en venta de propiedad, equipo y
mobiliario 21,164 15,565
Recuperacion de cartera - 14,293
Provisidn deterioro de inventario 2,011 9,059
Otros ingresos (1) 286,559 111,854
395,074 240,348

{1) Parael 2015 y el 2014 corresponde principalmente a notas de crédito de proveedores
por fallas en mercaderias; y descuentos por US$228,69 y USS$101,713,
respectivamente.

19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Para ¢l 2015 y 2014 un resumen de los costos y gastos de administracidn y ventas por su
naturaleza fue como sigue:

Costo de ventas

Lunas
Armazones
Gafas
Antireflejo
Seguros
Lentes
Monturas
Licuidos
Repuestos
Estuches
Accesorios
Relojes
Clip
Provisidn para baja de inventarios

2015 2014
3,562,301 3,433,712
2,721,661 2,625,891
1,867,746 2,443,735
1,163,188 1,140,625

490,001 262,225
477,753 538,038
239,294 .
158,833 167,551
68,964 10,281
49,487 33,100
25,989 17,702
2,536 43,682
55 54
102,443 107,652
10,824,248

10,930,251
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuacién)

Gastos de administiracion y ventas 2015 2014
Personal 6,978,925 6,381,940
Arriendos y concesiones 2,305,271 2,027,165
Comisiones 1,451,555 1,510,612
Depreciaciones y amortizaciones 772,484 692,670
Servicios basicos 616,921 544,590
Publicidad 584.420 942,656
Servicio al cliente 519,578 201,026
Mantenimiento y reparaciones 454,030 466,102
Suministros y materiales 343,892 333,244
Jubilacién y desahucio 309,065 172,356
Impuestos y contribuciones 264,470 264,726
Gastos de viaje 222,139 169,379
Honorarios 182,402 198,169
Marketing 121,030 297,553
Gastos de gestion 54,357 62,564
Seguros 44,563 46,039
Participacién a trabajadores 15,318 207,095
Provision de cuentas incobrables 2,852 34,463
Otros gastos 67,534 86,977

15,310,806 14,639,326

Gastos financieros

Intereses obligaciones emitidas 112,165 97.962
Intereses bancarios 149,515 71,663
Comisiones bancarias 15,263 20,977
Costo financiero obligaciones laborales 62,525 65,025
Amortizacidn costo emision obligaciones 14,551 11,944
Gastos colocacién de obligaciones 21,664 .

375,682 267,571

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIiODO SOBRE EL QUE_SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de este informe (22 de marzo del
2016} no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido

aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.



OPTICA LOS ANDES S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Oreliana £12-148 y 12 de Octubre,
Canjunite Colinas de Vicenzo, Opto. N°2
(593-2) 2232-316 | 2232-317
v micefle-ing.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
OPTICA LOS ANDES S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de OPTICA LOS
ANDES S.A. y Subsidiaria que comprenden: el estado consolidade de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados consolidados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminados en esa fecha, asi como las notas que incluyen un resnmen
de politicas contables significativas y otra informacién significativa.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafiia y Subsidiania es responsable de la preparacion y
presentacion razenable de estos estados financieros de acuerdo Normas Internacionales
de Informacién Financiera y del control intermo determinado como necesario para
permitir fa preparacidn de los estados financieros libres de distorsiones significativas
debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre los estados financieros
consolidados adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectvada de
acuerde con Nommas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a traudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia y Subsidiaria,
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ta Compaiiia
y Subsidiaria. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la



Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion ¢alificada de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de OPTECA LOS ANDES S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre del 2015, el
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otro asunto

5.  Este es el primer afio que la Compaitia presenta estados financieros consolidados por lo
que no existen estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014 y por afio
terminado en esa fecha para presentarlos con fines comparativos,

@ rotcel\le

RNAE No. 358 Carlos™A- Cia
22 de marzo det 2016 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.CP.A. No. 22857



OPTICA LOS ANDES S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

XDr os en Dolares de EU.A.

Nota
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento )]
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5
Cuentas por cobrar partes relacionadas (19)
Inventarios 6)
Activo por impuestos corriente 12)
Servicios y otros pagos anticipados
Total activo corriente
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por cobrar partes relacionadas (14)
Propiedad, equipo y mobiliario (@)
Activos intangibles (8)
Oftros activos no corrientes
Total activo no corriente
Total activo

/7 4

591,899
110,000
1,551,042
409,657
5,449,384
661,443
20,728

e

8,794,153

1,104,980
4,631,533
4,255,032

112,838

e

18,898,536

/Gonta.‘dor General “Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



OPTICA LOS ANDES S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

Nota
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras 9 402,995
Obligaciones emitidas (10) 865,000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {11) 3,952,525
Cuentas por pagar partes relacionadas (14) 497,363
Pasivo por impuestos corriente (12) 434,298
Pasivos acumulados 13) 1,149,024
Total pasivo corriente 7,301,205
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (9) 26,743
Obligaciones emitidas (10) 821,250
Cuentas por pagar partes relacionadas (19) 1,438,621
Beneficios definidos para empleados (13) 1,954,905
Total pasivo no corriente 4,241,519
Total pasivo 11,542,724
PATRIMONIO (15)
Capital social 4,000,000
Acciones en tesoreria (2,000,000)
Reservas 576,129
Resultados acumulados 856,457
Reserva para readquisicion de acciones 2,000,000
Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 5,432,586
Participacién no controlada 1,923,226
Total patrimonio 7,355,812
Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

18,898,536



OPTICA LOS ANDES S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

Nota

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta netas

Otros ingresos

COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS

Administracion y ventas

Financieros
Otros gastos

(17)
7

(18)

(18)
(18)

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO

(12)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participacion no controlada

Utlidad neta por accion

=W

taqor Gepleral

28,672,868
529,644

29,202,512

(10,694,633)

————————————————

18,507,879

(16,403,428)
(471,181)
(35 546)

1,597,724

(556,198)

1,041,525

513,744
527.7¢81

1,041,525

0.26

Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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PTICA L NDESS.A. Y SU A

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en Dolares de EULA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio

Partidas que no se realizaron con el ingreso o desembolse de efectivo
Depreciacion propicdad, equipo y mobiliario

Provision para participacion a trabajadorcs

Provistén para impuesto a la renta corriente

Reversidn provision para deterioro de cuentas por cobrar
Baja de cuentas por cobrar clientes

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Provigion para baja de inventanos

Reversidn provision de inventarios

Amortizacion activos intangibles

Utilidad en venta de equipo y mobiliario

Cambios en activos y pasivos operativas

{Aumento) cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
{Aumento) cuentas por cobrar partes relacionadas

¢Aumento) en inventarios

(Aumento) en activo por impuestos, corriente

(Aumento) en servicios y otros pagos anticipados

{Aumento) en otros activos no corrientes

Aumento cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
{Aumento cuentas por pagar partes relacionadas

(Dismunucién) pasivo por impuestos corrientc

Aunmento Beneficios definidos para empleados

Efectivo neto proviste por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efcctivo (pagado) en mversiones mantenidas hasta su vencimiento
Efectivo (pagado} en la adquisicion de propiedad, equipo y mobiliaric
Efectivo recibido para la venta de propiedad, equipo y mebiliario
Efectivo (pagado) en adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligacioncs con instituciones financieras

Efectivo recibido per obligaciones emitidas

Efectivo recibido de partes relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) actividades de firanciamiento

(Disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicic del afio

Saldo al final del ajte

Las notzs adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

1.041,525

734 863
281,951
556,198
(16,456)

24,100
390,107
102,443
(2,011)
342,354
(21,164)

(239.802)
(1,433,525)
(1,036,842)

(220.882)
(20.728)
(7.126)
324202
837,786
(485,875)
5,240

1,156,898

(110,000)
(473,208)
60,704

{1,249,.850)
686,250
51,987

(511.613)

(536,853)

1,128,752

591,899
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OPTICA LOS ANDES S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en Dolares de EU.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

OPTICA LOS ANDES es una Compafifa, constituida en la Repablica del Ecuador. Su
actividad es la comercializacion y venta de productos dpticos; asi como también actividades
vinculadas especificamente al negocio de optica.

CENTRO OPTICO INDULENTES CIA. LTDA., que incluye en los estados financieros
consolidados, constitmda en la Republica de! Ecuador. Su actividad principal es la
fabricacion de lentes de plastico v de cristal, lentes de contacto y todos los producios
relacionados con la Optica y optometria, asi como también la comercializacion en general de
estos productos, pudiendo exportar e importar toda clase de estos materiales opticos.

La Subsidiaria es poseida en un 48.32% por Optica los Andes, Compaiiia que tiene el control.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia y Subsidiaria adjuntos han sido
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados de 1a Compafiia y Subsidiaria han sido preparados
sobre la base del costo historico excepto ciertas propiedades e instrumento financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal y como se explica en las politicas
contables inchiidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2.1 Moneda funcional y de presentacién

Los registros contables de la Compaiiia y Subsidiaria se llevan en Délares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad
con NIIF requiere que la Gerencia de la Compaiiia y Subsidiaria realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
de la Compaitia y Subsidiaria con el propodsito de determmar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden difenir de estas estimaciones.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe se encuentran basados ¢n la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas y fueron los adecuados en las circunstancias y que
cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros consolidados se resume en las notas
siguientes.

2.3 Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de
OPTICA LOS ANDES S.A. (Controladora) y CENTRO OPTICO INDULENTES
CIA. LTDA. (Controlada o Subsidiaria). Todas las transacciones, saldos, ingresos y
gastos entre compaiiias son eliminadas en la consolidacién. Una Compaiiia tiene el
¢ontrol cuando:

a) Tiene el poder sobre Ia compafiia emisora.

b) Esta expueste o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la compaiiia emisora, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La Compaiiia y su Subsidiaria reevalia el control sobre una compaiiia emisora si los
hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos
mencionados anteriormente.

La consolidacion de una subsidiana se inicia cuando la Compaiiia adquiere el control
de la subsidiaria, y cesa, cuando ésta pierde el control de la misma. Los ingresos y
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicto se incluyen en el
estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de
control de la subsidiaria hasta la fecha en que la Compaiiia deje de controlar a la
referida compaiiia subsidiana.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones entre compaiiias son climinadas en su totalidad en
el proceso de consolidacion.

Subsidiaria — Es aquella entidad sobre la que fa Compailia tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

24

2"5

Los resultados de la subsidiaria adquirida o desincorporada el ailo se incluyen en el
estado consolidado de resultados desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de
vigencia de la desincorporacion, segin sea el caso.

Interés no controlante — Se identifica de manera separada respecto a ta participacion de
la Compaiiia. El interés no controlante podria ser inicialmente medido a su valor
razonable o como la parte proporcional de los activos netos identificables de la
adquirida. Posterior a la adquisicion, el valor en libros del interés no controlante es el
importe de dicho interés reconocido inicialmente mas la porcion aplicable al cambio
neto posterior en el estado del patrimonio,

El resultado integral total se atribuye al interés no controlante ain si esto da lugara un
saldo deficitario de este Gltimo,

Plusvalia — La plusvalia de la Compaiiia que surge de la adquisicion de un negocio es
registrada al costo a la fecha de adquisicion del negocio menos las pérdidas por
deterioro acumuladas, si las hubiese.

Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalia se reconoce directamente en el
resultado del periodo. La pérdida por deterioro reconocida para fines de Ja plusvalia no
puede revertirse en el siguiente periodo.

En caso de desincorporacion de una entidad generadora de efectivo, ¢l monto atribuible
de la plusvalia se incluye en ¢l calculo de la utilidad o pérdida por retiro.

Los estados financieros de la Subsidiaria se preparan para el mismo perfodo de
informacion que el de la entidad controladora, aplicando politicas contables similares.
Para la consolidacion, todos los saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no
realizadas que surgen de las transacciones entre estas compafiias, se eliminan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o de la fecha
de presentacion de los estados financieros consolidados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se wvaloran al costo
amortizado usando ¢l método de interés efectivo, €xcepto para las cuentas por cobtar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las pérdidas
por deterioro.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.6

2.7

La Compafifa y Subsidiaria reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
mventario, o se ha prestado un servicio generando ¢l derecho a recibir efectivo u otro
activo financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con base
2 la antiguedad y analisis individual de su recuperacion.

La Gerencia de la Compaiiia y Subsidiaria realiza periddicamente un analisis de
antigiiedad de cartera, asi como los niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan
cada una de las obligaciones. Al final del periodo la Jefatura de Crédito emite un
informe en ¢l cual se identifican por montos globales para efecto de célculo de la
provision de incobrabilidad (alta posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de
demora en sus pagos).

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia y Subsidiaria reconocer el activo inicialmente el valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para ¢l
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o per recibir
por la prestacion de servicio o préstamos otorgados segun las condiciones acordadas.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo
amortizado.

Inveatarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas, lentes de
contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que se contabilizan al costo
calculado para elementos oftalmicos que al cierre del ejercicio se reducen a su valor
neto de realizacion si éste es menor. El costo se determina con base en el método del
costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicidn, el mismo que incluye todos los
costos de adquisicion, importacion y transformacion y otros costos incurridos para dar
a las existencias su condicion y ubicacion actuales.

Los mventarios son periGdicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicidén de inventarios de lento movimiento, obsoletos v
dafiados se registran en los resultados del periodo.

El valor neto realizable es ¢l estimado del precio de venta normal en el curso del
negocio, menos ¢l costo estimado de terminacidn y gastos de venta.
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2.8

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de la adquisicién, asi como oiros costos indirectos necesarios para
su venta, calculado por el método promedio ponderado.

Propiedad, equipo y mobiliario

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario se miden inicialmente a su costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando apligue la
estimacion 1inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, s¢ considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, en tanto que las mejoras
y adiciones se agregan al costo de los mismos.

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, equipo y mobiliario es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, maquinaria y
equipe son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.8.2 Método de depreciacion y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que lo sustituye por ¢l costo, menos su valor residual,
cuando aplique.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida util estimada de cada parie de una partida de
propiedad, equipo y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros relacionados
con el activo.

La vida util estimada para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
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Tasa anual de

Activo Vida util depreciaciéon
Edificios 60 y 80 afios 1.67% y 1.25%
Mugebles y enseres 10 afios 10%
Equipos e implementos 10 afios 10%
Maquinaria y equipos 10 afios 10%
Vehiculos 5 aiios 20%
Equipo de computacion 3 aflos 33%
Instalaciones 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
equipo y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, equipo y mobiliario revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva por valuvacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.8.4 Medicion del reavalio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revakuado,
que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y €] importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

Las revaluaciones se harin con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

2.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compailia y Subsidiaria evaltan el valor en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posibie estimar el importe recuperable de un activo individual, ia
Compaiiia caicula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeito de unidades generadoras de
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efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro ¢s revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su impoite recuperabie,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en fibros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
{o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados, se presentan al costo historico
de adquisicion, menos la amortizacién acumulada.

Los activos intangibles correspondientes a concesiones ¢ instalaciones son amortizados
durante el tiempo de vigencia de los contratos y a programas y/o software que son
amortizados de acuerdo con la vida il estimada de los mismos. Aquellos
correspondientes a aplicaciones informaticas son amortizados durante tres afios.

Su medicion y reconocimiento posterior sera con base a su costo inicial, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La vida 0til para activos intangibles para los periodos actuales y comparativos se han
estimado como sigue:

Afiosde Tasa Anual de
Vida Gtil Ameortizacion

Concesiones-centros comerciales 1-10 10% - 100%
Instalaciones y adecuaciones locales

comerciales 1-10 10% - 100%
Excedente costo compra de activos 5 20%

Licencias y software 3 33.33%
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2.11

2.12

2.13

Las licencias o software de los programas de computo adquiridos se capitalizan sobre
la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo
especifico. Estos costos se amortizan sobre la base de su vida til estimada en cinco
afios. Los costos asociados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas de computo
s€ reconocen como gasto en el ejercicio economico en el que imcurren.

Obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de [a transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran pot
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compatiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no cormente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas
por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compailia y Subsidiaria reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
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2.14

Teconocen pasivos financieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento de
la recepcidn det crédito, segiin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiiias y partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimicnto inicial. Posterior al
reconocimicnto inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta cosriente y
el impuesto a la renta diferido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impouibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. E! pasivo de la Compafiia v Subsidiaria por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos difendos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibies,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relactone con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia y Subsidiaria debe compensar el activo por impuestos diferidos
con ¢l pasivo por impuestos diferidos si, y s¢lo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos
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2.15

2.16

en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar su activo y pasivo como netos.

2.14.3 Impuesto a Ia renta corriente y diferido

El impuesio a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto enr la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia y Subsidiaria tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probabie
que la Compailia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuernta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Pasives acumulados y beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizado en Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuanales se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participaciéon a trabajadores.- La Compailia y Subsidiaria reconoce un gasto y un
pasivo por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia y
Subsidiaria. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales.
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2.18

2,19

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econémicos, durante €l
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en ¢l patrimonio neto, que no este relacionado con las aportaciones
de los propictarios.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios en el curso de las
actividades ordinarias de la Compaiiia y Subsidiaria se miden por ¢l valor razonable de
la contraprestacion recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos
comerciales.

La Compaitia y Subsidiaria reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente gjecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas significativos
de la propiedad han sido transferidos al cliente o el servicio ha sido prestado, la
recuperacion de la consideracién es probable, los costos asociados y ¢l posible retorno
de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, v se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacion financiera, ¢l activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacién;

¥" Mantiene ¢l activo principalmente con fines de negociacion,

v’ Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

v Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo si ningan tipo de restriccion.

La Compaiiia y Subsidiaria clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

v Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

v' El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,
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¥v"  La Compaitia y Subsidiaria no tiene derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del
periodo sobre el que s¢ informa.

2.20 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

2.21 Utilidad por accion

La utilidad por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio.

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados en los estados fimancieros adjuntos, segun corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

Para el 2014 se han emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera y modificaciones;

Fecha de aplicacion
Aiio de obligatoria en ejercicios
Normas emision iniciados a partir de
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas 2014 1 de enero del 2016
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a
revelar 2014 1 de enero del 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de enero del 2018
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2014 1 de enero del 2016
NIF Il  Acuerdo conjuntos 2014 1 de enero dei 2016
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras
entidades 2014 1 de enero del 2016
NIIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas 2014 [ de enero dei 2016
NIIF 15  Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de enero del 2018
NIC | Presentacion de estados financieros 2014 1 de enero del 2016
NIC 16  Propiedades, planta y equipo 2014 1 de enero del 2016
NIC 19  Beneficios a los empleados 2014 1 de enero del 2016
NIC 27  Estados financieros separados 2014 I de enero del 2016

NIC 28  Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 2014 1 de enero del 2016
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Fecha de aplicacion
Aiio de obligatoria en ejercicios

Normas emisién iniciados a partir de
NIC 34  Informacion financiera intermedia 2014 1 de enero del 2016
NIC 38  Activos intangibles 2014 1 de encro del 2016
NIC 39  Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion (aplica con

NIIF 9) 2014 1 de enero del 2018

La Gerencia de la Compaiiia y Subsidiaria estiman que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendréan
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como

sigue:
Efectivo 5,046
Bancos 586,853

591,899

4. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2015, las inversiones manienidas hasta su vencimiento por
UUS$110,000, tenian vencimiento hasta un plazo de cinco meses desde la fecha de presentacion
de los estados financieros consolidados y generaban interés que oscifaban entre ¢l 3.5% y el
5.3% anual.

Al 31 de diciembre del 2015, ésta inversidn estaba garantizando obligaciones que mantiene
su relacionada Optica los Andes S.A.C. de Pera con una institucién financiera del Grupo
Banco Pichincha C A

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue:
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(Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales (1) 903,332
Tarjetas de crédito 315,095
Anticipos a proveedores (2) 178,327
Empleados 106,150
Clientes por facturar 26,120
Garantias entregadas 4,659
Intereses por cobrat 413
Seguros por cobrar 3,950
Otras 133,498

1,671,544
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (3) (120,502)

1,551,042

(1) Para el 2015 la cartera de clientes y la provisién para deterioro de cuentas por cobrar
comerciales se conformaba como se detalla a continuacion:

Cartera Deterioro

Corriente 318,405 -
Vencidos entre 0-30 113,797 -
Vencidos entre 31-60 90.480 -
Vencidos entre 61-90 68,704 -
Vencidos entre 91-120 92,804 -
Vencidos entre 181-360 47,536 -
Vencidos mas de 360 171,606 120,502

903,332 120,502

(2) Para el 2015 comesponde principalmente a anticipos entregados a proveedores
nacionales y del exterior para la adquisicion de materia prima y repuestos que se
liquidan en 2016.

(3) El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

Saldo imcial al 1 de enero del 136,958
Provision del afio 18,704
Baja cuentas por cobrar (2,791)
Reversion por recuperacion de cartera (32,369)

Saldo final al 31 de diciembre del 120,502

Para €] 2015 se dio de baja cuentas por cobrar con cargo directo a gastos por US$14,629
y US$2,852 respectivamente.
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Costo 8,995,158
Depreciacion acumulada (4,363,625)
4,631,533
Clasificacion
Terreno 166,950
Edificio 1,137,891
Mugebles y enseres 524553
Equipos e implementos 2,025,513
Vehiculos 254,646
Equipo de computacion 102,064
Instalaciones 408,117
Equipo de oficina 11,799
4,631,533

Durante el 2015 ¢l movimiento de propiedad, equipo y mobiliario fue como sigue:
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 los inventarios se formaban de Ia siguiente manera:

Armazones 1,839,919
Gafas 1,088,153
Monturas 359,959
Lentes de contacto 783,436
Liguidos 95,251
Lentes 951,627
Estuches 33,396
Accesorios 10,020
Lunas -
Coquillas -
Repuestos, accesorios y otros 136,432
Insumos 63,306
Importaciones en transito (O 87,900

5,449 399
Provision para deterioro de inventarios 2) {15)

5,449 384

(1) Parael 2015 corresponde a pedidos de inventarios, que fueron liquidados en ef 2016.

(2) Parael 2015 el movimiento de la provision para deterioro de inventarios fue como sigue:

Saldo inicial 2,026
Provision del afio 102,443
Baja de inventarios (102,443)
Reverso provision (2,011)

Saldo final 15
Para ¢l 2015 la Compaiiia dio de baja inventarios obsoletos por US$179,234, segin acta de
declaracion juramentada.

Las lunas se elaboran bajo pedidos y se entrega de manera inmediata durante ¢l aiio; por lo
cual generalmente no existe inventarios de las mismas.

Al 31 de diciembre del 2015, existe prenda comercial sobre inventarios como garantia de las
obligaciones bancarias que la Compaiiia y Subsidiaria mantiene con el Banco de Guayaquil
S.A. (Ver Nota 9).

PROPIEDAD, EQUIPO Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre del 2015 un resumen de propiedad, equipo y mobiliario fue como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2015, activos intangibles se conformaban de la siguiente manera:

Plusvalia en la adquisicion de acciones (1) 2958713
Concesiones — centros comerciales (2) 418,498
Instalaciones y adecuaciones locales

comerciales (3) 370,530
Excedente costo activos (4) 192,641
Costo colocacion emision de obligaciones 18,116
Licencias y software (5) 296,534

(M
(2)

(3)

4

4,255,032

Corresponde a la plusvalia en compra de acciones.

Para et 2015 corresponde a la adquisicién de los derechos de uso o concesion de 21
locales comerciales respectivamente en los cuales comercializa sus productos en el pais.

Corresponde a los costos adicionales incurridos en las adecuaciones de puntos de venta
en los locales concesionados.

Con fecha 27 de agosto del 2015, mediante acuerdo de compra se realizo la adquisicion
de negocio y cesion de activos de Comercial Optica Sanchez Arteaga Cia. Ltda, ubicado
en el Centro Comercial Mall del Rio, en la ciudad de Cuenca; en esta transaccion
especificamente adquiere el derecho a mantener la concesion otorgada por el centro
comercial. Las partes convinieron como precio justo de esta transaccion US$300.000;
el valor de los activos identificables se determiné en US$93,599 con lo cual se generd
un activo intangible por US$206,401. La Gerencia ha estimado la vida 1itil de este activo
en $ afios. La distribucion del costo de adquisicion entre los activos identificables de
acuerdo a la valoracion realizada por la Administracion a la fecha de recepcion del local
fue comeo sigue:

Armazones 19.410
Gafas 11,558
Equipos e implementos 18,722
Muebles y enseres 41,1659
Equipo de computacion 2,740

03,599
Precio acordado 300,000

Excedente costo activos 206,401

Para el 2015 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES (Continuacion)

Saldo inicial  Adiciones Amortizacion Ajuste  Saldo final

Plusvalia en la adquisicién

de acciones 2.958.713 . - - 2,958,713
Concesiones — centros

comerciales 479,394 54,411 (116,424) 1,117 418,498
Instalaciones

adecuaciones locales

comerciales 458.556 102,049 (190,075) - 370,530
Excedente costo activos - 206,401 (13,760) - 192,641
Costo colocacion emision

de obligaciones 26,667 6,000 (14,551) - 18,116
Licencias y software 14,529 290,465 (8,460) - 296,534
Reclasificacion y baja - 210,711 - (210,711) -
Saldo final 3,937,859 870,037 (343270) (209,594) 4,255,032

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 un detalle de obligaciones con instituciones financieras fue como

sigue:

Sobregiros

Banco de Guayaquil S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 9.02%
anual con vencimiento en febrero del 2016.

Préstamo prendario con interés del 9.84%
anual con pago de capital e intereses al
vencimiento en marzo del 2016.

Banco Produbanco S.A. Grupo Promérica

Préstamo hipotecario con interés del 9.72%
anual, con vencimiento en septiembre del
2017

No

Corriente corriente Total
97427 - 67427

(2) 173,250 - 173,250
(3) 100,000 - 100,000
273,250 - 273,250

(1) 32,318 26,743 59,061
402,995 26,743 429738

(1) Para el 2015 este crédito se encontraba garantizado mediante hipoteca abierta sobre
las oficinas del décimo piso del Edificio Metropoli, propiedad de la Compaiiia,

(2) Para el 2015 estos créditos se encontraban garantizados mediante prenda comercial

sobre inventarios.
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

(3) Para el 2015 estos créditos estan garantizados mediante prenda comercial sobre
materia prima para la elaboracion de lentes ubicada en la ciudad de Quito por
US$239,376.

10, OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 3] de diciembre del 2015, obligaciones emitidas fue como sigue:

Cormiente No corriente Total
Segunda emision de obligaciones (1) 500,000 - 500,000
Tercera emision de obligaciones (2) 365,000 821,250 1,186,250

865,000 821,250 1,686,250

Emision de obligaciones:

Con fecha 1 de junio de 2012 y 24 de noviembre del 2014, la Compatiiia celebro un acuerdo
mediante escritura piblica de asesoria para la segunda y tercera emisién de obligaciones
respectivamente con el Estudio Juridico Pandzinc & Asociados S.A., para que ésta actiie
como representante de los obligacionistas y realice las siguientes actividades:

v' Verificar el cumplimiento de la Compaiifa, de las clausulas, términos y demads
condiciones establecidas en ¢l contrato de emision de obligaciones.

v'  Informar respecto del cumplimiento de cldusulas v obligaciones por parte de la
Compaifiia a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, con la periodicidad que ésta seiiale.

v'  Velar por el pago equitativo y oportuno a toedos los obligacionistas, de los
correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o
vencidas.

v Demandar a la Compafiia por incumplimiento de las condiciones acordadas para la
emision, en defensa de los intereses comunes de las obligacionistas.

v'  Levaatar o sustituir las garantias otorgadas.
v' Todas aquellas otras ¢stablecidas en la Ley de Mercado de Valores.

(1) Con fecha 21 de noviembre del 2012, mediante Resolucion No. Q.IMV.2012.6097, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprobé la imscripcion en el
Registro de Mercado de Valores, la segunda emisién de obligaciones por
US$2,000,000 amparada con garantia general, compuesto de titulos de clase A, sin
valor nominal. Estas obligaciones devengaban una tasa de interés anual del 7.5% para
cupones Serie A.
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10. OBLIGACIONES EMITIDAS (Continuacion)

Mediante Resolucion No. Q.IM.V.2012 del 21 de noviembre del 2012, la
Superintendencia de Compaiiias aprobd la reforma al contrato de emision de
obligaciones, en los términos constantes en la escritura publica celebrada el 22 de
ectubre de 2012, los que incluyen procedimientos relacionados con intereses y formas
de amortizacion de la emision.

Esta segunda emision de obligaciones fue aprobada en la Junta General Extraordinaria
Universal de Socios celebrada el 9 de abril del 2012, en la que se establecieron los
siguientes resguardos:

Como medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de
las actividades de ta Compaiiia, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a
los inversionistas se compromete a.

a}  Mantener una politica conservadora en cuanto a endeudamiento, limitandola a
un maximo de 2 veces en la relacion pasivos con costo sobre patrimonio.

b}  Buscar fortalecer su presencia comercial, especialmente en centros comerciales
del pais, liderando el negocio de opticas y lentes para proteccidn de los rayos
solares;

¢)  Mantener una politica de preparacion a su personal para continuar con ei mas
alto mivel de servicio a sus clientes.

d) La Compaiiia no repartird dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e) La Compafila mantendra la relacién de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion segin lo establece el articulo 13, de la Seccion I,
Titulo LI, Subtitulo I, Capitulo III, de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.

El plazo de estas obligaciones fue de 1.440 dias contados desde la fecha en que se
pusieron en circulacion. La obligacién estaba representada por titulos
desmatenalizados sin valor nominal. El pago del capital e intereses fue semestral y
trimestral respectivamente a partir de la emision. La emision de las obligaciones, estaba
garantizada con garantia general en los términos de la Ley de Mercado de Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segun el
contrato, fue para capital de trabajo.

Para la segunda emision de obligaciones la Compaiiia nombrd al Banco de Guayaquil
S.A. como agente pagador de las obligaciones, para lo cual suscribid un convenio el 4
de junio de 2012; sin embargo, quien pagaba era DECEVALE S.A.

El plan de pagos trimestrales de la segunda emision de obligaciones fue cumplido en
su totalidad hasta diciembre del 2016 cancelando asi la misma por un monto total del
capital de US$2,000,000 con sus respectivos intereses.
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OBLIGACIONES EMITIDAS (Continuacion)

(2 Con fecha S5 de febrero de 2015, mediante Resolucion No.
SCV.IRQ.DRMV .2015.0266 la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros
aprobé la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, la tercera emision de
obligaciones por US$2,000,000 amparada con garantia general.

El plazo de estas obligaciones es de 1.440 dias contados desde la fecha en que se
pusieron en circulacién. La tasa de interés nominal fija es de 8% anual. La obligacién
esta representada en titulos desmateriglizados cuyo valor minimo nominal es de
US$1,000. El pago del capital e intereses es trimestral a partir de la emision. La emision
de las obligaciones, esta garantizada con garantia general en los términos de la Ley de
Mercado de Valores.

El destino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segin el
contrato fue mejorar la posicion financiera de la Compafiia para sustentar su operacion
en ¢l corto y mediano plazo, destinando el 35% para reestructuracion de pasivos con
instituciones financieras locales, 55% para pago a proveedores nacionales y el 10%
para capital de trabajo, especificamente compra de materia prima.

Para la tercera emision de oblhigaciones la Compaiiia nombré a Depdésito Centralizado
de Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE S A. como agente pagador
de las obligaciones, para lo cual suscribié un convenio el 27 de octubre de 2014,

El plan de pagos de la emision de obligaciones no corriente €s como sigue:

Afio Valor de capital
2017 365,000
2018 365,000
2019 31,250

821,250

La tercera emision de obligaciones tenia como fecha de vencimiento 5 de noviembre del
2015. Mediante Resolucion No. SVCS.IRQ.DRMV 2015.2573 de 23 de noviembre del 2015
la Supermiendencia de Compaiifas, Valores y Seguros resolvi¢ conceder una promoga de
nueve meses calendario a la autorizacidn de la oferta publica primaria de los valores a
emitirse dentro del proceso de emision de obligaciones de la Compaiiia, contados a partir del
vencimiento de la autorizacion inicial, por lo tanto, la fecha de vencimiento de dicha
autorizacion fue el 6 de agosto de 2016.

Los cupones fueron colocados el 2015 en: marzo por US$880,000; septiembre por
US$23,000 y diciembre por US$557,000.

Los gastos financieros causados en el 2015 de ¢stas obligaciones fue US$112,165.
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1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar fue como sigue:
Proveedores del exterior 2,255,135
Proveedores de locales 1,317,168
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 170,212
Importaciones en transito 71,948
Anticipos de clientes 59,596
Tarjetas de crédito corporativa 22,964
Intereses por pagar 5,129
Provisiones por pagar 4,934
Otras cuentas por pagar 45,439

12. IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2015 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente, fue

3.952.525

COmo sigue;
Activo
Retenciones en la fuente 391,052
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 270,391
661,443
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 89,989
VA por pagar 214,925
Retenciones de impuestos 129,384
434,298
Movimiento

Para el 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:



12, IMPUESTOS (Continuacién)

Activo
Saldo inicial al 1 enero del 431,730
Anticipo impuesto 2 [a renta 4,282
Retenciones en la fuente del aiio 468,045
Impuesto a la Salida de Divisas ISD (1) 177,306
Compensacion afio corriente (381,713)
Reliquidacion de impuesto a la renta 2013 (38,207)
Saldo final 2l 31 de diciembre del 661,443

Pasivo
Saldo tnicial al 1 de enero del 81,947
Pagos (81,947
Provision del afio 471,702
Compensacion afio corriente (381,713)
Saldo final al 31 de diciembre del 89,989

(1) Con fecha 22 de diciembre de 2015, la Compaiiia presenté un reclamo adminisirativo
por pago en exceso de impuesto a la renta del ¢jercicio fiscal 2013 por US$81,914 que
corresponde a retenciones en la fuente a la salida de divisas, mismo que se encuentra en
proceso de revision de documentos por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

Impuesto a Ia renta reconocido en resultados

Para ¢l 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto a la renta corriente 471,702
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido 84,496
Gasto impuesto a la renta. del afio 556,198

Conciliacion tributaria

Para ef 2015 de acuerdo con la normativa tributaria vigente, cada entidad calcula y declara
anualmente su impuesto a la renta de forma individual; por fo cual, la lectura de estos estados
se debe hacer considerando los estados financieros individuales de la Compafiia y Subsidiana.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%. Para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
la Compaiiia y Subsidiaria también utilizan una tasa de impuesto a la renta del 22%.
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12. IMPUESTOS (Continuacién)

Declaracién impuesto a la renta aiio 2015

A la fecha de este informe, la Compafiia y Subsidiaria se encuentran en proceso de preparacion
de su declaracion de impuesto a la renta del ejercicio economico 2015, (de acuerdo con la
normativa vigente cada sociedad presenta su declaracion de forma individual), la
Administracion tiene programado presentar la declaracion en los plazos previstos en la

normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferidos

Para el 20135, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

Saldos a Reconocido en Saldos a

Activo Enerol Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias deducibles

Efectos NIIFs 38570  (38,570) - -
Provision cuentas incobrables 6,133 (6,133) - -
Jubilacion patronal 39350  (39,350) - -
Provision obsolescencia de inventarios 443 (443) . -

84,496  (84,496) 5 :

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2015, a(n estan sujetos a una posible

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas
o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional segln corresponda.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica, en la parte
correspondiente a los resguardos, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, los
emisores no deben repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; en caso de la
Compaiiia no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a ilevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicto econdémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al €jercicio
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fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion
de la sigutente formula;

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, fuego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segiin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributatio cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
ultimo se establece como impuesto minimo definitivo, como es ¢l caso de la Compafiia para
el 2015.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compaiia y Subsidiaria es de US$226,565 y
US$10,518 respectivamente calculado de acuerdo con la formula antes indicada.

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales para los afios 2015, la Compaiiia y su Subsidiaria no
estan obligadas a efectuar estudio de precios de transferencia, debido a que el monto de las
transacciones anuales con partes relacionadas son menores al minimo requerido por las
disposiciones legales, por lo que la administracion considera que no esta requerida a presentar
el informe integral de Precios de Transferencia,

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produccion
y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformé el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que
entré en vigencia €l 1 de enero de 2015. A continuacion, un resumen de las principales
reformas:

v Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se
refieren a dividendos,

v Para efectos de deducibilidad la norma tributana se refiera a un limite de gastos, estos
icluyan indistintamente costos y gastos.

v Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturaies.

v Sustituye la nomma reglamentaria referente a las condictones bajo las cuales la
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depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el perfodo que se registre contablemente, se reconocera el
impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento que
efectivamente s¢ produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacién
contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto
a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto diferido por
este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso
de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado
con impuesto a la renta.

Anade que se entendera producida una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion
del impuesto a la enajenaciéon de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuateriana, representen
directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente
en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un misme gjercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente 2 un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece que en ¢l caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto
a la enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicion.

Indica como se debe determinar fa utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a
través de la Bolsa de Valores.

Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido
cancelar al accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin
necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de
capital.
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Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la
presuncidon de haberse causado ¢l Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se presté el servicio.

13. PASIVOS ACUMULADOS Y BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 los pasivos acumulados y beneficios definidos para empleados
se formaban de la siguiente manera:

Pasivos acumulados
Obligaciones con los trabajadores 866,026
Participacion a trabajadores (1) 282,998
1,149,024
Beneficios definidos para empleados
Jubilacion patronal (2) 1,509,324
Indemnizacion por desahucio (3) 445,581

(1

(2)

1,954,905

Participacion a trabajadores

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2015 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como
sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 415,525
Provision del afio 281,951
Pagos (414,478)

Saldo final al 31 de diciembre del 282,998

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
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{Continuacion)

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que

les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Para el 2015 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como sigue:

Saldo inicial 1,329,568
Provision del afto 189,885
Costos financieros 76,471
Pagos (20,000)
Reverso de provision (64,339)
ORI (2,261)

Saldo final 1,509,324

(3) Indemnizacién por desahucio

De acunerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacién de la relacién laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compafiia debera pagar ¢l 25% de la
tltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para €] 2015 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio fue como

sigue:

Saldo inicial 311,481
Adicion 179,008
Costos financieros 18,567
Pagos (56,392)
ORI (7,083)

Saldo final 445,581

La Compatfiia y Subsidiaria registra la provision para estos conceptos con base a un estudio
actuanal realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia, Ltda. Servicios
Actuariales Independientes con Registro No. PEA-2006-002 de Superintendencia de Bancos,
quien presento su informe con fecha 4 de enero ¢l 2015.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realizados al 31 de diciembre de 2015 por el actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
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PASIVOS ACUMULADOS Y BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

(Continnacion)

servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atnbuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando €l uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos benefictos. Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a
través del ttempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuacidn se resumen las

principales hipétesis utilizados por el especialista:

Nimero de trabajadores
TS > 25 aiios 8 personas
TS 2 20 < 25 afios 14 personas
TS = 10 <20 afios 40 personas
TS < 10 arfies 461 personas
Salidas respecto al Gktimo estudio 86 personas
Tasa de descuento 6.31% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual
PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2015 un detalle de tos saldos con compafiias y partes relacionadas fue
COmo sigue:
Cuentas por cobrar, corrignte
Activity Cia. Ltda. 78918
Dash Distribuciones Cia. Ltda. 95,101
Optica los Andes S.A.C. Pera 230,959
Tuentiplus S.A. 4,679

409,657

Cugntas por cobrar, ne corriente
Optica los Andes S.A.C. Perh (1) 1,104,980

Cuentas por pagay, corriente

Dra. Maria Teresa Ortiz (2) 235135
Empresa Ing. Miguel Aguilera 83,260
Miguel Aguilera (3) 170,000
Erika Aguilera 2,541
Miguel Andrés Aguilera 5,038
Natalia Liliana Aguilera 1,389

497,363

Cuentas por pagar, no corriente
Dra. Maria Teresa Ortiz (2) 1.438,621
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(1) Con fecha 13 de enero del 2014 se firmo un convenio, mediante ¢l cual la Compailia

2

G3)

entregara bajo la figura de préstamo a Optica los Andes S.A.C. Peréi un monto de hasta
US$2,000,000 a través de transferencias parciales desde Ia fecha de suscripcion del
contrato para e¢jecutar actividades comerciales. La tasa de interés que devenga dicho
préstamo es ¢l promedio entre [a tasa activa y la tasa pasiva que publique el Banco
Central del Ecuador BCE. El préstamo sera cancelado en un plazo no mayor a 12 meses
contados desde la Gltima transferencia efectuada en el ejercicio econdémico 2015, plazo
que podra ser prorrogado por mutuo acuerdo entre las partes. Con fecha 14 de diciembre
del 2015, se suscribi6 un adendum al ¢ontrato en ¢l cual se establece que el interés sobre
el capital que la Acreedora mantenga sobre el préstamo realizado sera del 2% aplicable
sobre los saldos no pagados desde el 2015.

Corresponde principalmente a saldos por pagar por la compra venta de acciones
{acciones en tesoreria) que se realizé segiin Acta de Junta General de Accionistas el 22
de diciembre del 2014 por US$2,000,000 y US$110,343 por la compra venta de
acciones de Ceniro Optico Indulentes S.A. y US$100,000 de un préstamo recibido de
la accionista, mismo que fue cancelado en el 2015. Para el 2015 parte de esta obligacion
se reclasificd a no corriente con base a un acuerdo celebrado el 23 de diciembre del
2014, con un plazo de 60 meses contados a partir de la suscripcion del convenio para el
pago de las acciones en tesoreria, estos pagos son mediante compensacion de cuentas
de operaciones y mediante transferencias.

La tasa de interés que devenga este préstamo es ¢l promedio entre la tasa activa y la tasa
pasiva que publique el Banco Central del Ecuador BCE.

Para el afio, corresponde a un préstamo otorgado por ¢l Sefior Aguilera.

Durante ¢l aiio, las principales transacciones, no es su totalidad, que se realizaron con
compaiiias y partes relacionadas fueron como sigue:
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15. PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compafiia se encontraba conformado por
4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, fue inscrito en el Registro Mercantil un aumento de
capital social de la Compafiia por US$3,100,030 mediante la capitalizacion de utilidades de
gjercicios anteriores y superavit por revaluacion de planta y equipo, a partir de esa fecha el
capital social esta compuesto por 4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una, totalmente pagadas.

Mediante Oficio No. SCVS.IRQ.DRICALSIC.16.032.00169, de fecha 6 de enero del 2015
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros solicitoé que se proceda de acuerdo
a las disposiciones contempladas en el inciso tercero del Art. 432 de la Ley y realice la
convalidacion del aumento de capital realizado en el 2014. A la fecha de este informe se
encuentra en proceso de convalidacién de dicho aumento en la Superintendencia de
Compaiiias.

Acciones en tesoreria

Con fecha 22 de diciembre de 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas se autorizé la compra de 400,000 acciones de propia emision por U$2,000,000
(Ver Nota 14 (2)).

Reserva para adquisiciéon de acciones en tesoreria

Mediante la compra de acciones en tesoreria se restringe utilidades retenidas por igual valor
a la compra de las acciones propias, esto es por UUS$2,000,600, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Compaiiias.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede uttlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultados acumuiados

Al 31 de diciembre del 2015, los resultados acumulados se conformaba como sigue:

Resultados acumulados:
Efectos aplicacion NIIF (58,564)
Utilidades retenidas 915,021

856,457
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v

Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el
31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego
de absorber pérdidas acumuiadas. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el
pago de dividendos en efectivo. En el 2014 esta cuenta fue transferida a utilidades
retenidas por US$269,432 y capitalizada en el 2015; mismos que no fue aceptada por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Reserva por valuacién

Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
mobiliario y equipo por conversion a NIIF,

Efectos aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compaiiia al iicio del afio de
transicion (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo determina la
NIIF No. 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a los efectos netos por nuevas mediciones
de los planes de beneficios definidos para empleados (Ver Nota 14).

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

GESTION DE RIESGOS

En el curso nommal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia y

Substdiaria estan expuestas a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar

de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus
resultados.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia y
Subsidiaria, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

16.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
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obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia y
Subsidiaria.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan riesgo de crédito. La médxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene
la Compaiifa v Subsidiaria a la fecha de presentacion es:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 591,899
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 110,000
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 1,551,042
Cuentas por cobrar compafiias y

partes relacionadas 409,657

2,662,598

16.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Compaiiia y Subsidiaria tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha estabiecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

Activo corriente 8,794,153
Pasivo corriente 7,301,205
indice de liquidez 1.20

16.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia y Subsidiaria
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca
maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos,
deuda y patrimonio.

17. INGRESOS

Para el 2015 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:
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Ventas
Ingresos por ventas
Ventas por facturar

Otros ingresos
Ventas no operacionales

Reverso provision jubilacion patronal

Intereses ganado

Utilidad en venta de propiedad, equipo v
mobiliano

Diferencial cambiario

Provision deterioro de inventario

Otros ingresos (1)

(1) Para el 2015 corresponde principalmente a notas de crédito de proveedores por fallas

en mercaderia y descuentos.

COSTOS Y GASTOS

Para el 2015 un resumen de los costos vy gastos de administracion y ventas por su naturaleza

fue como sigue:

Costo de ventas
Costo de ventas

Mano de obra directa

Mano de obra indirecta

Gastos generales de fabricacion
Depreciacion

Participacion a trabajadores

Gastos de administraciéon y ventas
Personal

Arriendos y concesiones
Comisiones

Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Publicidad

Servicio al cliente

Pasan...

28,646,748
26,120

28,672,868

19,392
96,708
28,672

21,164
3,148
2,011

358,549

9,026,299
664,318
353,784
289,793
216,072
144,367

10,694,633

7630,132
2,305,271
1,451,555
847,510
616,921
625,476
519,578

13,996,443
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COSTOS Y GASTOS _(Continuacién)

Vienen... 13,996,443
Mantenimiento y reparaciones 454,030
Suministros y materiales 343,892
Jubilacion y desahucto 309,065
Impuestos y contribuciones 318,894
Servicios 74,713
Gastos de viaje 252,693
Honorarios 220,478
Marketing 121,030
Seguros 44,563
Participacion a trabajadores 100,080
Baja de cuentas incobrables 26,952
Provisién para deterioro cartera 18,704
Gastos de gestion 54,357
Otros gastos 67,534

16,403,428

Gastos financieres

Intereses obligaciones emitidas 112,165
Intereses bancarios 207,801
Costo financiero obligaciones laborales 95,038
Comisiones bancarias 19,881
Amortizacion costo emision obligaciones 14,551
Gastos colocacion de obligaciones 21,664
Otros 82
471,181

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de este informe (22 de marzo del
20116) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compafiia y Subsidiaria pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaitia y Subsidiaria y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion final.

?pntadorvGeneral ”  Representante Legal



