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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OPTICA LOS ANDES CIA.
LTDA., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011
y 2010 'y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones de importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compatiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

S. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., al
31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el

patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

7

Enfasis

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011, se emiten por separado.

Quito — Ecuador, Marzo 16 de 2012
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Registro C.P.A No. 11.405
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
Estados de Posicién Financiera

(Expresado en d6lares americanos)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y Equivaiente de Efectivo
Activos Financieros

inventarios

Mercaderias en Transito

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Propiedad, Planta y Equipo
Propiedad, Planta y Equipo
(Menos) Depreciaciéon Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo
Otros Activos

Activos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos
Activos Financieros No Corrientes

Total Otros Activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Notas

AdhWN

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros

Miguel Aguilera
GERENTE GENERAL

Al 31 de diciembre

2011 2010
373.897,73 429.717,38
1.048.082,41 946.128,68
2.465.498,67 2.461.266,13
293.898,79 747.639,73
223.405,92 382.460,35
132.906,15 118.654,14
4.537.689,67 5.085.866,41
~ 4.582.070,42 3.633.328,96
(1.979.430,80) (1.690.709,27)
2.602.639,62 1.842.619,69
804.154,12 697.598,15
54.335,13 40.527,04
2.072.796,54 1.773.508,55
2.931.285,79 2.511.633,74
5.533.925.41 4.364.263!43
10.071.615,08 9.440.1 19&




OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
Estados de Posicidn Financlera

(Expresado en délares americanos)

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Provisiones

Porcidn Corriente Obligaciones Emitidas
Otras Obligaciones Corrientes

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas
Otras Pasivos Financieros

Anticipos de Clientes

Otros Pasivos Corrientes

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones Emitidas

Provisiones por Beneficios a Empleados
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total Pasivo No Corrlente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital y Reservas
Capital

Reserva Legal

Reserva de Capital
Reserva por Valuacidn de Activo Fijo

Resultados Acumulados por Adopcidn por primera vez NIIF

Ganancias Acumuladas
Resuitado del Ejercicio

Total Capital y Reservas
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

1
12
13

14
15
16

17

Al 31 de diciembre

Las notas que se acompalfian, son parte integrante de los estados financleros.

Migue! Aguilera
GERENTE GENERAL

2011 2010
2.004.814,40 2.051.098,24
133.382,28 478.785,21
0,00 18.480,44
500.000,00 500.000,00
975.533,37 1.010.803,63
1.101.710,34 593.481,29
0,00 62.566,38
60.990,02 70.936,17
37.605,12 15.702,94
4.814.035,53 4.801.854,30
424.350,50 157.922,49
514.375,00 1.014.375,00
601.550,23 467.963,74
24.505,64 34.356,14
1.564.781,37 1.674.617,37
6.378.816,90 6.476.471,67
799.970,00 799.970,00
75.928,44 34.000,00
269.432,04 269.432,04
569.181,27 569.181,27
19.233,63 19.233,63
1.229.902.79 414.017,23
729.150,01 857.814,00
3.692.798,18 2.963.648,17
3.692.798,18 2.963.648,17
10.071.615,08 9.440.119,84




OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
Estado del Resultado integral

(Expresado en dé6lares americanos)

INGRESOS

Ventas Netas

(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS

(Menos): Ventas
Administracion

Utilidad Operacional

(Més). Ingresos No Operacionales
(Menos): Egresos No Operacionales

Utilidad del Ejercicio

(Menos). 15% Participacion Trabajadores
(Menos) : Impuesto a la Renta

(Mas): Ingresos por Impuestos Diferidos
( Menos) : Gastos por Impuestos Diferidos

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Notas

18
19

20
20

Al 31 de diciembre

2011 2010
18.087.863,08 16.097.324,59
(6.658.467,64) (6.356.721,73)
11.429.395,44 9.740.602,86
(7.725.803,07) (6.295.090,29)
(2.629.342,31) (2.314.934,13)
1.074.250,06 1.130.578 44
359.797,26 359.940,71
(306.794,20) (165.769,08)
1.127.253,12 1.324.750,07
(169.087,97) (198.712,51)
(252.673,73) (287.468,81)
25.038,59 31.244 17
(1.380,00) (11.998,92)
729.150,01 857.814,00

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

GERENTE GENERAL
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Ganancia(Pérdida) antes del 16% Trabajadores ¢ impuesto Renta

Ajustes para concliiar la pérdida con el efectivo neto
usado on las actividades de operacién

Depreciaciones y Amortizaciones

Ajustes por gastos por deterioro(reversiones por deterioro)
Gastos de provisiones

Ajustes por ganancias(pérdidas) en valores razonables
Impuesto a ia renta compafiia

Participacion utilidades trabajadores

Resultados acumulados por impiementacion NIFFS
ingreso por Impuesto Diferido

Gasto por Impuesto Diferido

Ajuste en activos fijos

Utilidad en venta de activos fijos

Pérdida en baja de inventarios

Seguros pagados por anticipado

Camblos en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos y Pasivos

Incremento (Disminucién) Cuentas por Cobrar

Incremento (Disminucién) en Otras Cuentas por Cobrar
Incremento (Disminucién) en inventarios

Incremento (Disminucién) en Cuentas por Pagar Comerciales
Incremento (Disminucién) en Otras por Pagar

Incremento (Disminucién) en beneficios empieados
Incremento (Disminucién) en Otros Pasivos

Flujo de sfectivo en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién

importes procedentes por la venta de propiedad, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Compra de activos intangibles ’

Otras entradas(salidas) de efectivo

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Fiujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Financiamiento por emision de titulos valores
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos por préstamos

Anticipo de Clientes

Cuentas por pagar relacionadas

Dividendos pagados

Efectivo neto provenients de actividades de Financiamiento
Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Al 31 de diclembre de

2011 2010
729.150,01 1.324.760,07
536.261,95 390.953,22

0,00 (6,49)
172.408,79 304.797,32
4.682,12 (54.350,96)
258.067,35 (287.468,81)
173.053,86 (198.712,51)
0,00 19.233,63
(25.038,58) 19.245,25
1.380,00 0,00
4.374,22 0,00

11.960,93 0,00

74.642,33 0,00

34.305,43 0,00

1.976.248,40 1.518.440,72
(108.698,65) (29.654,93)
(66.418,13) (1.770.844,24)
374.866,07 (690.193,43)
(51.283,84) 301.692,42
(204.033,76) 731.632,47
(49.513,51) 13.190,87
0,00 53.709,88
1.870.166,58 127.873,86
10.053,45 136.107,08
(1.107.914,78) (655.719,26)
(316.311,67) (279.907,89)
0,00 (187.030,68)
(1.414.173,00) (986.550,74)
(600.000,00) 230.000,00
(78.974,92) 593.582,70
0,00 (442.500,00)
(9.946,15) (115.904,71)
77.107,84 0,00
0,00 (410.379,56)
(611.813,23) (145.201,57)

(55.819,65) (1.003.878,45)
429.717,38 1.433.595,83
373.897,73 429.717,38

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de ios estados financieros.
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OPTICA LOS ANDES CIA.LTDA.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en délares americanos)

Nota 1.

11

1.2

CONSTITUCION Y OPERACIONES

Mediante escritura publica celebrada el 22 de enero de 1982 ante el Notario
Vigésimo Segundo del cantén Quito, Doctor Fabian E. Solano P. Legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito, el 3 de abril de 1982, se
constituy6 la Compafiia con el nombre de OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

El objeto de la Compafiia es trabajar en todo lo vinculado al negocio de la 6ptica,
como es la adaptacion para lentes de contacto blando y duro. Compra-Venta,
importacion y exportacion de articulos Opticos, prestacion de servicios
relacionados con el campo de la Optometria.

 Bases de preparacion y presentacién de los Estados Financieros

. Declaracién de cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB”", por sus siglas en inglés).

. Base de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico. :

. Moneda funcional y de presentacién

De acuerdo con las disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada por la
empresa para las cuentas del Estado de Posicion Financiera y las cuentas del
Estado de Resultado Integral es el délar americano.

. Uso de estimaciones y juicios

La preparacioén de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compatiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de
las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados.
Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a
las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado.

Principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Periodo contable

La empresa tiene definido por estatutos efectuar el corte de sus cuentas
contables, preparar y difundir el Estado de Posicion Financiera y el Estado de
Resultado Integral por el periodo del 1 de Enero al 31 de diciembre de 2011. Los
estados financieros del aflo 2010, fueron aprobados por la Junta de Socios el 28
de marzo de 2011. :

Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la empresa
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos. y
las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo, que aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o
iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la
Compafila para obtener rendimientos.

Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo menos la estimacién para posibles
cuentas de dudoso cobro.

c.1 Estimacién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con la
antigledad de cada grupo de deudores y sus caracteristicas, utilizando los
siguientes porcentajes por cada clase de cartera.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor de préstamos, de partidas por cobrar o de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento que se contabilizan al costo amortizado, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados con
la tasa de interés efectiva original del activo financiero (es decir, la tasa de interés
efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial). El importe en libros
del activo se reduce directamente, o mediante una cuenta correctora. El importe
de la pérdida se reconoce en el resultado del periodo.

Para efectos de estimar posibies riesgos de la cartera y cuentas por pagar, la
Empresa estima al 100% los saldos netos que no hayan sido conciliados por un
periodo mayor a un afio, con base en un anélisis individual. Los porcentajes de
provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad
de cada clase de cartera.

Para efectos de aplicacion de la “provisién de cuentas incobrables” de acuerdo al
Art. 10 numeral 11 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno que estipula
“Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro
ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1%
anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se
encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.” La diferencia ente la
estimacion financiera y la provision fiscal se considerara una diferencia temporal
para efectos de reconocer impuestos diferidos.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

d.

inventarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas,
lentes de contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que se contabilizan
al costo calculado para elementos oftalmicos que al cierre del ejercicio se reducen
a su valor neto de realizacion si éste es menor. El costo se determina con base en
el método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. (NIC 2.10)

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicion, importacién y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para daries su condicién y ubicacion actuales.

Los inventarios son periédicamente anaiizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.
Las pérdidas asociadas con [a disposicién de inventarios de iento mowmlento
obsoletos y dafiados se registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del
negocio, menos el costo estimado de terminacién y gastos de ventas.

Propiedad, planta y equipo

El costo de Ios elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

(&) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importaciéon y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

(b) todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

(¢} la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asl como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propdsitos distintos del de la produccidn de inventarios durante tal periodo.

(d) el valor revaluado reconocido como costo atribuido.

(e) costo reexpresado para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del
2000.

Los costos atribuibles directamente son:

(&) los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19
Beneficios a los Empleados), que procedan directamente de la construccién
o0 adquisiciéon de un elemento de propiedades, planta y equipo;

(b) los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

(¢} los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

10




OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) los costos de instalacién y montaje;

(e} los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente,
después de deducir los importes netos de la venta de cualesquiera
elementos producidos durante el proceso de instalacion y puesta a punto
del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba el equipo);

(i  los honorarios profesionales.

La entidad aplica la NIC 2 Inventarios para contabilizar los costos derivados de las
obligaciones por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta el elemento, en los que se haya incurrido durante un determinado periodo
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento para producir inventarios.
Las obligaciones por los costos contabilizados de acuerdo con la NIC 2 o la NiC 16
se reconocen y miden de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo son los siguientes:

(a) costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

(b) los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los
costos de actividades publicitarias y promocionales);

(c) los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un
nuevo segmento de clientela (incluyendo los costos de formacion del
personal);

(d) costos de administracion y otros costas indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de
propiedades, planta y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar
y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacién o por la reprogramacion del uso de
un elemento no se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente.
Los siguientes costos no se incluyen en el importe en libros de un elemento de
propiedades, planta y equipo:

(a) costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista
por la gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha o esté operando
por debajo de su capacidad plena;

(b) pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se
desarrolla la demanda de los productos que se elaboran con el elemento; y

(c} costos de reubicacion o reorganizacion de parte o de la totalidad de las
explotaciones de la entidad.

Algunas operaciones, si bien relacionadas con la construccion o desarrollo de un
elemento de propiedades, planta y equipo, no son necesarias para ubicar al activo
en el lugar y condiciones necesarios para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia. Estas operaciones accesorias pueden tener lugar antes o durante
las actividades de construccion o de desarrollo. Puesto que estas operaciones
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accesorias no son imprescindibles para colocar al elemento en el lugar y
condiciones necesarios para operar de la forma prevista por la gerencia, los
ingresos y gastos asociados a las mismas se reconocen en el resultado del
periodo, mediante su inclusidn dentro las clases apropiadas de ingresos y gastos.

El costo de un activo construido por la propia entidad se determina utilizando los
mismos principios que si fuera un elemento de propiedades, planta y equipo
adquirido. Si la entidad fabrica activos similares para su venta, en el curso normal
de su operacion, el costo del activo sera, normalmente, el mismo que tengan el
resto de los producidos para la venta (véase la NIC 2 Inventarios). Por tanto, se
elimina cualquier ganancia interna para obtener el costo de adquisicion de dichos
activos. De forma similar, no se incluyen, en el costo de produccion del activo, las
cantidades que excedan los rangos normales de consumo de materiales, mano de
obra u otros factores empleados.

e.1 Maedicién del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivaiente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

e.2 Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta
y equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La empresa distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una
partida de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia
de forma separada cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede
tener una vida Util y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el
método utilizados para otra parte significativa del mismo elemento. En tal caso,
ambas partes se agrupan para determinar el cargo por depreciacion.

En la medida que la empresa deprecie de forma separada algunas partes de un
elemento de propiedades, planta y equipo, también deprecia de forma separada el
resto del elemento. El resto estara integrado por las partes del elemento que
individualmente no sean significativas. Si la empresa tiene diversas expectativas
para cada una de esas partes, puede ser necesario emplear técnicas de
aproximacion para depreciar el resto, de forma que represente fielmente el patrén
de consumo o la vida util de sus componentes, 0 ambos.

La empresa puede depreciar de forma separada las partes que compongan un
elemento y no tengan un costo significativo con relacion al costo total del mismo.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del
periodo, salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

El cargo por depreciacion de un periodo se reconoce habitualmente en el
resultado del mismo. Sin embargo, en ocasiones los beneficios econdmicos
futuros incorporados a un activo se incorporan a la produccion de otros activos. En
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este caso, el cargo por depreciacién formar parte del costo del otro activo y se
incluira en su importe en libros.

Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo
de su vida atil.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual
y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC
8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su
importe en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al
importe en libros del mismo. Las operaciones de reparacion y mantenimiento de
un activo no evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor
residual. En la préactica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y
por tanto irrelevante en el célculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe
en libros del activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo sera
nulo, a menos que—y hasta que—ese valor residual disminuya posteriormente y
se haga menor que el importe en libros del activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto
es, cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser
capaz de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo
cesara en la fecha mas temprana entre aquella en que el activo se clasifique como
mantenido para la venta (o incluido en un grupo de activos para su disposicion que
se haya clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la
fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacién
no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a
menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan
métodos de depreciacion en funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser
nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccién.

Los beneficios econémicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por
parte de la empresa, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros
factores, tales como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural
producido por la falta de utilizacién del bien, producen a menudo una disminucion
en la cuantia de los beneficios econémicos que cabria esperar de la utilizacion del
activo. Consecuentemente, para determinar la vida utii del elemento de
propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

(a) La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la
capacidad o al desempeiio fisico que se espere del mismo.

(b) El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como
el numero de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion
mientras el activo no esta siendo utilizado.
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(c) La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccion, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

(d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como
las fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que
aporte a la empresa. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la
empresa podria implicar la disposicion de los activos después de un periodo
especifico de utilizacion, o tras haber consumido una cierta proporcién de los
beneficios econémicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida atil de un
activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacion de la vida util de un
activo, es una cuestién de criterio, basado en la experiencia que la empresa tenga
con activos similares.

Los terrenos y los edificios son activos separados, y se contabilizan por separado,
incluso si han sido adquiridos de forma conjunta. Los edificios tienen una vida
limitada y, por tanto, son activos depreciables. Un incremento en el valor de los
terrenos en los que se asienta un edificio no afectard a la determinacién del
importe depreciable del edificio.

Si el costo de un terreno incluye los costos de desmantelamiento, traslado y
rehabilitacion, la porcién que corresponda a la rehabilitacién del terreno se
depreciara a lo largo del periodo en el que se obtengan los beneficios por haber
incurrido en esos costos. En algunos casos, el terreno en sl mismo puede tener
una vida atil limitada, en cuyo caso se depreciara de forma que refleje los
beneficios que se van a derivar del mismo.

Método de depreciacién

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las
operaciones del afio y reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean
consumidos, por parte de la entidad, los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisara, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el
patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados
al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizara
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.

La vida util de los inmuebles, maquinaria y equipo se detallan como sigue:

Detalle 2011 2010
Edificios 1,25% 1,25%
Edificios 1,67% 1,67%
Equipos e Implementos 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Instalaciones 10% 10%
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Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en
tanto que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

e.3 Superavit por revaluacién (NIC 16.31)
Modelo de revaluacién

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacién, menos fa depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hacen con
suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento,
no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Normaimente, el valor razonable de los terrenos y edificios se determina a partir
de la evidencia basada en el mercado mediante una tasacion, realizada
habitualmente por tasadores cualificados profesionalmente. El valor razonable de
los elementos de planta y equipo sera habitualmente su valor de mercado,
determinado mediante una tasacion.

Cuando no exista evidencia de un valor de mercado, como consecuencia de la
naturaleza especifica del elemento de propiedades, planta y equipo y porgue el
elemento rara vez es vendido —salvo como parte de una unidad de negocio en
funcionamiento—, la Empresa puede tener que estimar el valor razonable a través
de métodos que tengan en cuenta los ingresos del mismo o su costo de reposicion
una vez practicada la depreciacién correspondiente.

La frecuencia de las revaluaciones depende de los cambios que experimenten los
valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén
revaluando. Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera
significativamente de su importe en libros, se hace necesaria una nueva
revaluacion. Algunos elementos de propiedades, planta y equipo experimentan
cambios significativos y volatiles en su valor razonable, por lo que pueden
necesitar revaluaciones anuales. Tales revaluaciones frecuentes son innecesarias
para elementos de propiedades, planta y equipo con variaciones insignificantes en
su valor razonable. Para éstos, pueden ser suficientes revaluaciones hechas cada
tres o cinco afios. La Compafiia revalué sus bienes muebles en el afio 2005 y los
bienes inmuebles en el afio 2009.

Cuando se revaltie un elemento de propiedades, planta y equipo, la depreciacion
acumulada en la fecha de la revaluacion puede ser tratada de cualquiera de las
siguientes maneras:

a. Reexpresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del
activo, de manera que el importe en libros del mismo después de la
revaluacion sea igual a su importe revaluado. Este método se utiliza cuando
se revalua el activo por medio de la aplicacién de un indice para determinar
su costo de reposicion depreciado.

(b} Eliminada contra el importe en libros bruto del activo, de manera que lo que

se reexpresa es el valor neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluado
det activo. Este método se utiliza habitualmente en edificios. La cuantia del
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ajuste en la depreciacién acumulada, que surge de la reexpresion o
eliminacion anterior, forma parte del incremento o disminucién del importe
en libros del activo.

Si se revalta un elemento de propiedades, planta y equipo, se revallian también
todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de activos.

Los elementos pertenecientes a una clase, de las que componen las propiedades,
planta y equipo, se revalian simuitdneamente con el fin de evitar revaluaciones
selectivas, y para evitar la inclusién en los estados financieros de partidas que
serfan una mezcla de costos y valores referidos a diferentes fechas. No obstante,
cada clase de activos puede ser revaluada de forma periédica, siempre que la
revaluacion de esa clase se realice en un intervalo corto de tiempo y que los
valores se mantengan constantemente actualizados.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, este aumento se reconoce directamente en otro resultado integral y
se acumula en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.
Sin embargo, el incremento se reconoce en el resultado del periodo en la medida
en que sea una reversién de un decremento por una revaluacioén del mismo activo
reconocido anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocerd en el resultado del periodo. Sin
embargo, la disminucién se reconoce en otro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacidén en relacién con ese
activo. La disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el importe
acumulado en el patrimonio contra la cuenta de superavit de revaluacion.

El superavit de revaluacién de un elemento de propiedades, planta y equipo
incluido en el patrimonio podra ser transferido directamente a la cuenta de
ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Esto
podria implicar la transferencia total del superavit cuando la entidad disponga del
activo. No obstante, parte del superavit podria transferirse a medida que el activo
fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del superavit transferido
serfa igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado
del activo y la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de superavit de revaluacion a las cuentas de ganancias acumuladas no
pasaran por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre los
impuestos sobre las ganancias, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando
exista indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere
reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea
mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a
resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o
costo de produccién, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.
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El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. Para la Compafiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia
trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la
operacién continuada del activo a lo largo de su vida dtil. El importe recuperable se
puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de
efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se esta
considerando y cuya utilizacién continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o
grupos de activos.

Arrendamientos

La Compaiiia tiene arrendamientos financieros por lo que registra activos y
pasivos por arrendamientos reconociendo el menor entre el valor presente de los
flujos futuros vy el valor de mercado del bien arrendado. Los pagos por
arrendamientos incluyen una porcién del principal del financiamiento y la otra parte
como gasto financiero relacionado.

Reconocimiento inicial

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, éste se reconoce, en el
estado de situacion financiera, como un activo y un pasivo por el mismo importe,
igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al inicio del
arrendamiento. Al calcular el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, se toma como factor de descuento la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, siempre que sea practicable determinaria; de lo contrario se usa la
tasa de interés incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier costo
directo inicial del arrendatario se afiadira al importe reconocido como activo.

Impuestos

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado
con aiguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo
caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha
de los estados financieros. La tarifa de impuesto a la renta que se encuentra
vigente es del 24% y diez puntos porcentuales menos a esta tarifa, si las utilidades
son reinvertidas por la compafiia en maquinarias y equipos nuevos.

El impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando el método pasivo del
balance contemplado en la norma internacional de contabilidad No. 12, Impuesto
sobre las Ganancias. Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados
para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporales gravablés (las cuales resultaran en
un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.
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El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto
sobre la renta diferido reconocido se reduce en la medida en que no es probable
que el beneficio de impuesto se realizara.

i. Obligaciones laborales, jubilacién patronal y desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta
total de los siguientes importes: (NIC 19.54)

(a) el valor presente de la obligaciéon por beneficios definidos al final del periodo
sobre el que se informa;

(b) mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

(c) menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia
no reconocido como un gasto,

(d) menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las
obligaciones.

La Empresa determina el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos y el valor razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que
es suficiente para asegurar que los importes reconocidos en fos estados
financieros no difieran significativamente de los importes que podrian determinarse
en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56)

La Empresa reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes
cantidades, salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un
activo: (NIC 19.61)

(a) el costo de servicio del periodo corriente;

(b) el costo porintereses;

(c) el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier
derecho de reembolso;

(d) las ganancias y pérdidas actuariales, segtn se requiera de acuerdo con la
politica contable de la Empresa;

(e) elcosto de los servicios pasados;

) el efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan; y

Método de valoraciéon actuarial

La Empresa utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo
por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio
pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asf
como los costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo
corriente y, en su caso, los costos de servicio pasado, la Empresa procede a
distribuir los beneficios entre los periodos de servicio, utilizando la férmula de los
beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en
afios posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios
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gue el alcanzado en los afos anteriores, la Empresa reparte linealmente el
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

(a) la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da
derecho al beneficio segun el plan (con independencia de que los beneficios
estén condicionadas a los servicios futuros); y

(b) la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le
generen derecho a importes adicionales no significativos del beneficio
segun el plan, salvo por causa de ios eventuales incrementos de salarios en
el futuro.

Si la Empresa adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas
actuariales en el periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado
integral, siempre que:

(a) todos sus planes de beneficios definidos; y
(b) todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Empresa reconoce, el costo de
servicio pasado como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio
que reste hasta la consolidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios de
forma irrevocable. No obstante, cuando los beneficios resulten irrevocables de
forma inmediata tras la introduccién, o tras cualquier cambio, de un plan de
beneficios definidos, la Empresa procede a reconocer, en los beneficios netos, de
forma inmediata los costos de servicio pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Empresa procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de
los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109).

(8) cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;

(b) cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

(¢} cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado
que no hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacién
en cuestion, la Empresa vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi
como el valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones
actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés y otros precios de
mercado recientes).

J. Estimaciones contables

Los estados financieros son preparados de conformidad con NIIF, y en
consecuencia incluyen cifras que estan basadas en el mejor estimado y juicio de la
administracién. Los estimados hechos por la administracion incluyen entre otros,
provisiones, estimaciones para cuentas de cobro dudoso, vida dtil de los
inmuebles, mobiliario, equipo y vehiculos, periodo de amortizacién de activos
intangibles y ofros. Los resuitados reales podran diferir de esos estimados.
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

k. Reconocimiento de ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultado integral en el
momento en que se incurren, por el método de devengado.

m. Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se conforman por intereses corrientes
devengados sobre inversiones g por intereses incurridos sobre préstamos
bancarios, ademas en el caso de Optica Los Andes Cla. Ltda. por las obligaciones
emitidas por medio de Bolsa de Valores.

Los ingresos por intereses corrientes se reconocen en el estado de resultados
conforme se acumulan, tomando en cuenta los rendimientos efectivos sobre el
activo respectivo. Asimismo, todos los gastos por intereses y otros costos
incurridos por préstamos se reconocen cada mes en el estado de resuitados
conforme se incurren, por el método de devengado.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafilas, el 10% de la ganancia neta de cada
ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva
sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria
no es distribuible antes de la liquidacién de la Empresa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas netas anuales.

o. Dividendos declarados
Los dividendos son reconocidos como pasivo en el periodo en el cual son
declarados. Se declaran y se pagan en el mismo periodo econémico, segun el fiujo
de efectivo de la Compalfiia.

p. Costos de financiamiento
La Embresa capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles
a la adquisicion, construccién o produccion de activos aptos, como parte del costo
de dichos activos y reconoce otros costos por préstamos como un gasto en el
periodo en que se haya incurrido en ellos.

Los costos por préstamos pueden incluir:

(@) los intereses de descubiertos o sobregiros bancarios y de préstamos a corto
y largo plazo; «

(b) las diferencias de cambio procedentes de por préstamos en moneda
extranjera, en la medida en que sean consideradas como ajustes de costos
por intereses.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccién o produccién de un activo apto, se incluyen en el costo de dichos
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

activos. Tales costos por préstamos se capitalizan, como parte del costo del
activo, siempre que sea probable que den lugar a beneficios econémicos futuros
para la entidad y puedan ser medidos con suficiente fiabilidad.

Son costos por préstamos que son directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccién de un activo apto, son aquellos costos por préstamos
que podrian haberse evitado si no se hubiera efectuado un desembolso en el
activo correspondiente. Cuando la Empresa toma fondos prestados que destina
especificamente a la obtencion de un activo apto, los costos por préstamos
relacionados con éste pueden ser facilmente identificados.

En la medida en que los fondos se hayan tomado prestados especificamente con
el propdsito de obtener un activo apto, la entidad determinara el importe de los
mismos susceptibles de capitalizacién como los costos por préstamos reales en
los que haya incurrido por tales préstamos durante el periodo, menos los
rendimientos conseguidos por la inversion temporal de tales fondos.

La Empresa comienza la capitalizacién de los costos por préstamos como parte de
los costos de un activo apto en la fecha de inicio. La fecha de inicio para la
capitalizacion es aquella en que la entidad cumple por primera vez, todas y cada
una de las siguientes condiciones:

(a) incurre en desembolsos en relacion con el activo;

(b) incurre en costos por préstamos; y

(c) lleva a cabo las actividades necesarias para preparar al activo para el uso al
que esta destinado o para su venta.

La Empresa suspende la capitalizacion de los costos por préstamos durante los
periodos en los que se haya suspendido el desarrollo de actividades de un activo
apto, si estos periodos se extienden en el tiempo.

Se cesa la capitalizacion de los costos por préstamos cuando se hayan
completado todas o practicamente todas las actividades necesarias para preparar
al activo apto para el uso al que va destinado o para su venta.

Normalmente, un activo esta preparado para el uso al que esta destinado o para
su venta, cuando se haya completado la construccion fisica del mismo, incluso
aunque todavia deban llevarse a cabo trabajos administrativos. Si lo Gnico que
falta es llevar a cabo modificaciones menores, tales como la decoracion del edificio
siguiendo las especificaciones del comprador o usuario, esto es indicativo de que
todas las actividades de construccion estan sustancialmente acabadas.

Cuando la Empresa completa la construccion de un activo apto por partes, y cada
parte se pueda utilizar por separado mientras continua la construccién de las
restantes, la Empresa cesa la capitalizacién de los costos por préstamos cuando
estén terminadas, sustancialmente, todas las actividades necesarias para preparar
esa parte para su el uso al que esta destinada o para su venta.

q. Normas de contabilidad recientemente emitidas

NIC 24: Informaci6n a revelar sobre partes relacionadas

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad revisé la NIC 24 en 2009
para: (a) Simplificar la definicion de “parte relacionadas”, aclarar el significado que
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

se pretende dar a este término y eliminar incoherencias de la definicion. (b)
proporcionar una exencion parcial de los requerimientos de informacién a revelar
para entidades relacionadas con el gobierno.

Una entidad aplicara esta norma en forma retroactiva para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Se permite la aplicacion anticipada
de la norma completa o de la exencion parcial de los parrafos 25 a 27 para las
entidades relacionadas del gobierno. Si una entidad aplicase esta Norma completa
0 esa exencion parcial en un periodo que comience antes del 1 de enero de 2011,
revelara este hecho.

NIC 27: Estados financieros consolidados y separados

A esta norma se le han incluido enmiendas que deben ser aplicadas en los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009.

Incluye nuevas definiciones sobre las participaciones no controladoras (antes
interés minoritario), su clasificacion y medicién. Sobre los estados financieros
separados incluye normativa para la valuacion de las inversiones en subsidiarias,
entidades controladas en forma conjunta, y asociadas.

NIC 28: Inversiones en asociadas

A esta norma se le han incluido enmiendas que deben ser aplicadas en los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009.

Incluye modificaciones a la aplicacion del método de participacion y excepciones
para aplicario en concordancia con las mismas exenciones establecidas en la NIC
27.

NIIF 3: Combinaciones de negocios

Las enmiendas a la NIIF 3 se deben aplicar prospectivamente a partir del 1 de julio
de 20089.

En esta enmienda se desarrollan adicionalmente los conceptos del método de
adquisicién y se establecen los principios para reconocer y medir los activos
identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion no
controladora en la adquirida.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para
los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013.

interpretaciones a las NIIF:
Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en

periodos posteriores:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

IFRIC 17: Distribuciones de activos, no en efectivo, a los duefios
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
20089. Su aplicacién es prospectiva y no es permitida su aplicacion retroactiva.

IFRIC 18: Transferencias de activos por parte de los clientes

Efectiva a partir de los activos transferidos por clientes a proveedores a partir del 1
de julio de 2009. Esta interpretacién es de aplicacion a entidades que transfieran
activos a otra entidad por un bien o servicio de naturaleza diferente, requiriéndose
entonces reconocer un ingreso por la diferencia en el valor.

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2010.

Proyectos de mejoramiento de las normas internacionales de informacién
financiera:

NIIF 2: Pagos basados en acciones

Variaciones en su alcance. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o
después dei 1 de julio de 2009.

NIIF 5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Revelaciones de activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta
u operaciones discontinuadas. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en
o después del 1 de enero del 2009.

NIIF 8: Segmentos de operacion

Revelaciones sobre activos de un segmento de operacion. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 1: Presentacién de estados financieros

Clasificacion corriente o no corriente de instrumentos convertibles: Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 7: Estado de flujos de efectivo

Clasificacion de erogaciones en activos no reconocidos: Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 18: Ingresos

Determinando si una entidad actia como la parte principal o como un agente
efectivo a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2010.

NIC 36: Deterioro del valor de los activos
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Revisiéon de la medicién de deterioro para la plusvalia: Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010

NIC38: Activos intangibles

Incluye cambios que se hicieron en la NIIF 3 y cambios en la medicién del valor
razonable de un activo intangible adquirido en una combinacién de negocios.
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2009

NIC 38: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion.

Tratamiento de penalidades por pagos anticipados de un préstamo como
fntimamente relacionado a un derivado implicito. Exencién del alcance de esta
norma en contratos para combinaciones de negocios.

Enmiendas al tratamiento contable de coberturas de flujo de caja.

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de

2010 en algunas secciones y para los periodos que comienzan en o después del 1
de julio de 2009 en ofras secciones.

Nota 2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a:

Detalle 2011 2010

Caja Chica Pichincha uss 1.530,00 1.130,00
Caja Chica Guayas 1.080,00 550,00
Caja Chica Manabl 80,00 80,00
Caja Chica Azuay 55,00 55,00
Banco Pichincha Cta.Cte. 19355312 11.280,13 65.629,05
Unibanco Cta. 1711006654 17.166,72 12.691,08
Produbanco Cta. 0205800008-9 146.556,25 0,00
Banco del Pacifico Cta. 6188133 17.100,94 11.508,83
Banco de Guayaquil Cta. 6031030 173.357,90 302.648,05
Banco Proamerica Cta.1040302019 5.451,20 19.989,26
Produbanco Panama 239,59 15.436,11

uss$ 373.897,73 429.717,38
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OPTICA LOS ANDES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes (1) uss 465.526,54 314.815,66
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 0,00 423.844,00
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados 491.279,97 30.430,90
Otras Cuentas por Cobrar 91.275,90 178.708,01
Provision Cuentas Incobrables 0,00 -1.669,88
uss 1.048.082,41 946.128,68
Las cuentas por cobrar a clientes presentan la siguiente antigliedad:
Detalle 2011
De 1 a 30 dias uss 386.805,70
De 31 a 60 dias 16.791,67
De 61 a 90 dias 12.661,94
De 91 a 180 dias 31.735,85
Mas de 181 dias 17.531,38
Total uss 465.526,54
Detalle 2010
De 1 a 30 dias 296.452,33
De 31 a 60 dias 5.852,71
De 61 a 90 dias 4.182,31
De 91 a 180 dias 5.526,93
Mas de 181 dias 2.801,38
Total uss$ 314.815,66
25
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Nota 4. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre 2011 y 2010 los inventarios corresponden a:

Detalle 2011 2010

Armazones us$ 1.155.721,75 1.227.116,51

Gafas 1.158.145,35 986.919,34

Liquidos 32.794,89 56.344,98

| Accesorios ' 3.837,14 10.262,29
Lentes de Contacto 80.994,38 128.682,87

Estuches 24.223,39 29.166,83

Repuestos 9.781,77 22.773,31

Clips 0,00 0,00

uss 2.465.498,67 2.461.266,13

Nota 5. MERCADERIAS EN TRANSITO

Corresponden a 13 pedidos de importacién de inventarios por el valor de US
$293.898,79, en el 2011 y a 12 pedidos de importacién por el valor de US $
747.639,73 en el 2010.
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PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue :

COSTO HISTORICO

Saldo al - Saldo al 58
Nombre del Activo Dic-10 Trans Bajas y Ajustes Dic-11
[ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
Local CCI 159.060,35 - - - - 159.060,35
Costo Locales Hime 122.596,23 - - - - 122.596,23
Costo Local Centro Comercial El Recreo 460.816,18 - - - - 460.816,18
Costo Edifio Metropoli Oficinas Piso 9 255.916,68 - - - - 255.916,68
Costo Edifio Metropoli Oficinas Piso 10 - 264.387,60 - - - 264.387,60
Costo Eq.e 1.424.462,02 618.761,09 - - (54.185.96)| 1.989.027,15
Costo Muebles y Enseres 587.168,57 67.909,26 - - (627.87) 654.449,96
Costo Equipos de Oficina 46.890,18 805,00 - - - 47.695,18
Costo Eq.de C i 233.623,67 24.686,83 - - (4.349,49) 253.961,01
Costo Vehiculos 231.021,26 - - - - -I 231.021.26
Costo i 11.773,82 131.365,00 - - -] 143.138,62
TOTAL ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 3.533.328,96 1.107.914,78 - - (5941 13,_£l1] 4.582.070,42
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo al 31- Saldo a! 31-
Dic-10 Adiciones Reclasificaciones Transferencias Bajas y Ajustes Dic-11

DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciaci CCl (16.901.91)! (1.937,52), - (18.839,43)
Depreciacio EDIF HIME (72.335,69) (962.,64) - (73.298,33)
Dep ion A EL RECREO (208.949,19) (4.308,00) - (213.257,19)
D Edificio Metropoli Oficinas Piso 9 - (4.265.11!)_|> - (4.265,28)
Dep i0 Edificio Metropoli Oficinas Piso 10 - (3.672,10) - {3.672,10)
Depreciacion Eq.e (800.099,23) (163.30&' 28.434,38 (934.967,10)
Depreciacion Muebles y Enseres (303.157,83) (49.868,71)| 0,85 (353.025,69)
Di Equipos de Oficina (18.268.30) (3.730,81) - (21.899,11)
Dy Eq.de Ct (178.457,04), (29.380,57) 4.349.49 (203.488,12)
Depreciacion Vehiculos (82.231.71), (48.143,81) - £130.375,52)|
Depreciacio i (10.308,37)! (11.934,56) - (22.242,93)
Total Depi A {1.690.709,27) {321.606,26) - - 32.784,72 {1.979.430,80)
Total Activo Fijo Neto 1.842.619 69 786.408,53 - - (26.388, oﬂi 2.602.639,62
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Nota 7. ACTIVOS DIFERIDOS
Corresponde a:
2011
ADECUACIONDE | SALDO AL ADICIONES SALDO AL
INVERSION | CONTRATO | AMORTIZACION [LOCALES 311212010 (Compras) AMORTIZACION | 3171272011
TOTAL PLAZO MENSUAL uss usy sy uss
2344543 120 185,38 MALL DEL SUR 8.805,93 2.344,54 6.461,38
10612,60 120 88,44 MALL DE LOS 4.508,79 1.061,26] 3.537,53]
11,880,868 68 174,85 MEGAMAXI AMBAT 0,00 0,00 0,00
108.456,73 80 1.807,61 PARQUE CALIFOR 10.711,77 1071177 0,00
30.681,32 60 511,% CUENCA MIRAFL] 0,00 0,00) 0,00
31.871,60 80 532,86 SAN LUIS 4 zszag[ 4.262,88 0,00
11.852,15 80 199,20 12 DE OCTUBRE 1.982.02| 1.992,03) 0,00
42.990,45 120 358,25 CONDADO 28.341,86 420005 2404281
14.538,17 120 121,15 IMEGAMAX| COND/ 9.584,42] 1<463,82| 8.130,61
28.561,57 80 476,03 DURAN OULET 9.481,02 5.712,31 3.748,70)
. 12307.60 80 205,13 JARDIN SUPERMA 3.846,12 2481520 138480
24 493,03 120 204,11 RECREO PLAZA 16.782,26) 244030 1433295
10.620,00 24 442,50 AGUIRRE 2 0,00] 000 0,00
18.005,88 12 1.500,47 POLICENTRO 0,00] 0,00) 0,00
19.323,04 24 805,13 MALL DEL SOL 3 744742 7.447 42 0,00
27.536,03 24 1.147,33 MACHALA 12.047,02 12.047,02 0,00
19.276,03 60 321,27 ESMERALDAS 15.019,24 3.855.21 11.164,04
43.654,30 120 383,70 VILLAGE PLAZA 40.345,05 438543 35,979,62
32.806,73 80 548,28 QUICENTRO SLR 30.153,10 8.579,35, 2357375
23.058,32 60 384,31 PORTOVIEJO 2 M 21.136,79 461,86 16.525,13
20.766,48 24 1.240,27 RIOCENTRO NOR 29.766,48| 14.883,24 14.883,24
16.143,08 80 268,05 CARAPUNGO 16.143,081 3.228 81 12814 45)
18.389,63 80 306,50 MEGAMAXI MALL { 1.51,07 16.796,68 3.677,99 1471194
58.908,88 120 490,91 CITY MALL . 1.242,38 57.666 48 961,81 57.927.05
33.122,62 24 1.380,11 QUEVEDO 0,00 33.122,62) 10.350,82) 22.774,80}
13.983.89 80 233,06 AMERICA 0,00 13.983,89 1.631,45| 12.352,44
16.403.45 61 268,91 IBARRA 0,00 16.403 45, 1.747.91 14,855,54
30.158,21 24 1.256,50 RIOBAMBA 0,00 30.158,21 1.884,89) 2827332
TOTAL ADECUACIONES 273.278,687 168.133,81 11400,8]  37.37090]
LOCALES CONCESIONADOS
TUOTA
INICIAL AMORTIZAC! [CONCESIONES DE SALDOAL | ADICIONES | AMORTIZAC! | saLpoaL
CONCESION | PLAZO  [ON MENSUAL [LOCALES 311212010 | (Compras} ON 2011 31/08/2011
45.850,00) 120 382,08 |IMPORPOINT MALL DEL SU 17.193,75 4.585,00 12.608,75
CORPOR FAVORITA
26.300,00 120 219,17 MALL LOS ANDES 11.177,50 2.630,00 8.547,50
29.622,00) 60 49370 |LOSCHILLOSSANLUIS| 3.948,60 3.949,60 0,00
CENTRO COMERCIAL EL
52.238,90 120 435,32 |CONDADO 34.825,93 5.223,89 20.602,04
FIDEICOMISO IMPACSA
40.081,92 120 334,02 |ELRECREO 27.890,34 4.008,19 23.882,15
PLAZA
48.631,00 120 408,26  |ENTRERIOS 4498372 4.863,10 40.i20,62l
REFERENCE CORP
51.520,00 60 868,67  |QUICENTRO SUR 47.226,67) 10,304,00 3692267
[ALBORADA MALL CENTER
88.804,20 120 740,04  [CITY 50.860,80 37.943,40) 1.480,07 87.324,13)
LOS CHILLOS SAN LUIS
22.784,00 80 379,73 [LocaL2 14.429 89 8.354,11 4.556,80 18.221,20)
EN PROCESO INMODIAMANTE CUMBAY 34.213,50) 58.112,40, 0,00 92.325,90
FIDEICOMISO PASEQ SAN
EN PROCESO FRANCISCO 21.352,00 26.376,00 0,00 47.728,00
TOTAL CONCESIONES 308.103,68]  130.786,81 41,600,685 397.288,95
Licencias sofwate 31.398,81
Costos colocacion inversiones 4809563

Total

804.154,12
e——
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ADECUACIONES EN LOCALES CONCESIONADOS

2010
SALDO AL ADICIONES ‘ SALDO AL
INVERSION CONTRATO AMORTIZACION | ADECUACION DE LOCALES 31/1212009 (Compras) AMORTIZACION 311122010
TOTAL PLAZO MENSUAL uss us$ uss uss
2344543 120 195.38 MALL DEL SUR 11,150.47 2,344.54 8,805.93
10,612,60 120 88.44 MALL DE LOS ANDES 5,660.05 1,061.26 4,588.79
11,889.88 68 174.85 MEGAMAXI AMBATO 2,098.21 2,098.21 0.00
108,456.73 60 1,807.61 PARQUE CALIFORNIA 32,403.12 21,691.35 10711.77
30,681.32 60 511.36 CUENCA MIRAFLORES 5,638.95 5638.95 0.00
31,97160 60 532.86 SAN LUIS 10,657.20 6,394.32 4,262.88
11,952.15 60 198.20 12 DE OCTUBRE 4,382.45 2,390.43 1,992.02
42,990.45 120 358.25 CONDADO 32,640.90 4,299.05 28,341.86
1453847 120 121.15 MEGAMAXI CONDADO 11,038.24 1,453.82 9,584.42
2856157 60 476.03 DURAN OULET 15,173.33 5712.31 9.461,02
12,307.60 60 20513 JARDIN SUPERMAXI 6,307.64 2,461.52 3,846.12
2449303 120 20411 RECREQ PLAZA 19,231.56 2,449.30 16,782.26
10,620.00 24 442.50 AGUIRRE 2 1,651.86 1,651.86 0.00
18,005.66 12 1,500.47 POLICENTRO 11,263.54 11,253.54 0.00
19,323.04 24 805.13 MALL DEL SOL 3 17,108.94 9,661.52 7,447.42
27,5%.03 24 1,147.33 MACHALA 25,815.03 13,768.02 12,047.02
18,276.03 &0 321.27 ESMERALDAS 18,874.45 3,855.21 15,019.24
44,123.40 120 367.70 VILLAGE PLAZA 44,123.40 3,300.26 40,814.15
32,923.55 60 548.73 QUICENTRO SUR 32,9235 274363 30,170.62
23,058.32 €0 384.31 PORTOVIEJO 2 23,058.32 1,921.63 21,136.79
29.766.48 24 1,240.27 RIOCENTRO NORTE 29,766.48 0.00 29,766.48
16,143.06 80 269.05 CARAPUNGO 16,143.06 0.00 16,143.06
EN PROCESO MEGAMAXI MALL DEL SUR 1,591.07 0.00 1,591.07
EN PROCESO CITY MALL 1,242.38 0.00 1,242.38
TOTAL ADECUACIONES 231,085.94 148,848.28 108,159.81 273,774.59
LOCALES CONCESIONADOS
CUOTA INICIAL AMORTIZACION SALDO AL ADICIONES AMORTIZACION SALDO AL
CONCESION | PLAZO MENSUAL | CONCESIONES DE LOCALES 311212000 (Compras) 2010 31/12/2010
45,850.00 120 382.08 IMPORPOINT MALL DEL SUR 21,778.75 4,585.00 17,193.75
CORPOR FAVORITA MALL LOS
26,300.00 120 21917 ANDES 13,807.50 2,630.00 11,177.50
29,622.00 60 493.70 LOS CHILLOS SAN LUIS | 9,874.00 592440 3,949.60
CENTRO COMERCIAL EL
52,238.90 120 435.32 CONDADO 40,049.82 5,223.89 34,825.63
FIDEICOMISO IMPACSA EL
40,081.92 120 334.02 RECREO 31,898.53 4,008.19 27,890.34
48,631.00 120 405.26 VILLAGE PLAZA ENTRERIOS 44,092.17 4,538.87 364733 44,983.72
51,520.00 60 858.67 SUR oCE CORP Qu‘?ihim_i o _a41000] 1011000 429333 47,226.67
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78,346.00 120 652.88 ALBORADA MALL CENTER CiTY 15,669.35 35,191.45 0.00 50,860.80

22,784.00 60 379.73 LOS CHILLOS SAN LUIS LOCAL 2 0.00 17,467.76 3,037.87 14,429.89

EN PROCESO INMODIAMANTE CUMBAYA 0.00 34,213.50 0.00 34,213.50
FIDEICOMISO PASEO SAN

EN PROCESO FRANCISCO 0.00 21,352.00 0.00 21,352.00

TOTAL CONCESIONES 218,580.12 122,873.58 33,350.01 308,103.69

Incluye también las siguientes cuentas:

Licencias y Sofware 26.431,24
Costos colocacidn obligaciones 89.288,63
Total 697.598,15

Nota 8. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Cuentas y Documentos por Cobrar uss 2.099.587,38 1.775.782,80
Menos: Provisidon Cuentas Incobrables -26.790,84 -2.274,25
uss 2.072.796,54 1.773.508,55

Nota 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se refiere a:

Detalle 2011 2010
Proveedores del Exterior uss 1.672.303,93 1.601.472,33
Proveedores Nacionales 432.51047 449.625,91

US$ = 2.004.814,40  2.051.098,24

Nota10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Se refiere a:
Detalle 2011 Tasa Vencimiento
Obligaciones Bancarias
Banco Proamerica (Parte Corriente) uUss$ 21.001,53 9,72% 14/09/2017
Banco Produbanco (Parte Corriente) 39.148,18 9,76% 12/10/2015
Banco de Guayaquil (Parte Corriente) 73.232,57 9,76% 14/10/2014
uss 133.382,28
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Nota 11.

Nota 12.

Nota 13.

Detalle 2010 Tasa Vencimiento
Obligaciones Bancarias
Banco del Pichincha Us$ 200.000,00 11,20% 19/01/2011
Banco Proamerica (parte corriente) 18.979,10 9,72%  24/09/2017
Banco de Guayaquil 240.000,00 9,88%  26/04/2011
Sobregiros Bancarios
Produbanco 19.806,11

uss 478.785,21

OBLIGACIONES EMITIDAS

Corresponde a la parte corriente de la emision de obligaciones por el valor de US
$ 500.000. Tasa 8%, con pagos trimestrales, vencimiento 2013.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Se refiere a:

Detalle
Con la Administracion Tributaria
impuesto Renta Ejercicio
Con el [IESS
Obligaciones con empleados
Participacion empleados por pagar del ejercicio
Dividendos por Pagar

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Se refiere a:

Detalle
Empresa Ing. Migue!l Aguilera
Indulentes Cia. Ltda.
Activity Cia. Ltda.
Ep Fashion Cia.Ltda.
Ejecutivos y Socios

2011 2010
uss 283.40369  260.500,19
1.748,73 84.177,58
79.812,59 58.528,79
441.480,39 79.751,40
169.087,97  198.712,51
0,00  329.133,16
uss 975.533,37  1.010.803,63
2011 2010
uss 9.291,92 5.502,66
891.84538 58529549
39.338,02 434,31
0,00 2.248 83
161.235,02 0,00
US$  1.101.710,34  593.481,29
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Nota 14.

Nota 15.

Nota 16.

Nota 17.

Nota 18.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Detalie 2011 2010 Tasa Vencimiento
Obligaciones Bancarias
Banco Proamerica uss 136.668,61 157.922 49 9.72% 14/08/2017
Banco Produbanco 132.769,04 0,00 9,76% 12/10/2015
Banco de Guayaquit 154.912,85 0,00 9,76% 14/10/2014

uss 424.350,50 157.922,49

OBLIGACIONES EMITIDAS

Corresponde a la parte largo plazo de la emision de obligaciones por el valor de
US $ 514.375,00 en el afio 2011 y 1°014.375,00 en el 2010.

PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Se refiere a:
Detalie 2011 2010
Jubilacion Patronal uss 482.484,72 382.464,74
Otros Beneficios no Corrientes Empleados 119.065,51 85.499,00
uss 601.550,23 467.963,74
CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia es de US $ 799.970,00, compuesta por setecientos
noventa y nueve mil novecientos setenta participaciones de 1 délar cada una.

INGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Ingresos Financieros uss$ 162.615,45 83.896,23
Otras Rentas 197.181,81 276.044,48
uUss v 359.797,26 v 359.940,71
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Nota 19.

Nota 20.

Nota 21.

EGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:

Detalle
Intereses
Comisiones
Otros Gastos Financieros

2011 2010

207.527,74 144.597,43
16.814,13 13.496,40
82.452,33 7.675,25

306.794,20 165.769,08

NOTA 20 DETERMINACION DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION

DE TRABAJADORES EN UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2011 y 2010:

Detalle

Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable
(+) Gastos No deducibles
15% Participacién Trabajadores

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-} 15% Patrticipacion Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles

(-} Ingresos Exentos

(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos
(+) Participacion Trabajadores ingreso Exentos

() Deduccion por Incremento Neto Empleados

(-) Deduccian por pago a trabajadores discapacidad
(-) Deduccidn deprec. Activo fijo inmuebles

Base Gravada de impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Corriente

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2011 2010
1.127.253,12 1.324.750,07
169.087,97 198.712,51
1.127.253,12 1.324.750,07
(169.087,97) (198.712,51)
235.851,63 187.694,84
. (83.720,58)
1.266,84
. 12.368,06
(12.037,84) -
(123.305,94) (87.214,11)
(5.865,78) (6.557,38)
1.052.807,22 1.149.875,23
252.673,73 287.468,81

Las NIIF requieren que se revelen los riesgos asociados a los instrumentos
financieros registrados en el balance de situacion o fuera de él. El riesgo se
relaciona con la capacidad de la empresa de obtener flujos de efectivo de sus
activos financieros y de la capacidad de la compaiiia de poder pagar sus pasivos

financieros.
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Nota 22.

Nota 23.

Riesgo de mercado

La Compaiiia lidera el mercado 6ptico del Ecuador, Tiene 31 afios de trayectoria y
a pesar de la competencia mantiene su participaciéon en el mercado. Ademas
mantiene una politica de expansion de sus tiendas, todos los afos se inauguran
nuevos locales. Ademas mantiene fuertes alianzas estratégicas con sus
proveedores del exterior, ya que el mayor porcentaje de inventario es importado lo
que le permite mantener costos muy competitivos y desarrollar camparas de
martketing y publicidad en los medios que mantienen las ventas en crecimiento.
Por el momento no se identifican riesgos en el mercado en el cual se desempefia
Optica Los Andes Cia Ltda.

Riesgo de liquidez

El 90% de las ventas que realiza la Compaiiia son al contado y con tarjeta de
crédito, lo cual garantiza su liquidez, de igual manera, mantiene crédito con sus
proveedores nacionales de 30 dias y con sus proveedores del exterior 60 dias que
soportan el flujo de efectivo.

Riesgo de tasa de interés

La Compariia no tiene riesgo por la tasa de interés, el mayor pasivo que mantiene
constituye la emisién de obligaciones, las cuales se pagan a una tasa de interés
fija del 8%. Los créditos con instituciones financieras a largo plazo se generaron
para inversion en activo fijo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacién de las notas a los
estados financieros 22 de marzo de 2012 no se han producido eventos que en la
opinién de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con NIC 12.78; los componentes principales por impuesto a la renta
son:

Detalle 2011
Gasto por Impuesto Corriente 252.673,73
Ingresos por Impuestos Diferidos 25.038,59
Gastos por Impuestos Diferidos -1.380,00
Gasto por Impuesto a las Ganancias v 276.332,32

Explicacién de los ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo
El Impuesto a las ganancias, pagados durante 2011, que fueron incluidos en una

categoria separada de flujos de efectivo por impuestos. Han sido clasificados
como flujos de efectivo de las actividades de operacion segun las NIIF.
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Nota24. AUTORIZACION PARA EMITIR ESTADOS FINANCIEROS

La administracién autorizé la emisién de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2011, el 16 de marzo del 2012.

35




