Primax Holding 8. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dotaras de EUA,

1. OPERACIONES
La Compaiifa fue conslituida en Ecuador rmediante escritura publica del 25 de julio del 2008 e inscrita en el registro
mercantil el 14 de agosto de 2006.

Su objeto social es la compra de acciones, participantes y derechos de otras compariias tarto en ef Ecuador como
en gl exterior, asi como constifuirse en empresa holding o tenedora de acciones de su subsidiaria Primax Comercfal
Ecuador S. A.(Ver Nota 9) La Companiia inicié sus operaciones a partir del mes de agosto de 2006.

Mediante acuerdo de compra venta, en agosto de 2006 la totalidad de acciones de Primax Ecuador S. A (antes
Shell Ecuador 8. A) fueron vendidas a Primax Helding 5. A. (sociedad constituida en Ecuador) y Primax S. A
{sociedad constituida bajo las leyes de Penl).

La transferencia de acciones fue autorizada por el Ministro de Energia y Minas de [a Republica del Ecuador,
mediante Acuerdo Ministerial nimero 62 del 21 de agosto del 2008, basandose para ello en & Decrefo Ejecutivo
No. 1442 gue trata socbre “Transferencia o ¢esitn de derechos y obligaciones de los contratos inherentes a las
actividades de comercializacion de combustibles, gas licuado de petréleo y otros derivados de hidrocarburas”,

Con fecha 30 de abril de 2010, mediante actas de las Juntas Generales Extraordinarias Universales de accionistas
de las Compafifas Primax Comercial def Ecuader 8. A, Primax Ecuador S. A. y Combustibles Industriates Qiltrader
S. A se resolvid 1a fusion por absorcion en la cual Primax Comercial de! Ecuador S. A. absorbié a Primax Ecuador
S. Ay a Combustibles Industriales Qiltrader S. A. Esta fusién fue elevada a escritura piiblica el 1 de mayo de 2010
y fue aprobada por la Superirtendencia de Compaiias mediante Resolucion SC.1J.DJCPTE.Q.10.3.199 el 1 de
septiembre de 2010,

l.os estades financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiia para su distribucion el 28 de
marzo de 2013 y serén presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinion de la

gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin madificacion,

La direccion registrada de la Compafila en Ecuador es en ia Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida
12 de QOctubre N24-593 y Francisco Salazar, Edificio Plaza 2000 piso 1.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionzles de Informacién Financiera - NIIF, emifidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASE por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas nommas internacionales. De acuerdo con el requerimiento de regulacicnes locales
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Notas a los estados financieros (continuacion)

establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, la Compania ha emitido sus estados financieros individuales
de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 27 *Estados Financieros Consolidados v
Separados”.

La Compaiiia, mantiene inversiones en acciones en una compania subsidiaria conforme se menciona en fa Nota 9
y emite los correspondientes estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financlera. Estos estados financieros individuales deben leerse en conjunto con los estados
financieros consclidados emitides.

Un resumen de las cifras de los estados financieros individuales y consofidados de la Compafiia se presentan a
continuacion:

31 de diciembre de 2012

Estados Estados
financiero financieros

individuales consclidados

Primax Holding S. A.:

Activo commiente 457,585 33,465,885
Activa no corrienie 51,080,662 62,244,893
Pasivo comiente 36,086,630 55,335,002
Pasivo no corriente - 16,339,411
Patrimonio 15,451,617 24,038,365
Ingresos - 458,583 688
(Pérdida} utitidad neta (1,871,742 7,203,721

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre fa base del costo historico, con excepcion de
inversiones en acciones gue se presentan a su valor razonable determinado en base al valor presente de los fivjos
de efectivo futuros.

Los estados financleros se presentan en Dodlares de los Estados Unidos de Ameérica que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Compaiiia en fa preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en bancos-
El efectivo en bancos 5= presenta en el estado de situacion financiera registrado a su valor nominal,
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b)

instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cublertos por la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, © como derivados
designados como instrumentos de coberiura en una cobertura eficaz, segin coresponda. La Compaiila
determina la clasificacion de los actives inancieros al momento del reconacimianto inicial.

Todos los activos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaceion
directamente atribuibles, excepto los activos financieras que no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 39 come: (i} activos por préstamos y cuentas por cobrar. La gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconccimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compaifiia se describen a continuacion:

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en un mercado active. La Companta mantiene en esia categoria al efecfivo en bancos y cuentas
por cobrar a enfidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
coste amortizado utfizando e métode de fa fasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro dal valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultadgs integrales como ingreso financiero. Las
perdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo
financiero,

Baja en cuentas-
Un active financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parie de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

+ Se hayan fransferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el acivo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero Ia totalidad de esos flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerde de transferencia, y,;

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan fransferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transierido el control sobre el mismo.
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Deterioro del valor de los actives financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evallla si existe alguna evidencia objetiva de
que un active financiere o un grupo de activos financieros se encuentran detericrados en su valor. Un active
financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después del
reconccimiento inicial del activo (el "evenic que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida fiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre ofras, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encueniran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital ©
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en los flujos dz efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de tos pagos en mora, o en las condiciones econdmicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activas financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, ia Compafiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioio del valor, de manera individual para los actives financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gue no son individualmente
significativos. Sila Compania determina que no existe evidencia objetiva de detericro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de maners
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los astivos que se evalian de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérgida por dateriord se reconoce o se
sigua reconociendo, no son incluidos en Iz evaluacion de deteriora del valor de manera colectiva.  Si existe
evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito fuluras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente
de los fiujos de efactivo futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Siun préstamo devenga una tasa de interds variable, la tasa de descuento para medir cualquier
pérdida por detericro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reducs a través del uso de una cuenta de provision y el importe de fa pérdida
se reconoce en el estado de resultados Integrales. Los intereses ganados se siguen deveéngando sobre el
importe en libros reducido del active, considerando la tasa de interés ufilizada para desconiar los flujos de
efectivo futuros con el propdsito de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ge_n_j_a'é!o? £@ registran
como ingrese financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y 12 PFOV!'Siﬁﬁ "Cﬁ_r_r?é}mndiente
se dan de baja cuando no existen expecizativas realistas de un recupero futuro y tndas:IaS‘-Lg':i:i_.ff"_i_l"l_'f__fﬁs Gle sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si en un ejercicit__)_;'_gd's:.t_g;i?._r, el importe
eslimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un ever}to-ﬁﬂé 600}' Te despugds
de haberse reconocido ef deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida ante_rq‘o'rrﬁenf s'e_:s_._lumenta o
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disminuye ajustando la cuenta de provisidn. 8i posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resuitados integrales,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubierios por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como;
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una coberfura eficaz, segin corresponda. La
Compania determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directaments afribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizades al costo amortizado.

A la fecha de [os estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en ta NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Cempania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y
cuentas per pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la fasa de interés efectiva,

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuango los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, por el método de la tasa de interés efectiva. E!
costo amertizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuente ¢ prima en ia adguisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiaro en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obfigacion especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelado, 0 haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancfalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, 1al permuta o medificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nusvo pasive, y Ja diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieres-
Los activos financieros y fos pasivos financiercs se compensan de manera que se informa el importe nato en
el estado de situacion financiera, solamente si exjste un derecho actual legalmente exigible de compensar los
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c)

d)

importes reconocidos, y existe fa injencidn de liguidarlos por &l importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierrs del periodo sobre el que se informa, [2 Compariia evalda si existe algin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El imporie
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos 105 costos de venta, ya sea de un
activo 0 de una unidad generadora de sfectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual,
salvo que el activo no genere fiujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de oiros

activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro dei valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales en aguellas categorias de gastos
gue se correspondan con ta funcidn del activo deteriorado.

Para los aclivos en genersl, a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, se efectila una
evaluacion sobre si existe algin indicic de que tas pérdidas por deteriora del valor reconocidas previamente ya
no existen ¢ hayan disminuido. Si existiese tal indiclo, la Compaiila efectla una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
imporie recuperable del activo desde |a (itima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de
ese active. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el imporie en libros que se hubiera determinado, nslo de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro de! valor para ese acfivo en ejercicios anteriores. Tal reversién
se reconoce en el estado de resultados integrales.

Inversién en acciones-
La inversién de la Compafiia en acciones se contabiliza a su valor razonable. Una subsidiaria es una entidad

sobre la cual la Compariia posee influencia significativa,

A cada fecha de ciere del petiodo sobre el que se informa, el valer razonable de los instumentos financieros
que se negacian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el mercado, o a
los precios cotizados por los agentes del mercado (precic de compra para las posiciones largas y precios de
venta para las posiciones cortas), sin deducir os costos de transaccian,

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se determina
uiilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden inclulr el uso de transacciones de
mercado recientes entre paries interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
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independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean
esencialmente similares, &l andlisis de valores desconlados de flujos de efectivo y offos modelos de
valoracién, considerandoc una tasa de descuento gue refleja las evaluaciones actuales en el mercado det valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del negocio.

El valor razonable de las inversiones en acciones generalmente se determina como el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados derivados de la generacion continua del negocio de la subsidiaria. Los
flujos de efectivo se descuentan a su valor actual considerando una tasa de descuento que refleja las
evaluaciones actuales en el mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del negocio.

Los estados financieros de la subsidiaria se preparan para el mismo pericde de informacion que el de
Compaiiia. De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de alinear las politicas contables de Ia subsidiaria
con ias de la Compafiia.

Ante la pérdida de la influencia significativa sobre la subsidiaria, la Compaiiia mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su velor razonable. Si éste fuera ef casp, cualquier diferencia entre
el importe en libros de la inversién en la subsidiaria y el valor razonable de la inversion residual retenida, y los
ingresos procedantes de su venta, se reconocen en los resultados.

Activos intangibles-

Los actives intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los activos
intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valar razonable a |2 fecha de la adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida acumuiada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente, excluides los gastos de desamollo capitalizados, no se
capitalizan y el desembolso se refleja en €l estado del resultados integrales en el gjercicio en el que dicho

desembolso se incurre,
Las vidas Otiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Oliles econonicas, y se
revisan para determinar si fuvieron alglin deterioro del valor en la medida en que exisia algun indicio de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacion para un aclive
intangible con una vida Gtil finita se revisan al mencs al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, Los
cambios en la vida (til esperada o &l patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacion, seg(n correspenda, y se fratan como cambios en las estimaciones
contables. E| gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de
resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcidn de dichos activos

intangibles.
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f)

g)

h}

Los actives intangibles con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan, y s& somefen a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algln deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora
de efeclivo a la que pertenecen. Una vida (il indefinida se revisa en forma anual para determinar sila misma
sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, &l cambio de vida Otil de indefinida & finita se contabiliza en

forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que sutjan de dar de baja un activo intangibie se miden come la diferencia entre el
ingrese neto procedente de la venia y el importe en libros del active, ¥y se reconocen en &l estado de

resultados integrales cuando se da de baja el activo respactivo.

Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuande la Compafia tiene una obligacidn presente (fegal o implicita} como

resultado de un evento pasado, es probable que la Companfia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imporde de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflgjar la mejor

estimacidn que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ufilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refigja, cuando corresponda, los riesgos especificos det
pasivo. Cuando se reconoce el descuente, el aumenio de la provisién producto del! paso del tiempo se
reconoce como un costo financierc en el estado de resultados Integrales.

Impuestos-

Impuesio a la renta comiente
Los actives y pasivos por el impuesio a renta del periodo cormiente se miden por fos importes que se espera

recuperar de o pagar a ia autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normafiva fiscal utilizadas para computar
dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
La gerencia evalia an forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las narmas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisicnes cuando fuera apropiado.

Reconocimiento de gastos-
Los gastos se reconocen & medida que s& devengan, independientemente del momento en que se pagan, y

se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencla deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones canlables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados

y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodn sobre el que se informa.

En este sentido, Ia

inceridumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultadoes que podrian
requerir de ajusies a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el future y otras fuentes claves de esfimacionss de incertidumbres & la

fecha de ciere del periode sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y lps pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a centinuacién.
La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametfros disponibles al memento de
la preparacion de los estados financieros. 8in embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercade o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compania. Esos cambios se reflejaran en las suposiciones en el memento en que ellos ocurran.

Deterioro del valor de los actives no financieros-

Lz Compafila evalda los activos o grupes de activos por deferioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado © capacidad de generacion de ingresos netos, se practican gjustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-

La determinacion de las cbligaciones y gastos por impuestos requiere de inlerpretaciones a la legislacion tributaria
aplicable. La Compafiia cuenia con asesoria profesional en materia tributaria al momente de tomar decisiones
sobre asuntos fributarios. Adn cuando la Companla considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenie en los pericdos reporiados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributaric, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el future.

Provisiones-
Debido a las incertidumbras inherenies a las estimaciongs necesarias pars determinar el importe de las

provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconcidos originalmente sobre la base de las

estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serén
necesarios pagar por la comespondientz obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo en que se informa, incluyendo |a opinidn de expertos independientes tales como asesores legales

y consuitores.
NORMAS INTERNACIONALES
5.a) Nuevas normas internacionales vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas ulilizadas el afio anterior, A partir del 1 de
enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

»  NIC12- impuestos a las ganancias (revisada)
. NIIF 1 - Adopeion por primera vez (revisada)
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. NIIF 7 - Instrumentos financieros- Revelaciones, Mejora de los requisitos de divulgacién de baja en
cuentas

La adopcitn de estas normas se describe a continuacion:

s  NIC 12- Impuestos a las ganancias {revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente
La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre |las propiedades de inversién medidas a
valor razonable y se introduce una presuncidn refutable de que el impuesto diferido sobre 1a propiedad
de inversian medida usando el madelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la
base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el requisito de que el
impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando ef modelo de revalorizacion de
la NIC 18, sismpre se deban medir sobre la base de la venta. La modificacion es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Compafiia no tiene activos de estas
caracteristicas por lo gue no tieng ningln impacto en la presentacion de sus estados financieros.

. MIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internaciohales de Informacién Financiera
(revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas para los primeros adoptantes
E! IASB proporciond orientacién sobre camo una entidad debe reanudar la presentacisn de los estados
financieros bajo NIIF cuande su moneda funcional deja de ester sujeta a la hiperinflacion. La
modificacién es efectiva para pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
maodificacion no tiene impacto en la Companiia.

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de revelacion
sobre fa baja en cuentas
La enmienda requiers revelaciones adicionales sobre Jos activos financieros que se han ransferido pero
que no se han dadc de baja, para que el usuario de [os estados financiercs de la Compahia enfienda la
relacion con fos acfivos gue no han sido dades de baja y sus pasivos asociados. Ademas, 1a enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacidn continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permilir a los usuarios evalvar la naturaleza y los riesgos asociados con esa parficipacion. La
medificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de julio de 2071, La
Compafiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no fisne ningun impacto en la presentacién
de sus estados financieros.

5.b} Normas internacionales emitidas aln no vigentes
A continuaciéh se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisi6n de los estados financieros de la Compariia. En aste sentido, se indican las Normas emitidas
que la Compaiila razonablemente prevé que resulfaran aplicables en el futuro. La Compaiiia tiene la intencion
de adoptar esas Normas cuanda entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieras
Presentacién de partidas del eslado de resuilados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resuliados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca serén reclasificadas. La modificacién afecta
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solamente |la presentacién y no tlene impacto en la posicién financiera de la Compafia o en su
desempefio. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de

2012,

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La Norma tiene vigencia para fos periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015, Como
parte del proyecio det IASB de reemplazar |a NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medicion”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el 1ASB emitié la NIIF 9 v las
disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en
su lugar la NIIF 7 ha side medificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicion de fa
NIC 39 a la NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compafia a esta NHF 9. La Compania evaluaréd su impacto final, cuando la norma final que incluya
todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en [a medicién y reconocimients de gastos de
beneficlos definidos y beneficios por terminacion

La enmienda principalmente requisre cambios en [a presentacion dei coste del baneficio en &l estado de
resultados integrales el cual debera dividirse en: {i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, ios
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio
de nombre de las ganancias y perdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sochre fas indemnizaciones por despido, las cuales estén
refacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracién, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicion de la Companfa. La enmienda enfrara en vigor para ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
La NIIF 10 susfituye a la porcién de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados [os estados
financieros que se refiere a la contabilizacién de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios introducidos por la NIIE 10 exigiran una gestion de sjercer un juicio significativo para
determinar entidades que son controladas y por lo tanto se requiere que sea consolidada por una matriz,
en comparacién ¢on los requisitos que se mencicnaban en la NIC 27, No se espera que tenga impacto
en la Compania. Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013,

NHF 13 Medicidn a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de log
estandares intemacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor razonable y
una fuente para su medicidn, asi como los requisitos de revelacion para su uso & través de las NIIF, Lg
NHF 13 es efectiva para perfodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2073.
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A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto que Ias normas tendran en
sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcidn de estas normmas no resultard en cambios

significatives.

. Otras normas emitidas pero que aln ne se encontraban en vigencia a 1a fecha de emision de los estados
financiercs de la Compaiiia y que la gerencia de la Comparia pravé que no le serén aplicables en el

futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencla
NIC 28 - Inversidnes en agociadas y negacios conjuntos {revisada en el 2011} 1 de enero de 2013
NIC 32~ Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - informacion financiara intemna ' 1 de enero de 2013
NIF 1« Adopcién de primera vez - Préstamos dej Gabierno 1 de enera de 2013
NIiF 7 - Compansacion de activos y pasivos financieros 1 de enera de 2013
NIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en ofras entidades 1 da enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a ciele abiarto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificaci6n de equipo ausiliar ) 1de enero de 2013

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

Corriente Na corriente Cerriente Np gorriente

Activos financieros medidos al valer nominal

Efectivo en bancos 5,491 - 5,491 -
Activos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 452,004 - 452,094 -
Activos financieros medidos al valor razonable

Inversidn en acciones - 44,513,283 - 44 513,283
Total actives financieros 457,585 44,513,283 457,585 44 513,283

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 107,660 - 9,500 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 35,978,970 - 34,105,388 -
Total pasives financieros 36,088,630 - 34,114,888 -
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El efectivo en bancos, cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, acreedores comerciales y ofras
cuenitas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de efectivo se formaban como sigue:

2012 20114

Bancos (veales {n 5,491 5,421

{1} La Compafila mantiene sus cuentas corientes en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica, (os fondos son de fibre

dispenibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a} Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza
de fa Qrigendela  Venci-
Sociedad relacion Pais transaccién  miento 2012 2041
Primax Comercial del Ecuador 8, A. (1) Subsidiaria Ecuador  Préstamo 2013 452,094 452,094

{1} La Compaiifa mantiene cuentas por cobrar con su compaiifa relacionada las mismas que no generan intereses

(b} Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los préstamos y cuentas por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacién Pais transaccion miente 2012 2011
Primax Comercial del Ecuador . A, Subsidiaia  Eouador  Préstamo 2013 25,841,347 25941,347
Primax Comerctal del Ecuador §, A.  Subsidiaria  Ecuador  Intereses 2013 9,801,060 8,085,165
Primax Comercial del Ecuador . A, Subsidiaia  Ecuador Reembolso de gastos 2013 136,563 78,875
—_—

35,978,970 34,105,388

13
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{c) Durante los afios 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes fransacciones con entldades relacionadas:

Sociedad Pais Qrigen 2012 2011
Primax Comercial del Ecuador 5. A, Ecuador Intereses por présiamos () 1,815884 1,815,894
Primax Comercial de! Ecuador S. A, Ecuador Reembolso de gaslos 57,688 116,805

(1) Consiiluyen intereses causados por el préstamo de Primax Comercial del Ecuador S.A. a una tasa del 7% anual, y no

se han entregado garaniias por dichos préstamos.

Las transacciones con entidades relacionadas se han reaiizado en condiciones pactadas entre las partes en

condiciones similares como si fuesen con terceros no refacionados,

9. INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011. [a inversién en accionas constiluye ia propiedad del 100% de) patrimonio de

Primax Comerclal del Ecuador S. A.

2012 2011

Pasicion financiera de Primax Comercial del Ecvador S, A.:

Acliva corriente 66,084,074 57,381,632
Active no carriente 56,044,896 58,214,208
Paslvo corriente 53,733,930 52,194,173
Pasivo no corriente 16,235,605 18,888,385
Patrimenio 52,159,435 44,513,283
Ingresos (pérdida) por actualizacién del valor razonable de

inversicn en acgiones - 2.9147 648
Inversidn en acgiones 44,513,283 44 513,283

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos intangibles constituyen e! goodwill generado por el acuerdo de

compra venta, firmado en agosto de 2008 por la adquisicidn de la totalidad de acciones de Primax Ecuadar 8. A.
(antes Shell Ecuador §. A.) adguirido por Primax Holding S. A,

11. IMPUESTO A LA RENTA
Una conciliacién entre la ulilidad segtn estados financiercs y 1a utllidad gravable es coma sigus;

14
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2012 2011
{Pérdida) utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta (1,871,742) 1,008,494
Mas (menos)
Gastos no deducibles (1.971,742) 1,939,154
Ingresos exentos - (2,947,648)

Base gravable - -

Ofros asuntos relacionades con el impuesto a la renta

@

(k)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la auteridad tributaria tiene la facultad de revisar |as declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impussto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamante con sus obligaciones tributarias.

La Comparila no ha sido fiscalizada desde el ario 2008.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Los ingresos relacionados exclusivamente con la tenencia de acciones constituyen ingresos no gravables y ne

generan base imponible.

El impuesto a {a renta de la Companifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciernbre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accipnario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a Iz renta y de su anticipo por &l perfodo de cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses.

(c} Tasas def impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Afio fiscal impuesto
2011 249,
2012 23%
2013 en adelznte 22%
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{d)

(e)

f

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los #rminos y condiclones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspendiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a fa renta-
No estan sometidas al pago del anticipo aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista

exclusivamente en |a tenencia de acciones, pariicipaciones o derechos en sociedades.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta ios dividendos pagados a sociedades locales y a socigdades del exerfor
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se diskibuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estén sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

tmpuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

) La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en ef
exterior de ka persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendigntes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

«  Transferencias de dingro de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

s Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Pesarrollo Econdmico (ZEDE).

»  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disiribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impussto a la renta, a favor de ofras
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sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,

(g) Reforimas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformo la Ley Organica de Régimen
Tributario Internc (LORTI) vy la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

. Impuesto a [a renta
Se excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito vy similares de la
reduccion en la tasa de impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los
términos y condiciones que establece la ley v se aclaré que tienen derecho a este beneficio las
organizaciones del sector financisro popular y selidario y a las mutualistas de ahorre y crédito para la
vivienda.

Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del seclor financiere popular y solidaric sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asoclaciones mutualistas de ahorro y crédito
para Ja vivienda, no consideraran en el calcule del anticipo los actives monatarios.

- Las instituciones financieras privadas y compafias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito,
sujefas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, exceplo las asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepfo de anticipo de impuesto a la renta el 3%
de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

« [mpuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto & la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el page del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el sjercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posieriores, podran ser objeto de devolucidn por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territario
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiiadas u oficinas en el exterior del sujeto
pasivo; v,
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Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o las
inversionas que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

12. PATRIMONIO

13.

18

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2042 y 2011 el capitat emitido estaba constituido por BOD acciones ordinarias nominales,
totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

Ei detaile de los accionistas de la Compayiia al 31 de diciemire de 2012 y 2011 era el siguiente:

Nimero de Participacion
Nombre de accionista accliones Y%
Romero Trading S.A. 408 21%
Enap Refinerias S5.A. 382 49%
Totat 800 100%

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Pidmax Holding S. A. es un grupo comercial de origen peruano, cuya oficina central se encuentra en Perd, Las
actividades del grupo estdn concenfradas en la comercializacibn de combustibles. La Junta Directiva es
rasponsable de la esirategia general del Grupo y de! control y supervision de las operaciones de sus negocios.

a) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
Dado que |as operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, &stas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica gue desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econdmico, crecimiento
de las tasas de desemplao y crecimiento minimo de la demanda intera, se ha visto un impacto moderado en
el crecimiento de las ventas de combustibles y iubricantes de |a Compafiia.

b) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniates como consecuencia de |a necesidad de liquidar activos de la Compadiia a un valor inferior af de
mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través de un
calce adecuado entre las obligaciones financteras de la Comparia y sus derechos de cobra.
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c)

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la confratacién de lineas de crédito
gue permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administracion

de los calces.

La Compaiiia carga con el riesgo de liquidez completaments, pueste que sus actividades de distribucion se
conducen Integramente en Ecuador y, por lo tanto, {a administracién de sus actividades implica el manejo
financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embarge, la Compafiia para mitigar este
fipo de riesgo cuenta con lineas de crédito con su compaiifa relacionada Primax Comercial del Ecuador S.A.

Mitigacion de riesqos -
Como parte del manejo fotal de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarios &
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,

moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fluje de efectivo future de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compafia
at riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Comparia de deuda de fargo plazo con tasas de interés variables.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija:

Tasa de
interés
promedio af
3 de
diciembre
21 de diciembre de 2012 de 2012
Tasa
Variable Tasa fifa Sin interés Total %
Activos financleres
Efectivo en bancos - “ 5,491 5491 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 452,094 452,094 -
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - 107,660 107,660 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 35978,970 - 35,978,870 7.0D0
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d)

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos

Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Cuenias por pagar a entidades relacionadas

Tasa de
interés
promedio al
Mde
diciembre de
31 de diclembre de 2011 2011
Tasa Sin
variable Tasga fija interés Total %
- - 5491 5,491 -
- - 482,094 452,094 -
- - 9,500 9,500 -
- 34105388 - 34,105,388 7.00

A continuacidn se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambics en la 1asa de interés en los gasios financiercs por un afio, antes dal impuesto a Ia renta, asumiendo
que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se renovaran a $u término y se mantendran por

lo que resta del ano siguiente:

Efecto en resultadoes integrales

antes de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2012 20141
+(-}0.5 65,386 32,338
+{-}1.0 130,773 684,676
+(-)1.5 196,159 97,014

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es e riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se contrala a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de

lineas de crédite y/o manteniendo [os excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarroliar sus

actividades normalmente.

La administracién del riesge de liquidez implica mantener suficienie efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuenies de crédito comprometidas y la capacidad de



Notas a los estados financieros (continuacion)

liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de Ia Compafiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a iravés de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligacicnes contraidas por la Compaiifa a la fecha dal
estade de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de dictembre de 2012

Hasta Hasta 3 De3at2

1 mes meses meses Total

Cuentas por pagar a enlidades relacionadas - 35,978,970 35,978,960
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar - - 107,660 107,680

Total pasivos - - 36,086,630 36,086,630

At 31 de diciembre de 2011

Hasta Hasta 3 Peda12

1 mes meses meses Total
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas - - 34,105,388 34,105,388
Acreedores comerciales y otras cuentas par
pagar - 9,500 - 9,500
Tolal pasivos - 9,500 34,105,388 34,114,888

e) Riesgo de gestién de capital-
La Comparila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia,

L.os objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el "Patrimeonio” que
se muestra en los eslagdos de situacion financiera:

{) Salvaguardar la capacidad da la Comparifa para continuar operande de manera que continde brindando
retomnos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compalfia.

Riesgo de crédifo-

El desgo de crédito es el riesge de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrate de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compariia astd expuesta a resgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios refacionados a créditos de clientes es administrade de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compariia, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de ¢ada clase de activos financieros.

La Compafiia no mantiene clientes por lo cual no reviste un riesgo para fa Compania.

Valor razonable-

Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
confrato en gue se acuerda o se impone a una entidad el derecho o Ia obligacion confractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero.  El valor razonable es definido como el monio al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccidn entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o 2 una liquidacién, y Ja mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
ésta existe.

Las metodologias y supuesios utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e inciuyen Io siguiente:

- El efectivo y bancos tienan un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- En ¢l caso de ios acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento comfente, 2 gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a st valor razonable.

- En el caso del préstamo por c¢obrar a entidades relacionadas, dado que sus condiciones vy [a tasa de

interés que devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.
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14. PRINCIPALES ACUERDOS Y COMPROMISOS

a) Acuerdo de administracion entre Primax Holding S. A. y Primax Comercial del Ecuador S. A.
A partir del afio 2007 ia Compafila y Primax Comercial del Ecuador 8. A, mantienen un acuerdo no
documentado, que cansidera, un contrato de administracion, cuyc objeto es asistir en la administracion de la
Compafila cumpliendo con las siguientes actividades; Hevar contabilidad, prestar facilidades y soporle de
servicios informaticos y telecomunicaciones. Por tal motive al 31 de diciembre de 2012 y 2011 |a Compafia no
tiene empleados y recibe jos servicios de asistencia de Primax Comercial del Ecuador S. A

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Como parte de los planes para simplificar la estructura de las operaciones en Ecuador, la gerencia recibié
aytorizacion de la casa matriz para iniciar los tramites de fusion por absorcidn, siendo Primax Comercial del

Ecuador 3. A, la que absorberd las operaciones de la Compafiia. De esta manema, la gerencia ha avanzado enfa
preparacién de la documentacion legal y estima que esta fusidn por absorcion seré concluida antes det cierre del
periodo 2013.
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