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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Primax Holding S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Primax Holding S. A. (una compaiiia constituida en
el Ecuador, subsidiaria de Romero Trading S. A. de Peri), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de fas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que
la gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesqgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluaciérrd%f;‘g?m‘gmigs{ ?’e:;'\“:
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables reaﬁzadaﬁggﬁl{gg‘r’e{\gg\g | [AS i
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de lod estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Primax Holding S. A. al 31 de diciembre de
2011, y los resuftados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

7. Como se indica en la Nota 6, los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado
en esa fecha corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Compafiia ha
preparado aplicando tas Normas Internacionales de Informacién Financiera. Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2010y al 1 de enero de 2010 no auditadas, las cuales han sido restablecidas siguiendo los
procedimientos de la Norma Internacional de Informacion Financiera 1. Los efectos de primera
adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2010 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros por el afio terminado at 31 de diciembre de
2010 se muestran en la Nota 6.

Otros asuntos

8. Los estados financieros de Primax Holding S. A. al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en
esa fecha fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 28 de febrero de 2011, contiene
una opinién sin salvedades y parrafos de énfasis relacionados con la conversién de los estados
financieros y su continuidad como negocio en marcha.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

9. Como se menciona en la Nota 2 y 10 a los estados financieros, informamos que la Compafifa mantiene
inversiones en una subsidiaria, y emite estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros individuales se presentan Gnicamente
para cumplir con requerimientos de las autoridades de control de Ecuador. Estos estados financieros
deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados emitidos.
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Primax Holding S. A.

Estados de situacioén financiera

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente:
Inversién en acciones
Activos intangibles

Total activos no corriente

Total activo

Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente
Total pasivo
Patrimonio:

Capital emitido
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Al 1 de enero

Al 31 de diciembre de de
Notas 2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
8 5,491 5,493 570
9 452,094 1,630,660 1,495,000
- - 5,000
457,685 1,636,153 1,500,570
10 44,513,283 41,565,635 41,797,129
11 6,567,379 6,567,379 6,567,379
51,080,662 48,133,014 48,364,508
51,638,247 49,769,167 49,865,078
9,500 3,048 233,647
9 34,105,388 33,351,256 30,935,390
- - 375,000
34,114,888 33,354,302 31,543,937
34,114,888 33,354,302 31,543,937
13 800 800 800
17,422,559 16,414,065 18,320,341
17,423,359 16,414,865 18,321,141
51,538,247 769,167 49,865,078

Y

Carlos Gonzales
Gerente General

Erente Financiero Con

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

%u?én \?éﬁda
dor




|

Primax Holding S. A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos ordinarios:
Actualizacién del valor razonable de la inversién en acciones

Gastos operativos:

Administracién

Financieros

Pérdida por actualizacién del valor razonable de inversién en asociada

Utilidad (pérdida) en operacién

Otros ingresos

Utilidad (pérdida) neta

Nota

10y 3 d)

10y 3d)

Carlos Gonzales
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

2011 2010

(Revisado Nota 6)

2,947,648 -
(123,260) (78,713)
(1,815,894)  (1,731,731)
- (231,492)
(1,939,154) (2,041,936)
1,008494  (2,041,936)

- 135,660
1,008,494 (1,906,276)

v

4

ntador

Valenci

Y
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Primax Holding S. A.

Estados de cambios en el patrimonio !
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados

Ajustes de ,
Capital primera Resultados
emitido adopcién acumulados Total )
— !
Saldo al 1 de enero de 2010 800 - (1,328,787) (1,328,787) ;
|
Mas:
Ajuste por primera adopcion de las N ionales de
Informaci6n Financiera - NIiF. (Ver Nota 6) - 19,649,128 - 19,649,128
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6) 800 19,649,128 (1,328,787) 18,320,341
(Menos):
Pérdida neta - - (1,906,276) (1,906,276)
Saldo al 31 de dici de 2010 (Revisado Nota 6) 800 19,649,128 (3,235,063) 16,414,065
Mas:
Utilidad neta - - 1,008,494 1,008,494
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800 19,649,128 (2,226,569) 17,422,559

Z

Carlos Gonzales /@‘1‘6 Amores
Gerente General Gererite Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




Primax Holding S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 j
Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6) '

Flujos de efoctivo netos de actividades de operacion:

Utilidad neta (pérdida neta) 1,008,494 (1,906,276)

Ajustes para conciliar {a utilidad neta (pérdida neta) antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién-

Utilidad (pérdida) por registro del valor razonable de inversién en acciones (2,947,648) 231,492

Cambios en los activos y pasivos
Cambios en los activos — (aumento) disminucion '
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,178,566 (135,660)
Otras por cobrar - 5,000

Cambios en los pasivos — aumento (disminucién) !

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6,454 (230,499)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 754,132 2,415,866
Impuesto a la renta pagado - (375,000)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién 2) 4,923
(Disminucién) incremento (disminucién) neto del efectivo en caja y bancos (2) 4,923

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 5,493 570

Saldo al final 5,491 5,493

n Amores bép Valenci
Gerente Financiero ontador

Carlos Gonzales
Gerente General

ity
7

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Primax Holding S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresadas en D6lares de E.U.A.

OPERACIONES

La Compaifila fue constituida en Ecuador mediante escritura publica del 25 de julio del 2006 e inscrita en el
registro mercantil el 14 de agosto de 2006.

Su objeto social es la compra de acciones, participantes y derechos de otras compafiias tanto en el Ecuador
como en el exterior, asi como constituirse en empresa holding o tenedora de acciones de su subsidiaria Primax
Comercial Ecuador S. A.(Ver Nota 10) La Compafiia inicié sus operaciones a partir del mes de agosto de 2006.

Mediante acuerdo de compra venta, en agosto de 2006 la totalidad de acciones de Primax Ecuador S.A. (antes

Shell Ecuador S.A.) fueron vendidas a Primax Holding S.A. (sociedad constituida en Ecuador) y Primax S.A.
(sociedad constituida bajo las leyes del Per).

La transferencia de acciones fue autorizada por el Ministro de Energia y Minas de la Republica del Ecuador,
mediante Acuerdo Ministerial nimero 62 del 21 de agosto del 2006, basandose para ello en el Decreto
Ejecutivo No. 1442 que trata sobre “Transferencia o cesién de derechos y obligaciones de los contratos

inherentes a las actividades de comercializacién de combustibles, gas licuado de petr6leo y otros derivados de
hidrocarburos”.

Con fecha 30 de abril de 2010, mediante actas de las Juntas Generales Extraordinarias Universales de
accionistas de las Compafiias Primax Comercial del Ecuador S. A., Primax Ecuador S. A. y Combustibles
Industriales Oiltrader S. A. se resolvi6 la fusién por absorcién en la cual Primax Comercial del Ecuador S. A.
absorbi6 a Primax Ecuador S. A. y a Combustibles Industriales Oiltrader S. A. Esta fusién fue elevada a

escritura publica el 1 de mayo de 2010 y fue aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucién SC.IJ.DJCPTE.Q.10.3.199 el 1 de septiembre de 2010.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucién el 31

de mayo de 2012 y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccién registrada de la Compafiia en Ecuador es en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la
Avenida 12 de Octubre N24-593 y Francisco Salazar, Edificio Plaza 2000 piso 1.

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiIF, emitidas por el Consejo de Normas




|
|
|
!
|
|
|

s TS EESESEEESSEEER SRR EEEEREETS

|
|
|
|
|
|

Notas a los estados financieros (continuacion)

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. De acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales
establecidas por la Superintendencia de Compafilas, la Compafiia ha emitido sus estados financieros

individuales de conformidad con !a Norma Internacional de Contabilidad No. 27 “ Estados Financieros
Consolidados y Separados”.

La Compafila, mantiene inversiones en acciones en una compafila subsidiaria conforme se menciona en la
Nota 10 y emite los correspondientes estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Estos estados financieros individuales deben leerse en conjunto con
los estados financieros consolidados emitidos.

Un resumen de las cifras de los estados financieros individuales y consolidados de ia Compafiia se presentan a
continuacién:

31 de diclembre de 2011

Estados financiero Estados financleros

individuales consolidados

Primax Holding S. A.:

Activo corriente 457,585 24,958,655
Activo no corriente 51,080,662 64,426,643
Pasivo cormiente 34,114,888 43,731,030
Pasivo no corriente - - 28,321,449
Patrimonio 17,423,359 17,332,818
Ingresos 2,947,648 430,823,563
Utilidad neta 1,008,494 1,114,879

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 inclusive, la
Compariia preparo sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota
6 incluye la informacién sobre cémo la Compafiia adopté las NIIF por primera vez.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién

de inversiones en acciones que se presentan a valor razonable bajo el método de los flujos futuros de! efectivo
a recibir descontados a valor presente.

Los estados financieros se presentan en Délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de curso
legal en el Ecuador.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos se presentan en el estado de situacién financiera registrados a su valor
nominal.

Instrumentos financieros-

Activos financleros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad 39 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compairifa clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en un mercado activo. La Compaiila mantiene en esta categoria al efectivo en caja y
bancos, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ei costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:




Notas a los estados financieros (continuacion)

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

¢ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

o Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento 0 mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra 0 adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en
las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia primero evalGa si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Comparifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalGan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resuitados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido de! activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
elios pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorfas definidas en la NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi i
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o l0s costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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c)

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pésivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalla si existe algan indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese activo.
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resuitados en aquellas categorias de gastos que

. se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algan indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La re\)ersiOn se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado,
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d)

neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en
ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Inversién en acciones-
La inversién de la Compafila en acciones se contabiliza a su valor razonable. Una subsidiaria es una
entidad sobre la cual la Comparifa posee influencia significativa.

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el
mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precios de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actuen en
condiciones de independencia mutua, la referencia a los -valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y
otros modelos de valoracién, considerando una tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales en
el mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del negocio.

El valor razonable de las inversiones en acciones generalmente se determina como el valor presente de
los flujos de caja futuros estimados derivados de la generacién continua del negocio de la subsidiaria. Los
flujos de caja se descuentan a su valor actual considerando una tasa de descuento que refieja las
evaluaciones actuales en el mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
negocio.

La participacién sobre la ganancia de una asociada se presenta en el cuerpo principal del estado de
resultados. Esta constituye ia ganancia atribuible a los propietarios de la subsidiaria y, por ende,
corresponde a ganancias netas de impuestos y.de participaciones no controladoras en la subsidiaria.

Los estados financieros de la subsidiaria se preparan para el mismo periodo de informacién que el de
Compariia. De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de alinear las politicas contables de la
subsidiaria con las de la Compafiia.

Ante la pérdida de la influencia significativa sobre la subsidiaria, la Compafifa mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su valor razonable. Si éste fuera el caso, cualquier diferencia
entre el importe en libros de la inversidn en la subsidiaria y el valor razonable de la inversion residual
retenida, y los ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resuitados.
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e)

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, fos activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrollo capitalizados, no se
capitalizan y el desembolso se refieja en el estado del resultado en el ejercicio en el que dicho desembolso
se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Gtiles econdmicas, y se
revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de
que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacion para
un activo intangible con una vida dtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se
informa. Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan
al modificarse el periodo o el método de amortizacién, segin corresponda, y se tratan como cambios en
las estimaciones contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resuitados en la categoria de gastos que resulte més coherente con la funcién
de dichos activos intangibles.

Los activos intangibles con vidas tiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algin deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida Util indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida util de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
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Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

g) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a renta corriente del periodo corriente se miden por los importes que

se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

h) Reconocimiento de gastos-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compafila requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones- .

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas all4 del control de la Compania. Esos cambios se refiejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.

Impuestos-

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. AUn cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
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tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinibn de expertos independientes tales como asesores legales y
consuitores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las
Normas emitidas que la Compafila posiblemente aplicara en el futuro. La Compafiia tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 1 Presentacién de estados financieros — Presentacién del estado de resultados integrales
La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los ofros resultados
integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos segin como se
determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre partidas que no seran
reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2012.

b) NIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacién de activos subyacentes

La modificacién aclar6 la forma de determinacién del impuesto diferido en el caso de las propiedades de
inversién medidas por su valor razonable. La modificacién introduce una presuncién, que admite prueba
en contrario, segin la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversion medidas segin el
modelo de valor razonable de la NIC 40, deberfa determinarse en funcién de que el importe en libras del
activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el requerimiento de que el
impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden segun el modelo de revaluacién de la
NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncién de la venta del activo. La modificacién tiene vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

¢) NIC 19 Beneficlos a empleados
El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del
plan a cambios simples de redaccién. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
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d)

e)

g)

h)

1

NIC 27 Estados financleros consolidados y separados (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda ser4 efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificacién requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados
de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacién entre esos
activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La modificacién también requiere revelar informacién acerca de la implicacién continuada de la entidad en
los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalle la naturaleza de
esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacion tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacién afecta Gnicamente la
informacién a revelar y no tiene efecto sobre la situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Compaififa.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refieja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39, y
se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros seguin se los define en la NIC 39.
La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las

etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de la
Compafiia. La Compafia cuantificara el efecto junto con las demés etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una visiéon integral. :

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcién de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separacién de Estados
Financieros que trata de la consolidacion de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacion de
entidades de propésito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de prop6sito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
gerencia tenga un alito juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea requerida
para ser consolidada como parte del grupo (o0 matriz) en comparacién con los requerimientos actuales de

la NIC 27. Esta enmienda ser4 efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

1)  NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas
- Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcidn de contabilizar las
entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacién. Sin embargo, las entidades
controladas conjuntamente que cumplen la definicibn de negocio conjunto deben ser contabilizadas
usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma implica modificaciones en la
presentacion de los estados financieros det Grupo, porque elimina de la consolidacién del Grupo una parte
proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

J) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con la
consolidacion de estados financieros, asi como todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas
por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en
las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracion de entidades.

Esta enmienda ser4 efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

k) NIIF 13 Medicién del valor razonable )
NIIF 13 establece una gufa simple bajo el enfoque de NIIF para la medicién del valor razonable. NIIF 13 no
cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de cémo se
mide el valor razonable bajo NHF cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

Estos estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Comparifa ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los perfodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con los Principios y Practicas Contables Generalmente Aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Por lo tanto, la Compafifa ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los
perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa,
correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha, seglin se describe en la Nota
3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el
estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafifa para reexpresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el afio terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA aplicables en Ecuador.

o Exenciones aplicadas

La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIIF.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

En este sentido, la Compafiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NHF 1:

La Compafifa ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de
transicién, por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo anual
actual y los de los 4 periodos anuales anteriores:

i. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; y ha optado por reconocer la totalidad de
ganancias; Y,
ii. el valor razonable de los activos intangibles

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF en el
Ecuador, el 1 de enero de 2010, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compatilas,
segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008, ha requerido a las Compafifas que
tengan un activo total mayor a 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007 adopten las NIIF a partir del 1 enero de
2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compariia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién”, en el
patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador. Los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la Compafifa ha
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. En la preparacion de
estos estados financieros bajo NIIF, la Compaiiia ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de
2010y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF aplicadas por la Compariia y el impacte sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2010y 1 de
enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver Notas en 6.5. Asimismo, como parte del
proceso de adopcién de NIF la Compafiia identificé algunas reclasificaciones que no se originan de una
diferencia entre ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como parte
de las notas antes mencionadas.

6.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera-

a) Lareconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y fas NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a NiiF)
se detalla a continuacién:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversién en acciones

Activos intangibles

Cuentas por cobrar a largo plazo

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Porcién corriente del pasivo a largo plazo

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Pasivo a largo plazo

Total pasivos no corriente
Total pasivo
Patrimonio:

Capital emitido
Resultados acumulados

Toﬂal patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Notas

6.5b) (1)

6.5a) (1)

6.5b) (1)

6.5b) (1)
6.5b) (1)

6.5b) (1)

6.5b) (1)

6.5a) (1)

Al 1 de enero
de 2010 bajo Ajustes de Al 1 de enero
PCGA primera Reclasifica- de 2010 bajo
Ecuador adopcién clones NIIF

570 - - 570
5,000 - (5,000) -
- - 1,495,000 1,495,000
- 5,000 5,000
5,570 - 1,495,000 1,500,570
22,148,001 19,649,128 - 41,797,129
6,567,379 - - 6,567,379
1,495,000 - (1,495,000) -
30,210,380 19,649,128 (1,495,000) 48,364,508
30,215,950 19,649,128 - 49,865,078
590,605 - (357,058) 233,547
- - 30,935,390 30,935,390
375,000 - - 375,000
5,521,597 - (5,521,597) -
6,487,202 - 25,056,735 31,543,937
25,056,735 - (25,056,735) -
25,056,735 - (25,056,735) -
31,543,937 - - 31,543,937
800 - - 800
(1,328,787) 19,649,128 - 18,320,341
(1,327,987) 19,649,128 . 18,321,141
30,215,950 19,649,128 - 49,865,078

b) La reconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 se

presenta a continuacion:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Cuentas por cobrar

Porcién corriente cuentas por cobrar a largo
plazo

Total activo corriente

Activo no corriente:
Inversién en acciones
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Porcién corriente del pasivo a largo plazo

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes:
Pasivo a largo plazo

Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio:

Capital emitido
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Notas

6.5b) (1)
6.5b) (1)

6.5b) (1)

6.5a) (1)
6.5a) (2)

6.5b) (1)

6.52) (3)y6.5b) (1)
6.5b) (1)

6.5b) (1)

6.2 Reconciliacién del estado de resultados integrales-

Al 31 de
diciembre de Al 31 deo
2010 bajo Ajustes de diciembre
PCGA primera Reclasifica- de 2010
Ecuador adopcién clones bajo NIIF
5,493 - - 5,493
- - 1,630,660 1,630,660
135,660 - (135,660) -
1,495,000 - (1,495,000) -
1,636,153 - - 1,636,153
25,347,192 16,218,443 - 41,565,635
6,173,337 394,042 - 6,567,379
31,520,529 16,612,485 - 48,133,014
33,156,682 16,612,485 - 49,769,167
1,143,686 - (1,140,640) 3,046
- (34,545) 33,385,801 33,351,256
4,000,000 ) - (4,000,000) -
5,143,686 (34,545) 28,245,161 33,354,302
28,245,161 - (28,245,161) -
28,245,161 - (28,245,161) -
33,388,847 (34,545) - 33,354,302
800 - - 800
(232,965) 16,647,030 - 16,414,065
(232,165) 16,647,030 - 16,414,865
33,156,682 16,612,485 - 49,769,167

a) Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:

15




Ingresos por actualizacién del valor razonable
de inversién en acciones

Gastos operativos:

Gastos de administracion
Pérdida por actualizacién del valor razonable
de inversion en acciones

Utilidad en operacién

Gastos financieros
Otros gastos
Ingresos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del afio

b) Lareconciliacion de la utilidad bajo principios y practicas de contabilidad generaimente aceptadas en

65a)(1)

6.52) (2)

6.5 a) (1)

6.5a) (3)

Notas a los estados financieros (continuacién)

Por el afio
terminado Por el afio
al 31 de terminado
diciembre al 31 de
de 2010 Ajustes de diciembre
bajo PCGA primera Reclasifica- de 2010
Ecuador adopcion ciones bajo NUIF
3,199,191 (3,430,683) 231,492 -
(472,755) 394,042 - (78,713)
- . (231,492) (231.492)
2,726,436 3,036,641 - (310,205)
(1,766,276) (34,545) - (1,731,731)
135,660 - - 135,660
1,095,820 (3,002,096) - (1,906,276)
1,095,820 (3,002,096) - {1,9086,276)

el Ecuador y las NIIF al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacién:

Utilidad neta segun PCGA - Ecuador

Adopciones:

Ajuste por actualizacion del valor razonable de inversién en acciones

Reversion de amortizacion del Goodwil

Ajuste por intereses con compaiiias relacionadas

Resultado integral del afto, neto de impuestos
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Notas

6.5a) (1)
6.5 a) (2)

6.5 a) (3)

Por ¢! afio terminado
al 31 de diciembre de
2010

Aume

nto

(disminucion)

enla uti

lidad

1,095,820

(3,430,683)

(

394,042
34,545

1,9086,276)




Notas a los estados financieros (continuacién)

6.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio-
La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio segin principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se detalla a

continuacion.
Al 1 de enero de Al 31 de diciembre
Notas 2010 de 2010

Total patrimonio segin PCGA - Ecuador (1,327,987) (232,165)
Adopciones:
Ajuste por actualizacion del valor razonable de inversién en 65a) (1)
acciones ) 19,649,128 16,218,443
Reversion de amortizacién del Goodwill 6.5a)(2) - 394,042
Ajuste por intereses con compafiias relacionadas 6.5a) (3) - 34,545

19,649,128 16,647,030
Total patrimonio segan NIIF 18,321,141 16,414,865

6.4 Reconciliacién del estado de flujos de efectivo !
La transicién a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion de! estado de flujos de efectivo.

6.5 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera, de patrimonio y estado de resuitados
integrales-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

o) lnverslbn en acciones-
La Compafiia es propietaria de Primax Comercial S.A. como resultado de la primera adopcién de
Normas Intemacionales de Informacién Financira NIIF esta adopcién se reconoci6 19,649,128 al
1 de enero de 2010 y 16,218,443 al 31 de diciembre de 2010 como costo atribuido de las
inversiones en acciones en la subsidiaria. Adicionalmente, se gener6 en el estado de resultados
integrales una pérdida al 31 de diciembre de 2010 por 3,430,683 por lo que el resultado fue
reclasificado a pérdida por actualizacién del valor razonable en inversiones en acciones.

(2) Activos intangibles-
Segin PCGA Ecuador, la Compafila amortizaba el Goodwill de acuerdo a la Legislacién
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

Tributaria. Segin NIC 38, el Goodwill no es sujeto de amortizacién sino de un anélisis anual de
deterioro. Por tal razén y acogiéndose a la excepcién de la NIIF 1 se mantuvo el valor razonable
que se encontraba registrado como costo del activo intangible al afio de transicion a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Como resultado de la adopcién se reversé la
amortizacion por 394,042 al 31 de diciembre de 2010.

(3) Intereses por cobrar a compaiifas relacionadas-
Bajo PCGA Ecuador la Compafiia registré en exceso 34,545 correspondientes a intereses por
cobrar a su relacionada Primax Holding S. A. Bajo NIIF este exceso en los intereses por cobrar
fue reversado.

Reclasificaciones entre los principlos y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera - NilF.

La adopcion de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PCGA Ecuador
al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010. Las reclasificaciones mas importantes son:

(1) Entidades relacionadas-

Segun PCGA Ecuador, ciertas cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
mostraron como cuentas por cobrar, porcién corriente de cuentas por cobrar a largo plazo,
porcion corriente de cuentas por pagar a largo plazo y cuentas por pagar a largo plazo. Bajo NHF
estas cuentas se muestran en los rubros de cuentas por cobrar o por pagar a entidades
relacionadas corrientes debido a que estos préstamos tanto por cobrar como por pagar se
encuentran vencidos y son exigibles por sus entidades relacionadas. Como resuitado de esta
reclasificacion se afectan a cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas por
1,495,000 y 30,935,390 al 1 de enero de 2010. Al 31 de diciembre de 2010 1,630,660 y
33,385,801.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1. de enero de 2010 se conformaban de ia
siguiente manera:

18




Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros medidos al
valor nominal
Efectivo en caja y bancos

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Activos financieros medidos al
valor razonable
Inversién en acciones

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
No No No

Corriente corriente Corriente corriente Corriento corriente
5,491 - 5,493 - 570 -
452,094 - 1,630,660 - 1,495,000 -
- - - - 5,000 -
- 44,513,283 - 41,565,635 - 41,797,129
457,585 44,513,283 1,636,153 41,565,635 1,500,570 41,797,129
9,500 - 3,046 - 233,547 -
34,105,388 - 33,351,256 - 30,935,390 -
34,114,888 - 33,354,302 - 31,168,937 -

El efectivo en caja y bancos, otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Bancos locales

31 de diciembre de

1 de enero de

)

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
5,491 5,493 570
5491 5483 50

(1) La Comparia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de los Estados Unidos de América, los fondos son de libre

disponibilidad.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los préstamos por cobrar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Socledad

Primax Comercial del Ecuador S.A. (4]

31 de diclembre de
Naturaleza
dola Origendela  Venci- 1de enero de
relacién Pais transaccién  miento 2011 2010 2010
{Revi Nota 6) (R Nota 6)
Subsidiaria  Ecuador  Préstamo 2012 452,094 1,630,660 1,495,000
452,004 1,630,660 1,496,000

(1) La Compariia mantiene cuentas por cobrar con su compaiiia relacionada las mismas que no generan intereses

(b) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los préstamos y cuentas por pagar con
entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de

31 de diclembre de

Origen de la Vencl- 1 de enero de
Sociedad la relacién Pais transaccién miento 2011 2010 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
Primax Comercial del Ecuador S.A.  Subsidiaria Ecuador Préstamo 2012 25,941,347 25,941,347 25,941,347
Primax Comercial del Ecuador S.A.  Subsidiaria Ecuador Intereses 2012 8,085,166 6,269,272 4,636,985
Primax Comercial del Ecuador S.A.  Subsidiaria Ecuador Reembolso de gastos 2012 78,875 1,140,637 357,058
34,105,388 33,361,266 30,936,390

(c) Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Sociedad Pais Origen
Primax Comercial del Ecuador S.A. Ecuador Intereses por préstamos (1)
Primax Comercial del Ecuador S.A. Ecuador Reembolso de gastos
Primax Comercial del Ecuador S.A. Ecuador Préstamos entregados

(1)

no se han entregado garantias por dichos préstamos.
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2011 2010
(Revisado Nota 6)
1,815,894 1,766,276
116,805 1,140,637
- 1,495,000

Constituyen intereses causados por el préstamo de Primax Comercial del Ecuador S.A. a una tasa del 7% anual, y




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

Las transacciones con entidades relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en
condiciones similares como si fuesen con terceros no relacionados.

INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, la inversién en acciones constituye la propiedad del
100% del patrimonio de Primax Comercial del Ecuador S.A.

1 de enero de
31 de diciembre de

2010
2011 2010

Posiclén financlera de Primax Comerclal del Ecuador S. A.:

Activo corriente 57,381,632 61,281,280 71,074,798
Activo no corriente 58,214,209 56,330,223 58,086,195
Pasivo corriente 52,194,173 48,620,305 61,927,274
Pasivo no corriente 18,888,385 27,425,562 25,436,589
Patrimonio 44,513,283 41,565,635 41,797,130
Ingresos (pérdida) por actualizacién del valor razonable de

inversion en acciones 2,947,648 {231,492) -
Inversién en acciones » 44,513,283 41,565,635 41,797,129

1".

12.

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los activos intangibles constituyen el goodwill
generado por el acuerdo de compra venta, en agosto de 2006 por la adquisicion de la totalidad de acciones de
Primax Ecuador S.A. (antes Shell Ecuador S.A.) adquirido entre Primax Holding S.A.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
21
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diclembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Utilidad (perdida) antes de provisién para impuesto a la

renta 1,008,494 (1,906,276)
Mas (menos)

Ajustes NIIF - 3,002,096
Gastos no deducibles 1,939,154 2,239,032
Ingresos exentos (2,947,648) (3,334,852)
Utilidad gravable 1,008,494 -
Tasa legal de Impuesto ' 24% 25%

Impuesto a la renta causado
Menos- anticipos del afio y retenciones -

Impuestos a ia renta por pagar

Otros asuntos relaclonados con el impuesto a la renta

(a) Situacioén fiscal-

(b)
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compantia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compairiia no ha sido fiscalizada desde el afio 2006.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

Los ingresos relacionados exclusivamente con la tenencia de acciones constituyen ingresos no gravables-
y no generan base imponible.

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de

sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c) Tasas del impuesto a la renta-

(d)

(e)

L)

(9
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Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de
Ao fiscal impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuates sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

No estan sometidas al pago del anticipo aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista
exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios

futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

A partir dei 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al 5%
(Ver literal Nota 12 (h) siguiente).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el C6digo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(h) Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:
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Célculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd deducible el gasto
sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible
sea de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al transporte publico
y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de
Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara
al momento de su nacionalizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacion de este impuesto en lo siguiente:

)
'
!
)
!
i
'




Notas a los estados financieros (continuacisn)

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la -
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

13. PATRIMONIO

14.

a)

b)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 ei capital emitido estaba constituido por 800
acciones ordinarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar)
cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Namerode  Participacién

Nombre de accionista acciones %
Romero Trading S.A. 408 51%
Enap Refinerias S.A. 392 49%
Total 800 100%

Resultados acumulados provenlentes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financlera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 19,649,128 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por pérdidas acumuladas y a del dltimo
ejercicio econémico concluido.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Primax Holding S. A. es un grupo comercial de origen peruano, cuya oficina central se encuentra en Peri, Las
actividades del grupo estan concentradas en la comercializacion de combustibles. La Junta Directiva es
responsable de la estrategia general del Grupo y del control y supervisién de las operaciones de sus negocios.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

a)

b)

c)
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Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolia el pafs. En periodos de bajo crecimiento econémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un
impacto moderado en el crecimiento de las ventas de combustibles y lubricantes de la Compafiia.

Objetivos y politicas de administraclién de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compariia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la Compariia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacién de lineas de

crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administracién de los calces.

La Compairiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de distribucion
se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracién de sus actividades implica el
manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compafila para

mitigar este tipo de riesgo cuenta con lineas de crédito con su compafiia relacionada Primax Comercial del
Ecuador S.A.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuitantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de tasa de interés- ) ]
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija:



A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta del afio siguiente:
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Tasa de interés
. promedio al 31
de diciembre de
[ | 31 de diclembre de 2011 2011
. Tasa variable Tasa fija Sin intorés Total %
. Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - - 5,491 5,491 -
. Cuentas por cobrar a entidades - - 452,094 452,094 -
. relacionadas
. Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras - - 9,500 9,500 -
- cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades - 34,105,388 - 34,105,388 7.00
. relacionadas
. Tasa do Iinterés
promedio al 31
. de diclembre de
31 de diciembre de 2010 2010
. Tasa Sin
. variable Tasa fija Iinterés Total . %
- Activos financieros
. Efectivo en caja y bancos - - 5,493 5,493 -
Cuentas por cobrar a entidades
. relacionadas - - 1,630,660 1,630,660 -
. Pasivos financieros
Acreedores comerciales y ofras
[ cuentas por pagar ) - - 3,046 3,046 -
Cuentas por pagar a entidades ]
[ | relacionadas - 33,351,256 - 33,351,256 8.33 :
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d)
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Efecto en resultados integrales antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos bésicos 2011 2010
+(-)05 32,338 32,338
+(-)1.0 64,676 64,676
+(-) 1.5 97,014 97,014

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compariia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por ta Compafifa a la fecha del

estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2011

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Cuentas por pagar a
entidades relacionadas - - 34,105,388 34,105,388
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar - 9,500 - 9,500
Total pasivos - 9,500 34,105,388 34,114,888
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Al 31 de diclembre de 2010

|

|

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 ;

mes meses meses Total {

|

Cuentas por pagar a E

entidades relacionadas - - 33,351,256 33,351,256 I

Acreedores comerciales y ‘

otras cuentas por pagar - 3,046 - 3,046 i
Total pasivos - 3,046 33,351,256 33,354,302

e) Riesgo de gestién de capital-
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Comparifa es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estados de situacién financiera:

() Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que continGe
brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

f) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compafifa esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiifa, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiifa no mantiene clientes por lo cual no reviste un riesgo para la Compafifa.
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g)

Valor razonable -

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligaciéon contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. EIl valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a entidades relacionadas, dado que sus condiciones y la tasa de
interés que devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

15. PRINCIPALES ACUERDOS Y COMPROMISOS

a)

Acuerdo de administracién entre Primax Holding S.A. y Primax Comercial del Ecuador S.A.

A partir del afto 2007 la Compafiia y Primax Comercial del Ecuador S. A., mantienen un acuerdo no
documentado, que considera, un contrato de administracién, cuyo objeto es asistir en la administracion de
la Compaiiia cumpliendo con las siguientes actividades: llevar contabilidad, prestar facilidades y soporte de
servicios informaticos y telecomunicaciones. Por tal motivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compafiia
no tiene empleados y recibe los servicios de asistencia de Primax Comercial del Ecuador S. A

16. EVENTOS SUBSECUENTES
Como parte de los planes para simplificar la estructura de las operaciones en Ecuador, la gerencia recibié
autorizacién de la casa matriz para iniciar los tramites de fusion por absorcién, siendo la Compafila que
absorbera las operaciones de Primax Comercial del Ecuador S. A. De esta manera, la gerencia ha avanzado
en la preparacion de la documentacion legal y estima que esta fusion por absorcion sera concluida antes del
cierre del periodo 2012.
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