MAXDRIVE §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 EXPRESADAS EN DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

MAXDRIVE S. A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 03 de octubre del 2006, con un plazo de duraciéon de cincuenta afios. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

La Compaiia tiene como objeto principal la comercializacidn, venta, intercambio, compra, arriendo,
promocién, exportacion e importacion en general negociacién de rodo tipo de productos de la
industria automotriz y de maquinarias, incluyendo automotores, buses, tractores, camiones o
similares asi como maquinarias en general, y sus partes y anexos tales como repuestos, accesorios y
cualquier otro componente que tenga relacion a ellos y que pueda comercializarse; comercializacion,
venta, fabricacién, importacion y exportacion de insumos y materias primas utilizadas para la
industria automotriz; representaciéon de productos, marcas y compaiiias nacionales y extranjeras
vinculadas al sector automotriz; prestacion de servicios de mecdanica, reparacion y ensamblaje de todo
tipo de productos de la industria automotriz y maquinarias, incluyendo automotores de todo tipo de
productos de la industria automotriz y maquinarias, incluyendo automotores, buses, tractores,
camiones o similares, asi como maquinaria en general.

2. BASES DE PREPARACION

MAXDRIVE S.A., es una compaiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias; Valores y Seguros
y por lo tanto estd sujeta a la preparacioén y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

O Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

MAXDRIVE S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser considerada como un
Negocio en Marcha.
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O  Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

T Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

T Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

T Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretaciéon (Standing
Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la tltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

O Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y
presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e indemnizaciéon por
desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia al medir
el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que los
participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha
de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicién
y localizacién del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor
razonable a efectos de medicidn y/o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacion
a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias que se clasifican
en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la mediciéon del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
O  Moneda Funcional y de Presentacidn

La Compaiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econoémico en el cual
opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

O  Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos factores
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipdtesis. Las hipotesis usadas para
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis tendra
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

O  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales 0o que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el
marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(o] Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidén financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacién de MAXDRIVE S.A., y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

o Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias y depositos o inversiones financieras que se puedan convertir en efectivo en un plazo inferior
a 90 dias. Los sobregiros bancarios (en caso de existir) se clasifican como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

o Activos y pasivos financieros
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y derechos de cobro.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como activos corrientes.

. Cuentas por cobrar clientes y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.
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Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los rubros y cuentas
por cobrar mantenidas al vencimiento dentro del alcance de la NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos financieros
a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas hasta
su vencimiento o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una cobertura
efectiva, segun corresponda.

Las cuestas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen por su valor
razonable.

La Compaiia tiene como politica de crédito hasta 36 meses para vehiculos y 30 dias en repuestos,
accesorios, core y talleres.

. Provision de cuentas incobrables

La Compaifiia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se la
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal,;

Es probable que el prestatario entrara en bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

La desesperacion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras, o;

Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reducciéon aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

O O O OO

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El
importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Cuando una cuenta por cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisidén para las

cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza contra los resultados
del periodo.

e Otras cuentas por cobrar
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Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
anticipos entregados a proveedores locales y empleados.

e Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se

hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaifiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

* Accionistas de la Compaiiia
* Transporte de carga GANA TRANSGANA S.A.

Las transacciones que MAXDRIVE S.A., realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

*  Prestacion o recepcion de servicios;
* Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo
cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaifiia considera que no mantiene personal calve de la gerencia;
en tal razon, las notas que acompafan a los estados financieros no incluyen revelaciones bajo este
concepto.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidén por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras cuentas
por pagar e instrumentos financieros no derivados.

. Obligaciones con instituciones financieras y terceros

La politica de la Compaiiia es reconocer lo préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccién) y el valor el reintegro es reconocido en el estado de resultados en el
plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar al referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de cierre
mensual de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento del pago
dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
un derecho condicional al diferir el pago de la obligacion por, al menos, 12 meses después de la
fecha de cierre de los estados financieros.

e Cuentas por pagar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las NIIF requieren
que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, sin embrago las partidas por pagar son pasivos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por
lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los vencimientos se
extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo
caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

¢ Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago principalmente por la adquisicion de bienes y materiales utilizados en
los servicios prestados por la Compaiiia, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal o al equivalente a su costo amortizado,
puesto que son pago que se realizan en el corto plazo.

Compensacion de instrumentos financieros



MAXDRIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
O Inventarios

Los inventarios para la venta se valoran a su costo de adquisicién o a su valor neto realizable, el menor
de los dos. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer
cada producto a su actual ubicacién y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision por deterioro, la cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de su venta.

o Gastos pagados por anticipado

Corresponden a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generan la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son autorizados mensualmente considerando el periodo para la
cual generan beneficios econémicos futuros.

(o] Propiedad, maquinaria y equipos

Son reconocidos como propiedad, maquinaria y equipos aquellos bienes que se usan en la generacion
de ingresos o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas ttiles esperadas (determinadas por referencia con activos propios
comparables). A excepcidn de los terrenos que no son objeto de depreciacion.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, maquinaria y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedad,
magquinaria y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a
la adquisicidn, construccién o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Luego del reconocimiento inicial, los edificios y terrenos se presentan al valor razonable resultante
del avaluo practicado en el afio 2016 y 2019, de acuerdo a politica establecida por la Compaiiia.
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Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios y terrenos se reconoce como otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio — reserva de revaluacion de propiedad, maquinaria y
equipos. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los edificios y terrenos es
registrada en resultados.

El saldo de la revaluacion de edificios y terrenos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas de activo.

Este ajuste fue registrado, como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta
de “Superavit de revaluacion” incluida en el patrimonio. El saldo neto ajustado de propiedad,
maquinaria y equipos revaluados no excede, en su conjunto, el valor de utilizacion econémica.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida 1util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.

Un elemento de propiedad, maquinarias y equipo es dado de baja en el momento de su disposicion
o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad
o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el
cual el activo es dado de baja.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de
dichas transacciones se registran cuando se causa.

(o] Depreciacion de propiedades y equipos

La deprecacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacidén y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la
forma prevista por la Administracion.

El costo o el valor revaluado de la propiedad, maquinaria y equipos, se deprecia utilizando el método
de linea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejara el patron con arreglo al cual se espera que
sean consumidos, por parte de la Compafiia, los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisard, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patron esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patréon. Dicho cambio
se contabilizara como un cambio en una estimacioén contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que
tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas, los porcentajes de depreciacidén y los porcentajes a ser considerados como
valor residual son los siguientes:
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Detalle del activo \{ic!a
util
38
Valor residual

Edificios 2.63%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria y equipo 10 10%
Equipo de computo 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

(o] Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios o instalaciones se determinara a partir de la evidencia
basada en el mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores razonables
de los elementos de propiedades y equipos que se estén revaluando. Cuando el valor razonable del
activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva
revaluacion.

(o) Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el
importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con
cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicidén o costo de
produccion, y como disminucién de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza
por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. Para
la Compaiiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida ttil.

El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad
generadora de efectivo, que es el mas pequeilo grupo identificable que incluya el que se esta
considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independiente de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

Es politica de la Compainia no efectuar pérdidas por deterioro, debido a que la Administracion de la
Compaiiia ha determinado que no existe indicadores de deterioro significativo.

(o] Activos intangibles

1. Activos intangibles adquiridos en forma separada

Las marcas, licencias — programa SAP y otros intangibles, son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada.
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La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La
vida util y el método de amortizacién son revisados al final de cada afo.

Es politica de la Compaiiia no efectuar el deterioro de sus activos intangibles, debido a que la
Administracion de la Compafnia ha determinado que no existe indicadores de deterioro
significativo.

2. Métodos de amortizacion

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando
el método de linea recta.

Los afios de vida 1til estimados para los activos intangibles son los siguientes:

Detalle del activo \/’lc!a V:fllor
util residual
20% Marcas 5
Licencias — programa SAP 5 20%
Otros intangibles 5 20%

(o] Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaifiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del IVA,
retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

(o] Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando la metodologia
establecida en la NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identificaran ya sea como diferencias temporales gravables (los cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (los cuales
resultaran en un futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar
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ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce en la medida
en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

La Compania reconocié el impuesto diferido generado por la diferencia temporaria en el
reconocimiento de gastos por provisiones de beneficios definidos.

(o) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se pueda estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compaiia asumira ciertas responsabilidades.

o Obligaciones laborales
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera y décimo cuarta remuneraciéon, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compeaiiia.

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminaciéon o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cdédigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones

definidas. La obligacién neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacidén

patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los

empleadores de conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un

tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compaiiia en forma continua o interrumpida; la
12
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obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compainia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio. El
calculo esta regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacidén de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

o Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran las
reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

(o] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fluiran a la
Compaiiia y que los ingresos pueden ser confiablemente medidos, independientemente del momento
en el que el pago sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento
enumerados a continuacién también deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

La Compaiiia analiza y toma en consideracioén todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar
cada paso del modelo establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i) identificacion del
contrato, (ii) identificar obligaciones de desempeiio, (iii) determinar el precio de la transacciodn, (iv)
asignar el precio, y (v) reconocer el ingreso.

Ademas, la Compaiiia también evalta la existencia de costos incrementales de la obtencion de un
contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

MAXDRIVE S.A. reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente los pasos
establecidos en la NIIF 15 y es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la
compaiia.

Los ingresos ordinarios se imputan en funcion del criterio del devengo y, en funcién del tipo de
transaccion, se siguen los siguientes criterios para su reconocimiento:

* La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

* El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

* Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;
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* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.
(o] Reconocimiento de costos y gastos

Se reconoce un costo y un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de
resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas
especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

(o] Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaifiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

(o] Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2019 y 2018 esta gravada a la tasa del 25%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta hasta el aflo 2018 descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo, mientras que para el ailo 2019 se elimina la figura del
anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es recuperable cuando no se genere
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada

seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por
impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

(o] Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

(o] Ganancia por accion

Segun NIC 33 Ganancias por Accion, las ganancias por accion basicas se calcularan dividiendo el
resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio de la
controladora (el numerador) entre el numero ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el
denominador) durante el periodo.

(o) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurre.

La Compafiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad competente,
los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos, verificacion y control de
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos en contratos de construccion y cualquier otro

que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente, son registrados
en Resultados en el periodo en el que se incurren.

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

NIIF 16 - Arrendamientos

Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, SIC 15y 27; puede aplicarse de forma anticipada, pero solo si también
se aplica la NIIF 15 (Emitida en enero 2016)

Aclara el tratamiento de arrendamientos operativos y financieros, elimina el modelo de contabilidad
dual para arrendatarios que distingue entre los contratos de arrendamiento financiero que se registran
dentro del balance y los arrendamientos operativos para los que no se exige el reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras.

Impacto y transicion en la Compaifiia

MAXDRIVE S.A. mantiene una actividad de arrendamiento operativo, que corresponde al terreno en el
que se encuentran las instalaciones de las oficinas administrativas y el area de exhibicion, ubicados en
avenida Galo Plaza Lasso E1-25 y de los Aceitunos, en el sector de la Cristiania, canton Quito,
provincia de Pichincha, consecuentemente se reconocié el activo y pasivo por derecho de uso por US$
263,521 que pertenece al valor presente los pagos futuros de los proximos 5 afios de vigencia del
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contrato usando como referencia la Tasa Activa Efectiva del 8.11% del segmento Comercial Ordinario
a enero 2019 segun el Banco Central del Ecuador.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que ain no entran en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero atn no
son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

i . Fecha que entra en Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nombre normativa vigencia Enmienda

Modificaciones sobre la definicién de un
instrumento de patrimonio, condiciones

Marco Conceptual 01 de enero del de reconocimiento, etc
, etc.

2020

NIC 1 — Presentacién de estados
financieros ; NIC 8 — Politicas 01 de enero del
contables, cambios en estimaciones 2020
contables y errores.

Modificaciones en lo relacionado a la
definicién de “materialidad o con
importancia relativa”

01 de enero del
2020 Modificaciones para facilitar la

identificacion de un negocio en el marco

de una combinacién de negocios, o por el
NIIF 3 — Combinaciones de negocios contrario si la operacion corresponde una

adquisicion de un conjunto de activos ya

que sus implicaciones contables son muy

diferentes.

Norma que reemplazara a la NIIF 4

NIIF 17 - Contratos de seguros 01 de enero del "Contratos de Seguros ".

2021
NIIF 10 — Estados financieros Modificaciones: Venta o aportacion de
consolidados y NIC 28 — Inversiones No oficializada activos entre un Inversor y su Asociada o
en asociadas y negocios conjuntos Negocio Conjunto

La Compania no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compafiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compeaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion
para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

AN

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaifiia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la
Compaiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. MAXDRIVE S.A., mantiene una politica de
otorgar crédito unica y exclusivamente a clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas y
que hayan sido calificadas por el departamento de originaciéon de cartera, ademas de involucrarse
Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes,
personas naturales, entidades del sector publico y empresas privadas cuya posicidén financiera es
confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de éstas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de flujos de efectivo.

Como politica fundamental, la Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y

reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado
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Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central, por lo
que la Gerencia considera que, a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de
interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados

en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaifiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 10,160,438 7,798,445
Menos: efectivo (762,037) (291,242)
Deuda neta 9,398,401 7,507,203
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Total Patrimonio 5,286,898 4,849,288
Indice deuda — patrimonio ajustado 1.78 1.55

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la Compaiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2019 y 2018, se encuentran conformados por:

2019 2018
Caja 7,081 8,183
Bancos (1) 654,956 283,059
Inversiones (2) 100,000 -
Total 762,037 291,242

(1) Elsaldo de Bancos al 31 de diciembre 2019 y 2018, se encuentra conformado por:

2019 2018

Banco Pichincha C.A. 208,142 67,599
Banco Bolivariano C.A. 151,118 27,394
Banco de Guayaquil S.A. 120,788 31,745
Banco Internacional S.A. 106,526 50,849
Banco Santander 53,487 21,832
Banco del Austro S.A. 9,698 64,262
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 3,587 10,442
Banco del Pacifico S.A. Total 1,610 8,936

654,956 283,059

(2) Elsaldo de inversiones al 31 de diciembre 2019 mantenido en el Banco del Austro S.A. por
US$ 100,000 desde el 20 de noviembre hasta su vencimiento el 18 de diciembre de 2019 no
ha sido devuelto por iniciarse una nueva solicitud de crédito, y este valor pasaria a formar
parte de la garantia.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se encuentran
conformadas por:

2019 2018
Clientes (1) 3,340,612 2,361,374
Clientes - relacionadas 275,000 372,265
Cuentas por cobrar empleados 37,990 10,761
Garantias 37,125 35,645
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Cuentas por cobrar cheques - 732
Otras cuentas por cobrar 198,501 500
Total 3,889,228 2,781,277
(-) Provision incobrables (2) (291,864) (291,864)
Total 3,597,364 2,489,413

(1) Los principales clientes se detallan a continuacion:

2019 2018
Transcomerinter Cia. Ltda. 887,698 588,301
Cargolan S.A. 419,746 51,287
Vélez Lopez Jairo Colon 218,350 53,263
Castro Amaya Wilman Enrique 136,345 -
Montalvo Olalles Vilma Alina 116,679 -
Jiménez Pineda Edgar Fortunato 104,455 -
Astudillo Veintimilla Alfredo Lenin 94,479 -
Davila Paladines Anibal Rolando 88,275 -
Daimler Trucks North América 84,906 61,430
Gorozabel Cevallos Danilo Manuel 79,928 -
Arango Machuca Diego Fernando 77,578 -
Lozano Arévalo Jaime Leonardo 77,338 110,433
Compaiiia de Carga Pesada Logistica 71,277 -
Transportes Noroccidental Cia. Ltda. 65,512 -
Cootersindsale Cia. Ltda. 64,366 -
Vera Diaz Jaime Rodrigo 59,815 82,683
Cheval de Semilly Cia. Ltda. 59,483 66,295
Salguero Guzman Wilson Estuardo 46,000 -
Transporte Aliatis S.A. Transaliatis 40,150 67,027
Josquintrans Cia. Ltda. 38,403 76,139
Gallegos Alvarez Jorge Manuel 36,778 43,200
Maldonado Torres José Rodrigo 36,249 -
Zurita Yanez Santiago Andréi 28,429 62,733
Holcim Ecuador S.A. 28,139 32,179
Castillo Conde Byron Xavier 22,312 -
Otros clientes menores Total 357,922 1,066,404

3,340,612 2,361,374

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la provision para cuentas incobrables no presenta movimiento
el mismo que se mantiene con un valor de US$ 291,864
8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan compuestas por:
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2019 2018
Servicios pagados por anticipado 34,204 33,594
Anticipo a proveedores 6,849 102,730
Total 41,053 136,324

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detallan a continuacion:

Activos
2019 2018
Crédito tributario impuesto a la renta (a) 599,126 285,146
Crédito tributario IVA y fuente - 51,320
Total 599,126 336,466
Pasivos
2019 2018
Impuesto por pagar 108,508 -
Impuesto a la renta por pagar (a) 66,148 -
Total 174,656 -

(a) Ver nota 25a

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de inventarios estan compuestos por:

2019 2018
2,385,827 1,396,678

Importaciones en transito

Vehiculos 1,270,580 1,471,710
Repuestos 1,128,510 1,230,512
Otros del inventario 37,716 90,564
Total 4,822,633 4,189,464
Provision por deterioro (1) (11,243) (80,026)
Total 4,811,390 4,109,438

(1) Al cierre del periodo 2019, el movimiento de la provision por deterioro se muestra a continuacion:

2019 2018
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Saldo al inicio
(-) Utilizacion

Saldo al final

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS - neto

80,026 80,026
(68,783) -
11,243 80,026

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos para los anos 2019 y 2018 es como sigue:

2019
Cuenta i:l?; Adicion  Revaluacién Ventas Bajas Activacion Sf?r:::)
Terrenos 1,819,490 - 399,816 - - 2,219,306
Edificios 1,528,895 - - - 57,319 1,586,214
Construcciones en curso 7,659 49,659 - - (57,319) -
Muebles y enseres 125,725 - - (5,340) (2,022) 118,362
Magquinaria y equipo 76,904 - - (11,592) 65,312
Equipo de computacién 171,905 2,072 - - (72,831) 101,146
Ziﬂfi‘;fi’afﬁlﬂﬁifrﬁ?ﬁfp"“e 155,975 69,732 . (65382) (35,617) 124,708
Repuestos y herramientas 231,873 38,712 - - (138,478) 132,108
Total 4,118,426 160,175 399,816  (82,314) (248,948) - 4,347,156
(-) Depreciacién acumulada (603,959) (133,012) - 63,016 248,948 - (425,006)
Total 3,514,467 27,163 399,816 (19,298) - -3,922,150
2018
Saldo al . . Saldo al
Cuenta . .. Adiciones Ventas Ajustes ]
inicio final
Terrenos 1,819,490 - - - 1,819,490
Edificios 1,528,895 - - - 1,528,895
Construcciones en curso 7,659 - - - 7,659
Muebles y enseres 125,725 - - - 125,725
Magquinaria y equipo 72,800 4,104 - - 76,904
Equipo de computacion 161,222 10,683 - - 171,905
Vehi.culos, equi'po de transporte y equipo 92,900 68,875 (5.800) ) 155,975
camionero movil
Repuestos y herramientas 213,154 18,719 - 231,873
4,021,845 102,381 (5,800) - 4,118,426
(-) Depreciacion acumulada (499,949) (120,368) 1,412 14,946 (603,959)
Total 3,521,896  (17,987)  (4,388) 14,946 3,514,467

12. ACTIVOS INTANGIBLES
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de activo intangible es como sigue:

2019
Cuenta Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
Concesion de marcas (1) 550,000 - 550,000
Licencias - programa SAP 246,386 - 246,386
Derechos de uso arriendo(2) - 263,521 263,521
Otros intangibles 137,484 - 137,484
933,870 263,521 1,197,391

() Amortizacion acumulada (480,441) (157,949) (638,390)
Total 453,429 (105,572) 559,001

2018

Saldo al inicio

Cuenta Adiciones Bajas Saldo al final
Concesion de marcas (1) 1,050,000 - (500,000) 550,000
Licencias - programa SAP 246,386 - - 246,386
Otros intangibles 64,614 72,870 - 137,484
1,361,000 72,870 (500,000) 933,870
(-) Amortizacién acumulada (808,058) (172,383) 500,000 (480,441)
Total 552,942 (99,513) - 453,429

(1) La Compaiia mantiene el acuerdo de representacién para comercializacién de las marcas
“Freightliner”, “Western Star” y “Detroit Diesel” con “Daimler Trucks North América” con
fecha 31 de octubre de 2016 se firmo el contrato con “Daimler Trucks North América” para
que “Maxdrive S.A.” comercialice camiones, repuestos y accesorios de las marcas
“Freigtliner”, “Western Star” y “Detroit Diesel” en el territorio ecuatoriano,
consecuentemente el valor reconocido como “Concesion de marcas” se constituye de todos
los costos invertidos por la Compaiiia para el posicionamiento de la marca en el pais entre los
cuales se destaca:

(2) Ver Nota 4a

Continua en la siguiente pagina...
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13. OTROS ACTIVOS

Los saldos de otros activos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se encuentran conformadas por:

Cuentas por cobrar largo plazo

Otros activos diferidos

Campafia clientes

(-) Amortizacion acumulada

Total

2019 2018
621,199 740,793
571,180 571,180

66,628
(114,236) -
1,144,771 1,311,973

(1) La Compeaiiia presenta en el activo no corriente el valor de las cuentas por cobrar que se conforman
por letras de cambio con demandas por falta de pago y que se han negociado nuevos plazos de
cobro, los mismos que no se ejecutaran durante el afio 2020.

(2) La Compaiiia ha obtenido, en el ano 2018 y fue renovado en septiembre del afio 2019, el derecho
de representacion de las marcas “Freightliner”, “Western Star”, “Detroit Diesel”, “Daimler
Trucks North América” para comercializar estos vehiculos en el territorio ecuatoriano y debido a
sus buenas practicas comerciales que ha mantenido con estos proveedores, la Compaifiia ha
decidido amortizar este pago en el lapso de 5 afios, tiempo en que se estima seguir utilizando la

representacion hasta su renovacion.

14. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones bancarias corresponden a:

2019
Plazo No
Institucion Financiera Hasta Tasa Corriente .
Desde Hasta corriente
Banco Pichincha C.A. 08/11/2019 08/05/2020 182 8.95% 401,916 -
Banco Pichincha C.A. 29/11/2019  27/05/2020 180 8.95% 100,000 -
Banco Pichincha C.A. 24/09/2019 22/03/2020 180 8.95% 246,105 -
Banco Pichincha C.A. 13709/2019  26/05/2020 256 8.95% 181,277 -
Banco Pichincha C.A. 05/10/2019 05/04/2020 183 8.95% 491,878 -
Banco Santander 12/06/2019 05/06/2020 359 3.70% 70,000 -
Banco Santander 28/11/2019  31/05/2020 185 3.25% 160,000 -
Banco Santander 27/09/2019  31/05/2020 247 3.25% 200,000 -
Banco Santander 23/12/2019  30/06/2020 190 3.25% 86,199 -
Banco Santander 26/12/2019  30/06/2020 187 3.25% 86,376 -
Banco Santander 01/10/2019 31/03/2020 182 3.70% 310,000 -
Banco Santander 03/06/2019 01/12/2021 912 3.00% - 1,400,000
Banco Internacional S.A. 22/07/2019  31/01/2020 193 9.09% 313,492 -
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Banco Internacional S.A. 25/11/2019 31/05/2020 188 9.09% 258,514 -
Plazo N
Institucion Financiera Hasta Dias Tasa Corriente .o
corriente
Desde Hasta
Banco del Austro S.A. 14/03/2019 14/09/2020 550 9.02% 77,601 -
Banco del Austro S.A. 08/02/2019 30/07/2020 538 9.12% 101,908 -
Banco del Austro S.A. 24/04/2019 31/03/2020 342 9.02% 102,235 -
Banco del Austro S.A. 20/10/2019 01/12/2021 773 9.12% - 407,441
Banco de Guayaquil S.A. 06/03/2019 20/03/2020 380 8.95% 50,861 -
Banco Bolivariano C.A. 25/10/2019  31/03/2020 158 8.89% 37,830 -
Banco Bolivariano C.A. 2370872019  31/01/2020 161 8.89% 178,815 -
Cartas de Crédito
Banco Santander 1,976,945 }
Banco Bolivariano C.A. 658,460 -
Banco Internacional S.A. 250,851 -
Int’ereses financieros 65,780 -
préstamos
Total 6,407,043 1,807,441
2018
Institucion Plazo 3 . No
. . Dias Tasa Corriente .
Financiera Desde Hasta corriente
Banco Pichincha C.A. 17/09/2018 10/03/2020 540 8.95% 150,000 150,000
Banco Bolivariano C.A. 22/10/2018 14/04/2020 540 8.89% 525,908 -
Banco del Austro S. A, 27/04/2018 23/10/2019 544 9.12% - 885,580
Banco de Guayaquil S.A. o6 /15 7018 07/03/2019 91 9.02% 280,000 :
Banco Internacional S.A. ) /19018 25/03/2020 540 9.12% 114,000 -
Banco Santander 01/06/2016 17/06/2019 1111 3.00% - 1,500,000
Banco Santander 12/12/2018 04/06/2020 540 3.70% - 100,000
Banco Santander 27/11/2018 20/05/2020 540 3.95% - 200,000
Banco Santander 08/09/2018 01/03/2020 540 3.70% - 350,000
Cartas de (.tréd?to 395 432 -
Banco Bolivariano C.A.
Banco Pichincha C.A. 983,049 -
Banco Santander 81,467 -
Banco Internacional S.A. 635,591 i
Intereses financieros 38,686 )
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Préstamos

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Total

3,204,133 3,185,580

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los documentos y cuentas por pagar corresponden a:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior  (2)
Total

2019 2018
371,975 252,415
240,696 213,469
612,671 465,884

(1) Los proveedores locales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan conformados por:

estan conformados por:

2019 2018
Ing. J. Espinosa Z. S.A.
Zurich Seguros Ecuador S.A. 64,508 12,942
Dorcien S.A.
Transporte de Carga Gana Transgana 38,267 31,700
S.A
Indusur S.A. 37,188 i
Diners Club del Ecuador S.A. Galarza 36,566 21,008
Davila Juan Carlos Autolider Ecuador
S.A. 10,548 -
Espinoza Galarza Agustin
Espinosa Galarza Nicolas Automotores Y 8,685 10,860
Anexos S.A.
Otros 6,669 10,576
Total 715 15,355
- 20,000
2) L d del exterior al 31 de diciembre del
(2) Los proveedores del exterior a e diciembre de ] 20,000
- 19,852
168,829 90,122
371,975 252,415
2019 2018
Daimler Trucks North A Repues 169,999 209,712
Mcneilus Truck And Manufacturing Co 65,012 -
Ability Data Services S.A. 2,099 2,099
Daimler Colombia S.A. 2,748 -
Eagle Express, INC 700 -
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WIX.COM 138 -
Gigas Hosting Colombia S.A.S. - 843
Apple Store - 815

Total 240,696 213,469

Continda en la siguiente pagina...

16. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones con empleados corresponden a:

2019 2018
Beneficios sociales 102,441 36,115
Obligaciones con el IESS 21,126 16,476
Participacion trabajadores 16,169 41,124
Total 139,736 93,715

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a:

Corriente:
2019 2018
Provisiones 172,897 93,146
Anticipos 99,192 361,696
Impuesto a la salida de divisas 5,829 14,701
Préstamos terceros (1) - 417,000
Otras cuentas por pagar 4919 30,320
Total 282,837 916,862
No corriente
2019 2018
Préstamos terceros (1) 376,000 -
Pasivo por derecho de uso (2) 263,521 -
Total 639,521 -
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(1) El saldo de US$ 417,000 presentado al 31 de diciembre de 2018 como préstamos terceros se abono
US$ 41,000 y el valor restante por US$ 376,000 fue sujeto de renegociacion, obteniendo nuevas
fechas de vencimiento. A continuacion, se muestra el detalle:

] Fecha Fecha
Prestamista ; . Monto
Préstamo Vencimiento
Davila Saltos Blanca 0l-abr-18 01-abr-20 275,000
Inés Suarez 26-mar-17 01-abr-20 54,000
Nicolés Espinosa 10-feb-17 01-abr-20 47,000
Total 376,000

(2) Ver Nota 4a
18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los movimientos de la provision por jubilacion patronal y

desahucio se detallan a continuacién:

Jubilaciéon Patronal Saldo
al inicio
Adiciones
Patrimonio - otro resultado integral
Efecto de reducciones
Saldo al final

Bonificacion por Desahucio Saldo
al inicio
Adiciones
Beneficios pagados
Patrimonio - otro resultado integral
Saldo al final

Total Jubilacion Patronal y Desahucio

JUBILACION PATRONAL

2019 2018
53,578 42,163
15,304 12,825
(3,045) (1,354)
(1,822) (56)
64,015 53,578
28,693 25,049

7,512 7,100
(1,218)
(2,469) (3,456)
32,518 28,693
96,533 82,271

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios o mas anos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios que
establece el Cédigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC 19 para
beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden a los valores
actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.
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BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no sera exigible por la separacidén voluntaria de algunos empleados.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las principales hipotesis usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2019 2018
Hipétesis Actuariales
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos 1.50% 1.50%
laborales)
Tabla de rotacion (promedio) 5.00% 21.60%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM 12%?)3

Analisis de sensibilidad

“La aplicacion del analisis de sensibilidad permitira conocer cudles son las variaciones que la empresa
podria realizar si se cambian las estimaciones, sin la necesidad de realizar una nueva valoracion por
completo.”

“Para efectuar el analisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de Crédito Proyectada en

base a lo que establece el parrafo 67 de la IAS 19, considerando un rango de +/- 0.50% en los dos
supuestos antes mencionados; aplicando los rangos aceptados internacionalmente.”

Jubilacidn Patronal

2019 2018
Andlisis de sensibilidad
Tasa de descuento
. .y 0,
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4,557) (3,995)
0,
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 7% 7%
0.5%)
2)/:;;21)&011 OBD (tasa de descuento - 4,939 4,344
. 0
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Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0, 0,

0.5%) 8% 8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial 5,253 4,599
+ 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 0
incremento salarial + 0.5%) 8% %
Variacién OBD (tasa de incremento salarial (4,869) (4,249)
-0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 0
incremento salarial - 0.5%) 8% 8%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacién + 0.5%) (2,651) (2,221)
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.5%) -4% -4%
Variacion OBD (Rotacién - 0.5%) 2,761 2,313
Impacto % en el OBD (Rotacion - 0.5%) 4% 4%
Bonificacion por Desahucio
2019 2018
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento -
0.5%) (1,062) (981)
0, -
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 3% 3%
0.5%)
L 0
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1,148 1,064
0,

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 4% 4%
0.5%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 1,305 1,198
Impacto % en el OBD (tasa de 0 0
incremento salarial + 0.5%) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (1,220) (1,116)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento 0 0
salarial - 0.5%) 4% 4%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacién + 0.5%) 1,433 1,231
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.5%) 4% 4%
Variacién OBD (Rotacion - 0.5%) (1,365) (1,176)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 0.5%) -4% -4%

La Compaiiia no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones contraidas, inicamente se
tratan de reservas contables.
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19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Esta constituido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por US$ 4,331,095 acciones ordinarias y
normativas de un (1) délar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Reserva legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minima el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentar el capital. Al 31 de
diciembre del 2019 la Compaiiia decidi6 apropiarse de los resultados acumulados para esta reserva.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el patrimonio,
como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el concepto de Otros
Resultados Integrales (ORI).

Superavit por revaluacion

Se registra como contrapartida del ajuste a valor de mercado de la propiedad de Maxdrive S.A. (un
terreno y un edificio), ubicado en el Recinto Guajala km.19 Via la Puente Alterno Norte
(PAN)Guayas. Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia mantiene la revaluacién de activos fijos. Los
saldos acreedores del superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF(s) asi como

los de la medicidn posterior, no podran ser capitalizados.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas o
distribuidas a sus accionistas.

20. INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos y costos de venta corresponde a:

2019 2018
Ingresos
Vehiculos 6,255,932 6,564,372
Repuestos 2,960,659 3,019,218
Talleres 303,720 309,139
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Crédito directo
Servicios extraordinarios
Servicios externos
Otros ingresos
Total

Costos de ventas
Vehiculos

Repuestos

Mano de obra directa
Servicios extraordinarios
Taller

Servicios externos
Accesorios

Total

Margen de contribucién

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2019 y 2018

son los siguientes:

260,285 195,887
111,704 79,217
26,620 54,119
93,863 127,264
10,012,783 10,349,216
5,254,107 5,494,880
1,830,154 1,852,381
249,166 195,690
92,971 66,315
40,236 47,189
37,739 49,095

- 13,165
7,504,373 7,718,715
2,508,410 2,630,501

Gastos del personal
Asesoria
Seguros
Arrendamientos
Mantenimiento y soporte técnico
Servicios publicos
Vigilancia
Suministros y utiles
Varios
Total

22. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos 2019 y 2018 son los

siguientes:

2019 2018

465,181 436,375
27,823 60,306
25,126 18,134
19,692 23,383
18,521 27,692
9,412 8,807
6,494 6,883
3,476 3,939
138,565 126,076
714,290 711,595

Gastos del personal

Promocioén y publicidad
Arrendamientos

Impuestos IVA

Mantenimiento y soporte técnico
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Vigilancia 40,720 38,381
Servicios publicos 24,373 23,410
Seguros 22,978 27,891
Jubilacién patronal y desahucio 16,736 14,865
Suministros y utiles 5,238 2,970
Asesoria 1,456 510
Varios 239,939 188,224

Total 1,006,239 930,039

23. GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales generados por la operacion del negocio durante los periodos 2019 y 2018
son los siguientes:

2019 2018
Partes relacionadas 120,601 61,696
Servicios bancarios 8,402 10,604
2019 2018
Gasto financiero emision de obligaciones 98 1,419
Otros gastos 19,114 49,065
Total 148,215 122,784

24. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros generados por la operacion del negocio durante los periodos 2019 y 2018 son
los siguientes:

2019 2018
Intereses por obligaciones 378,571 304,309
Intereses terceros 32,981 37,041
Intereses por emision de obligaciones - 23,187
Otros gastos 13,097 9,883
Total 424,649 374,420

25. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2019 y 2018 se calcula sobre la base del 25% de las
utilidades tributarias.

33



MAXDRIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia por disposiciones legales calcula en el afio 2017 el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo pagara en los meses de julio y septiembre de 2018 mientras que para el afio 2018 a través del
Decreto Ejecutivo No. 806 del 25 de junio de 2019 el pago del Anticipo del Impuesto a la Renta se lo
realizara en cinco cuotas (julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre) del afio 2019 de acuerdo a
las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afo anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta hasta el afio 2018 descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo, mientras que para el afio 2019 se elimina la figura del
anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es recuperable cuando no se genere
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaifiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2019 y 2018, fueron las siguientes:

2019 (1) 2018

(=) Utilidad contable 107,794 274,162
(-) 15% Participacion trabajadores (16,169) (41,124)
(-) Reversion provisiones no utilizadas (482)
(+) Participacion trabajadores ingresos 7
exentos
(+) Gastos no deducibles 262,057 209,070
(-) Amortizacion pérdidas afios anteriores (88,198) (111,586)
(-) Utilizacion diferencias temporarias (482)
(=) Utilidad gravable 264,592 330,522
(=) Impuesto a la renta causado 66,148 82,631
Anticipo de impuesto a la renta del periodo

. 15,981 108,427
(=) Impuesto a la renta determinado

66,148 108,427

(-) Anticipo del impuesto a la renta pagado (15,981) (35,253)
(-) Retencién en la fuente (77,654) (93,173)
(-) Créditos tributarios de afos anteriores (285,146) (22,600)
g-) Crédito tributgrio gen?rgdo por (220,345) (242,547)
impuesto a la salida de divisas (=)
Crédito tributario (532,978) (285,146)

(1) A la fecha de emisidn del presente informe, la Compaiia atin no ha presentado a la Administracion
Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2019. El Gerente General de la
Compaiiia considera que los valores detallados seran los que se informe al organismo de control
al momento de su presentacion.

b. Impuestos diferidos
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el activo por impuesto diferido generado por diferencias
temporarias en las provisiones por jubilacion patronal y desahucio se presenta como sigue:

. . I Diferencia
Activos por impuestos diferidos . Tasa AID
temporaria
Saldo inicial 19,925 25% 4,981
(-) Reversion (964) 25% (241)
(+) Generacion 22,816 25% 5,704
(=) Saldo final 41,777 25% 10,444

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos para
revision los ejercicios 2016 al 2018.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones de dolares, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y para aquellos
sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior en un
monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2019, no superaron el importe de los US$
3 millones de doélares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compaiia no se
encuentra en la obligacion de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de Transferencia.

27. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se emiti6 la Ley
Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales reformas establece
lo siguiente:

Capitulo I: Regimenes de remision no tributaria

Se dispone la remision del cien por ciento (100%) del interés y recargos generados por las obligaciones
de crédito educativo que hayan vencido o por convenios de pago; la condonacion incluye interés por
mora, multas y gastos administrativos que se hallen pendientes de pago a la fecha de entrada en
vigencia de la presente Ley.

Se dispone la remisién del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas correspondientes al
COPAGQO, o cualquier obligacion de pago o aporte de los beneficiarios del bono o incentivo de
vivienda de emergencia.
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La Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN-, y BANECUADOR B.P. efectuaran la remision del
pago de intereses, intereses por mora, costas judiciales y otros cargos derivados de obligaciones que
personas naturales o juridicas hubieren contraido con dichas entidades bancarias, en total hasta por el
monto de cien mil dolares de los Estados Unidos de América (USD$100.000,00) del saldo adeudado
y que se encontraren castigadas o coactivadas.

Los Gobiernos Autonomos Descentralizados de la provincia de Manabi y Esmeraldas dispondran
mediante ordenanza, la remision del cien por ciento (100%) de las deudas tributarias y no tributarias
vencidas al 30 de septiembre de 2019, para las microempresas de acuerdo a la clasificacidn establecida
en el Reglamento de Inversiones del Codigo Organico de la Produccién, organizaciones registradas
en la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, que ain mantienen afectacién econdémica a
consecuencia del terremoto del 16 de abril del 2016.

Para el caso del impuesto predial, administrado por los Gobiernos Autonomos Descentralizados en
las provincias Manabi y Esmeraldas, sus propietarios quedaran exentos del pago de dicho impuesto
correspondiente a los afios 2016, 2017, 2018 y 2019 y, se les condonara los intereses multas y recargos
pendientes de pago al 31 de octubre de 2019, conforme a las condiciones que se establezcan en las
respectivas ordenanzas que para el efecto deberan expedir los Gobiernos Autdénomos
Descentralizados.

Capitulo II: Reformas a varios cuerpos normativos

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Provision por jubilacion patronal y desahucio

Incluyase el numeral 8.1 del articulo 8 en el que se incluye las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal
provision.

Impuesto al Valor Agregado

Los usuarios de plataformas de servicios digitales pagaran el impuesto al valor agregado (IVA) por el
uso de estos servicios luego de transcurridos 180 dias después de que la Ley se publique en el Registro
Oficial.

Impuesto a las fundas plasticas

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera progresivo y tendra una tarifa de US$ 0.04 en
el afio 2020, US$ 0.06 en el 2021 y en el 2022, US$ 0.08; ademas, a partir de 2023 la tarifa del ICE de
las fundas sera de US$ 0.10.

Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero

Se sustituye el articulo 27 sobre el Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero
por los ingresos provenientes de la produccion y venta local de banano; asi como los provenientes de
la exportacion de banano que se produzcan en el Ecuador, incluyendo otras musaceas, estaran sujetos
a un impuesto a la renta tnico conforme a las disposiciones sefialadas en este articulo.

Se incluye el articulo 27.1. acerca de los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa
de produccién y/o comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta
unico conforme las tablas publicadas a continuacion de este articulo.
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Impuesto a los Consumos Especiales

Se determina en el articulo 76 la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccion
nacional o bienes importados, se determinara segun corresponda con base en las siguientes reglas:

1. El precio de venta al ptblico sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios menos
el IVA y el ICE;

2. El precio de venta del fabricante menos el I VA y el ICE mas un treinta por ciento (30%) de margen
minimo de comercializacion;

3. El precio ex aduana mas un treinta por ciento (30%) de margen minimo de comercializacion;

Los planes pospago de telefonia celular para las personas naturales tendran una tarifa del impuesto a
los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad, productos
lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Reduccién de ICE. Los vehiculos de hasta cuarenta mil dolares que incorporen mas dispositivos de
seguridad se gravaran del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontard el 15%.

Deduccion de Gastos Personales

Las personas que ganen mas de USD 100,000 al afio no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del Impuesto a la Renta, a excepcion del rubro destinado a salud (enfermedades
catastroficas, huérfanas o raras), esta misma deduccidn se aplicara a los gastos de padres, conyuge o
pareja en unién de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Régimen Impositivo para Microempresas

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los
consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la condicién
de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley.

Tarifa del impuesto a la renta. - Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la
tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacion obligatoria para las
microempresas.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Se exonera los pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario o mas, via crédito, deposito,
compraventa de cartera, compra venta-de titulos en el mercado de valores, que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito, inversidon en derechos representativos de capital, o
inversiones productivas efectuadas en el Ecuador

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
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Devolucion Simplificada Unificada. - Los exportadores podran optar por un procedimiento
simplificado de devolucion de tributos al comercio exterior, a excepcion del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), que tiene su propio régimen establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno,
por un porcentaje del valor FOB de exportacion. Esta devolucion se efectuara de manera automatica
luego de la presentacion de la Declaracion Aduanera de Exportacion definitiva, a través de la emision
de notas de crédito por parte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador -SENAE

Otras Reformas Tributarias
Impuesto a los vehiculos

No estan sujetos al pago de este impuesto: Los vehiculos que se encuentren incautados por
instituciones publicas; los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular en cumplimiento a la
normativa de transporte.

Reformas a la Ley Orgdnica de Telecomunicaciones

Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios del régimen general de telecomunicaciones, y
uso y/o explotacion del espectro radioeléctrico, tendran una duracién de hasta veinte (20) afios,
conforme la normativa y disposiciones que para el efecto emita la Agencia de Regulacion y Control
de Telecomunicaciones.

Reformas al Cédigo Organico Monetario

Las personas que reciban operaciones de crédito incluyendo el crédito diferido con tarjeta de crédito,
de financiamiento, de compra de cartera, de descuentos de letras de cambio y operaciones de reporto
con las entidades del sector financiero privado, incluyendo las Cooperativas de Ahorro y Crédito,
controladas por la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, pagaran una contribucion del cero coma cinco por ciento (0.5%) del monto de la operacion.

Capitulo lll - De la contribucidn Unica y temporal

Eliminacion de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el pago
voluntario del 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones
en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Las entidades econdmicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018, segin su nivel de
ingresos por un periodo de tres aflos pagaran una contribucién tnica y temporal desde 0.10% hasta
0.20% sobre dichos ingresos, la misma que no serd aplicable para las empresas publicas.

Capitulo IV - Normas Interpretativas

Interpretacion de la Disposiciéon Derogatoria Novena de la Ley Organica de las Personas Adultas
Mayores, Deroguese la Ley sin numero, publicada en el Registro Oficial No. 405 de 29 de diciembre
de 2014, que corresponde a la “Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”; mientras que, con esta Norma Interpretativa, dispone que se deroga unica y exclusivamente
el Capitulo VIII “Reformas a la Ley del Anciano”.

En igual sentido, se Interpreta la Disposicion Derogatoria Décima de la Ley Orgéanica de las Personas
Adultas Mayores. Se interpreta en el sentido que se deroga tnica y exclusivamente el articulo 5 de la
Ley para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, promulgada en el Registro Oficial Suplemento 744 de
29 de abril del 2016 y no toda la Ley como ordenaba esa Disposicion Derogatoria.
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28. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY DE PREVENCION, DETECCION Y
ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DEL
FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cierre del periodo 2019, la Compaifiia ha cumplido con informar y presentar a la Unidad de Analisis
Financiero y Econdémico (UAFE), la documentacion requerida segun el articulo 5 de la Ley de
prevencion, deteccion y erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos;
asi como también, debemos indicar que actualmente la oficial de cumplimiento de la Compaiiia es la
Abogada Adelaida Carvajal.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de preparacion de nuestro informe 21 de abril de 2020 se han
presentado situaciones adversas en las operaciones de la Compaifiia, generadas basicamente por las
medidas impuestas para controlar la propagacion del nuevo coronavirus denominado SARS-CoV-2 'y
su enfermedad Corona Virus Disease 2019 (COVID-19).

Antecedentes del COVID-19

El nuevo tipo de coronavirus denominado SARS-CoV2 fue detectado por primera vez en diciembre
de 2019 en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, en China. Desde ahi se propagd hacia todo el
mundo y el 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud, la declaré como pandemia.

El primer caso en Ecuador fue importado desde Madrid, Espafia: una mujer de 71 afios de edad que
arrib6 al pais el 14 de febrero, posteriormente presentd sintomas relacionados con la enfermedad, pero
no fue hasta el 29 de febrero que el Ministerio de Salud Publica de Ecuador anunci6 el primer caso
confirmado de coronavirus, siendo el tercer pais de la region en presentar infectados dentro de su
territorio.

Con fecha 12 de marzo de 2020, el Ministerio de Salud Publica mediante acuerdo ministerial Nro.
00126-2020 declara el estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del Sistema
Nacional de Salud como consecuencia de la pandemia de coronavirus COVID-19.

Con fecha 16 de marzo de 2020, el presidente de la Reptblica, mediante decreto ejecutivo No. 1017,
declaro el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional por los casos de
coronavirus confirmados y se anunciaron las siguientes medidas de prevencidn ante la presencia y
posible contagio del coronavirus en Ecuador que regiran a partir del martes 17 de marzo desde las
06h00: Restriccion de circulacidon peatonal y vehicular en las vias publica, cuya uUnica excepcion es
para adquirir alimentos, articulos de primera necesidad y productos farmacéuticos; asistir a centros de
salud; trasladarse para atender situaciones de fuerza mayor o de emergencia comprobadas, suspension
de actividades comerciales con excepcion de aquellos que desarrollen las siguientes actividades: a)
Expendan articulos de primera necesidad, farmacéuticos, médicos, ortopédicos y similares; b) Brinden
servicios financieros; y, ¢) Vendan alimentos para mascotas y equipos de telecomunicaciones.
Suspension de la actividad de restaurantes y cafeterias en modalidad de servicio en el local, disposicion
de evitar aglomeraciones en los establecimientos autorizados para funcionar y de mantenimiento de
distancia de al menos un metro entre clientes y entre empleados, a fin de evitar posibles contagios,
disposicion de apertura de sefial premium a todos los suscriptores del servicio de television de la
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Corporacion Nacional de Telecomunicaciones, asi como la duplicacién de velocidad en internet fijo
y aumento del 50% de los gigabytes en servicios de telefonia, de la misma empresa, no realizar cortes
de ningun servicio residencial por falta de pago, diferimiento para el pago de impuestos de los meses
de abril, mayo y junio, eliminacion de aranceles de productos médicos necesarios para atender la
emergencia, etc.

Efectos en la situacion econdmica

Los acontecimientos mencionados, incluyendo adicionalmente la baja tanto en produccion y precio
mundial del petréleo, van a derivar en una recesidn econdmica interna que generara pérdidas
significativas en diferentes sectores economicos. Entre los sectores mas afectados se encuentran:
exportadores, turismo, micro y pequefias empresas, automotriz, lineas aéreas y construccion. Al
momento, muchos paises estan tratando de contener la propagacion de la pandemia “COVID-19” y
al mismo tiempo evitar una dréstica caida en la actividad econdémica. La crisis actual no tiene
precedentes, por cuanto combina una caida de la demanda global, condiciones financieras adversas y
un shock importante de la oferta.

Especificamente en el Ecuador, el coronavirus agudizo la fragil situacion econdmica, debido a ello, se
restringio6 la libre movilidad, la asociacién y reunion de los ciudadanos, con la finalidad de mantener
una cuarentena comunitaria y asi controlar el incremento de contagios, por consiguiente, un cese
parcial de toda la cadena de produccioén, comercio y servicios. E1 Gobierno ha anunciado una serie de
medidas tendientes a la generacion de recursos para cubrir la demanda de atenciones econdmicas de
los sectores mas vulnerables, facilidades crediticias para micro y pequefias empresas, flexibilizacion
laboral para evitar despidos, diferimientos de pagos de impuestos y aportes a la seguridad social, sin
embargo, muchas de las medidas anunciadas deben aprobarse a través de la Asamblea Nacional, por
lo que existe una incertidumbre sobre las acciones futuras que se puedan concretar.

Por lo anterior, los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo este contexto, la continuidad
operacional de MAXDRIVE S.A.,, como un negocio en marcha, dependera de las acciones que
emprendan los Accionistas y su Administracion ante esta emergencia sanitaria.

Esta pandemia supondra un impacto negativo inevitable en la economia, cuya duracion y
cuantificacion estd sometida a un elevado nivel de incertidumbre.

30. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidén del Gerente General de la Compaiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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