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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Acclonistas de
MAXDRIVE S A

En mi calidad de comisario principal de MAXDRIVE S A, conforme al nombramiento emitido en la Junta
General Extraordinaria Universal de Accionistas del 13 de Diciembre de 2016, y en cumplimiento de la
funcion gue me asigna el Art. 279 de |a Ley de Compafiias, permitanme informales gue he examinado al
estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2016, el estado de resultado integral, el estado de
cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio gque termind en esa fecha

He revisado también el resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias
por el afio terminado al 371 de diciembre de 2016, Esta revision ha Incluldo, los libros sociales de [a
compaflia y el cumplimiento de las resoluciones de la Junta de Accionistas por parte de los

Administradores de la Compafila

A

Responsabilidad de la administracién de la compaifia por los estados financleros.

La preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compafia, asl como el disefio, implementacidn y el mantenimiento de los controles intermnos
relevantes, lo que permite que se encuentren libres de distorsiones de importancia relativa, debido
a fraude o eror

Responsabilidad del comisario

Mi examan comprendid el desarrollo de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
Auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros de acuerdo con
Normas Intemacionales de Auditoria- y Aseguramiento NIIA, resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias y por el Consejo Nacional de Valores — CNV, respecto al afio 2016.

El examen comprendid la evaluacion a las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracidn son razonables, asl como una evaluacion en
la presentacidn general de los estados financieros

Cumplimiento de resoluciones

Como resultade de mi examen al 31 de diciembre de 2016, de los estados financieros, las
fransacciones registradas, se ajustan a las disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones de las Junias de Accionistas y del Directorio, emitidas en el afio 2015

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones y accionistas,
durante el afio 2016 han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compadia no ha sido revisada por |a autoridad
fiscal desde su constitucion.




E. Opinién sobre cumplimiento

En mi opinién, el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultado
integral, el estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio que termind
en esa fecha, presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de MAXDRIVE S.A , de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Adicionalmente se ha verificado que los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones
& instrucciones de la Junta General de Accionistas, y que los libros de actas de Juntas de
Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones y accionistas, durante el afio 2016 han sido
llevados adecuadamente y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

F. Procedimientos de control interno

El examen se lo puedo realizar en base de la informacion disponible de la empresa, verificando que
toda transaccion sea respaldada y documentada adecuadamente, En cuanto a los registros
contables debo indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden

La compafiia registra sus operaciones contables utilizando el software de contabilidad SAP gque
incluye todos los parametros necesarios para un buen funcionamiento medianie un adecuado
soporte lécnico del area de tecnologlas de Informacion. Todas las cuentas contables tienen
coherencia con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIFs)

G. Opinién sobre el control interno
He considerado los controles intermnos relevantes implementados por la Compafiia en la preparacion y
presentacidn razonable de sus estados financieros, con la finalidad de disefiar procedimientos
necesarios para llevar a cabo mi examen, pero no con &l propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

Con base a la revision efectuada, considero que los controles internos implementados por fa
administracion de la Compafia son razonables, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo
financiero y administrativo

H. Andlisis de los Estados Financieros
Balance General
Estructura y composicion del activo:

El active total de la empresa se compane de la sigulente forma:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y squivalentes de efectivo 661,578 8%
Documentos y cuentas por cobrar 3,058,708 I7T%
Gastos pagados por anticipado 178,037 2%
Activos por impuesios cormentes 140,704 2%
Inventarios 4,338 526 52%

Total activo corriante 8.377.553 100%




ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, maquinaria y equipos 3.635233 67%
Activa intangible 772,742 14%
Ctros activos 1,032,104 19%
Activos financleros no cormientes - 0%
Actives por impuestos diferidos 5,641 0%
Total activo no corriente 5,445 720 100%
TOTAL ACTIVO 13,823,273

El efectivo y equivalentes de esfectivo, incluye principalmente Bancos con los gue opera la
Compafila. Inversiones Temporales en certificados de depdsitos a plazo en el Banco del Austro y

Banco Internacional por $400,000 y por $300,000 respectivamente

El rubro de Documentos y Cuentas por cobrar incluye a clientes no relacionados por
US$2,451 435, compaliias relacionadas US$680,990,00 y otras cuentas por pagar por US$31,693
Este rubro representa el 37%% del total de los activos

Los inventarios representan el 52% del total de los activas, e incluye el rubro de vehiculos por
US552,550 461, repuesios por US51,612 471, e inventarios en transito por US$167 692

Los activos fijos en tante representan el 67% del total de los activos, los principales rubros que la
conforman son terrenos US$1,619,480 y edificios por USS 1,528,895

Estructura y composicién del pasivo:

El pasivo esta compuesto por

PASIVD

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 2,411,880 54%
Emisitn de obligaciones 862 687 20%
Documentos y cuentas por pagar 701,452 16%
Obligaciones con empleados 30,176 1%
Pasivos por impuestos corrientes 204,251 5%
Otras cuentas por pagar 214,421 5%
Total pasivo corriente 4 454 B67 100%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 3,406,346 72%
Emision de obligaciones 868,500 18%
Otras cuentas por pagar 406,500 9%
Jubilacion patronal y desahucio 81,198 2%
Total pasivo no corriente 4,763,544 100%:

TOTAL PASIVO 8218411




Frincipalmente incluye Obligaciones bancarias a corto y largo plaze con los bancos del Pichincha,
Guayaquil, Internacional, Bolivariano, Austro, Produbanco y Santander Miami USA y sobregiros con
los bancos

De otro |ado se presenta el rubro Emisidn de obligaciones que corresponde a la segunda emision
de obligaciones de Maxdrive S.A.. que fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 02
de marzo de 2012, bajo Resolucion No. Q.IMV.2012.1125, por US$5,000,000

Incluye también a la tercera emision de obligaciones de Maxdrive S A, que fue aprobada por la
Superiniendencia de Compafiias el 27 de junio de 2014, bajo Resolucidon No. SCV-IRQ DRMV-
2014-2580, e inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 10 de julio de 2014 por un valor de

US$4,000,000

Estructura y composicion del patrimonio

Patrimonio:

Capital social 6,331,085 137%
Reserva legal 521,736 11%
Superavit por revaluacion 1,736,758 g%
Resultados acumulados -3,987 647 -B87%
Utiidades retenidas 2,920 0%
Total patrimonio 4,604 862 100%

El Capital social esta constituido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por 6.331.085 acciones
ordinarias y nominativas de USS51,00 ddlar de los Estados Unidos de América.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como Reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito

¥ pagado

El rubro Superavit por revaluacion registra como contrapartida del ajuste a valor de mercado de
la propiedad de Maxdrive S.A., (un terreno ¥ un edificio), ubicado en &l Recinto Guajala Km. 19 Via
la Puente Alterno Norte (PAN)- Guayas

El saldo de las Utilidades retenidas esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia, y puede
ser uliizado para la distribucion de dividendos y cierfos pagos lales como reliquidacion de
impuestos, etc., exceplo por los ajustes por efectos de la conversién de NIIF(s)

Estado de Resultados

INGRESOS

Ingresos cperacionales 7,823,458
Total ingresos 7.823 458
COSTOS

Costos de venta 6,211,557

Total costos 6.211.557




Margen de contribucidn 1,711,901

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracian 636,190
Gastos de ventas 1,116,908
Depreciaciones 129,417
Amortizaciones 111,204
Total gastos operacionales 1,983,808
PERDIDA OPERACIONAL (281,908)
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos no operacionales 842 803
Gastos no operacionales (1,088 209)
Costos financieros {1,013,457)
Total otros ingrescs y gastos (1,166,863)
PERDIDA DEL EJERCICIO (1,448,771)
Impuesto a la renta 168,251
RESULTADO DEL PERIODO (1,618,022)

La compafiia debe considerar

I. indices financieros

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2016 2015
Total pasivos 9218411 17,251,373
Menos: efectivo (661,578) (1,180,234)
Deuda neta B.556,833 16,071,139
Tatal Patrimonio 4,604 862 5,883,390
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.86 268

La Compafia financia sus operacicnes en 1.88 con su patrimanio




|' J. Registros contables legales

| La documentacion contable, financiera y legal, durante el afo 2016, ha sido llevada en archivos
lisicos y magneticos de conformidad con disposiciones legales, considero en lérminos generales

| que la Compafiia cumple con lodos los requerimientos que determina la Superintendencia de
Compaias, Valores y Seguros el Servicio de Rentas Intermmas y & Codigo de Comercio,
principalmeante

Recomendamos gue &l presente informe sea analizado en funcién de las condiciones actuales del
pais, y del mercado en el que se desenvuelve la empresa al 31 de diciembre de 2016

Bajo esta premisa recomiendo & la Junta General de Accionistas, aprobar en todas sus partes el
presente informe de los Estados Financieros de MAXDRIVE S A

Es todo en cuanto pusdo informaries. para conocimiento de la Junta General de Accionistas de
MAXDRIVE S A

Quito 28 de abril de 2017

Atentaments.-
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Registro No. 27070
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