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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
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(expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

    

  

    

AcHIvOS Nota so ss 
Activon corrientes 

Flectivay equívalenton de sícetivo o 5769500 amozo 
Cuentas por cube 
Comerciales 7 am057a 200 ss 
Compañías relacionadas 1 Lo77azo 2549079 

Fa plcados 7 sao 65179 
Anticipo proveedores. 195,130 184038 
Aimpuestas a recuperar 200.130 200.139 
Inventarios 8 43505304 3y29001S 
Ottosactvos 9 182.460 sño.00: 
Total activos corrientes 16.012.990 
Activosnocorrientes 
Propiedades y equipo 10 aarogas 321 50s 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas. 1 
Activas intangibles Á 

Total activos o corelentes 
Total del activo OOO 100 

  

Jas notas explicativas anexas son paste integrante delos estados financieros. 

A a Mara Feria Mene 
Tescde Goal 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO. Non aora or 
Pasivos corrientes 

  

Obligaciones financieran patos 350.054 
Cuentas por paar 
proveedores 1 1.099 808 2305940 

Compañías rolucionadas ss 342.459 105.195 
Dividendos por pagor a 9 922.840 10.300 

impuestos por pagar 978,878 1.488 785     
Neneficios sociales 1.699 858 1,789 798 

Total pasivos corrientes 61 089 

  

Pasivo no corriente 
Cuentas por parar a compañias relacionadas a 20,220 
Obligaciones por beneficios definidos 1. bo7.5o0. 

    

  

  

Total pasivos 0486440 

Patrimonio 
Capital socia 1 682.800 582 800 

Reserva legal 444 807 444,807 
Resultados acumulados g40Qoro 11 tégono 

Total purrimonto. LSD A 

“Total del pasivoy patrimonio 20700315 10400197 

Las notas explicativas anexas son pue integrante delos estados financieros 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
Expresado en dólaros estadounidenses) 

Ventas locales 
Casto de ventas 

Utilidad bruta 
Gastos admininirativos 
Gatos de venta 
Otros impresos, neto 
Utilidad operacional 

Ingresos financieros, netos 
Vtilidad amtes de impuextoa la renta 
Impuestos la renta 

Utilidad neta del año 
Otros resultados muogrates 
Partidas que nose reclamicarán posteriormente 
al resultado del ejercicio: 
Nuevas mediciones de los planes de beneficio 

definido. Pérdidas actuariales 

lidad neta y resultado integral del año! 

as 
24 

10 

  

soo2526 
das,   

1579 

  

4 620780 

97 
  

3.568.091 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieras 

Y 
- 

Brenda PÁcalame Mead — 
Gefénte General 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014 
(Expresado en dólares estadonmidenses) 

  

   

     

  

  

  

  

  

   

  

  

  

  

  

  

ao amy 

.<uctividados de operación: 
lidad amtes del impuesto la tonta 4G97 IR 3 Goy438 

Mas cargos resultados que no rospresentan movimiento de fetics 
Depreciación de propiedad, planta 3 equipo mn 166378 720300 
Amortización de activos tanbles .“ 39810 28108 
Pron iso por deteriora de cuentas por cobrar - 35891 20.088 
Frorisón para jubilación patronal y desahucio soso aso 

Sommer os 
Cmbioxenacticosy pasivos 

“Cuentas par cubtar comerciales y nm plendos (3259 oro 
Cuentas por cobrar relacion. varia) 30 7as) 
Impuentas recuperar (208.19) 

Inventarios O) 
tros activos LBAos) 35870 
Cuentas por pogar a provendoror baresas) ab 
Cuentas por pagar relacionadas aspas a) 
Dividendos por pagar 00.300) +00 
tras cuentas por pu 9155 

Impuestos por pagar (509.008) 
Impuestos la renta esurado (610) 

Beneficios sociales sol 
Elctivo meto prov ito por las actividades de operación E 
Hugo de efectivo de lay actividades de inversión: 
Cuentas or cobrar relacionadas 1 986.939 — (o:008 355) 
Adlelones deuelivo jo, neta (055.503) lose 
Alclomos de activo intangibles " (o7Ss) _(gr100) 

ELectlvo met prov ato (ulaado) e las activa es de inversión Toto go CUA 
Htujo de efectivo de las actividades de financiamicn 

Fago de dividendos a Lisa9 1801 (699=00) 
Fondos recibidos de obligaciones Gvsncieras la 100.000 
¡ode prota ca y obligaciones Iinaneeras sa (64.2531 010500) 
Pagos com palas selaconados, 50.100) 

toc meo utilizado e la ati dades de Sinanciamicnto Teraa3a) rro 00 
neremento neto de cectivoy exuivalentesde efectivo 2060588106604 
Hectivay equivalentes de lectivo leido! ao 
Flvetivo y euivalentes de efectivo ul final del uo NN 

Las motas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

y? z 

a a a re Mead lonencjao 
rente General Ajéde Contabilidad 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 
Constitución y operaciones 
Mundo Deportivo Medeport S-. es una compañía anónima constituida en Ecuador y su actividad! 
prancipal es la importación, comercialización y distribución de toda clase de articulos para la práctica de 
iversas diseplinas deportivas de la marca adidas, tanto al por mayur como a través de tiendas deportivas 
La Compañía fue constituida el 18 de agosto de 2006 e inició us operaciones comorcales en enero del 
2007 
El 19 de noviembre del 2010, la compañía fue tasrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor 

privado del sector no financiero bajo el número 2010.1.01.00468, 
Al 31 de diciembre del 2014, Mundo Deportivo Medeport SA. cuenta con nueve tiendas propias, desde las 
cuales atiende directamente al consumidor final. Las tiendas están ubicadas en los siguientes centros 
«comerciales. Centro Comercial Mall El Jardín, Centro Comercial El Condado Shopping y Centro Comercial 
Quicentro Shopping en Quito, Centro Comercial Scala y en el Centro Comercial Paseo San Francisco en. 
Cambayá; una tienda en l Centro Comercial Mall del Sol y Centro Comercial City Mall en Guayaquil, en el 
Cemtro Comercial Village Plaza en Samborondón, y en el Mall del Rio ubicado enla ciudad de Cuenca 
Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el a de diciembre del 2014, han sido emitidos con la 
¿ntorización de facha 27 de marzo del 2015 por parto del Representante Legal de la Compañía y 

Posteriormente serán puestos consideración de a Junta General e Accionistas paras proción 
definitiva. 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. 
stas política han sido diseñadas en función alas Normas Internacionales de Información Financiera - 
"NINE vigentes at de diciembre de 2014, que han sido emitidas por ol LAST (International Accounting, 
¡Standard Board) taducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas do manera uniforme alos años 
¿ue se presentan estos estados Miancieros. 
Bases de preparación de estados financieros 
Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de nformación Financiera (NITE) emitidas por el LASE (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Bxuador y representan la adopción integral, explica y sin reservas de las 
referidas pormas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejericis quese presentan. 
La preparación de lo estados financieros conforme alas NIF requiere el uso de estemaciones contables. 
"También exe ala Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas politicas comables 
¿dela Compañía. Ena Nota se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o compleidad y las 
áreas donde los supuestas y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subetivadad uborente en este proceso contable, los resaltados reales pueden dife de os montos estimados 
por la Administración. 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

2:11 Nuevos pronunciamientos contables 
Aa fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

interpretaciones las normas existentes que no han entrado en vgencia y que la Compañía 10 ha 
“adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria en a preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas ndicadas a continuación 

  

      

Aplicación obligatoria 
para ejercicios 

Norma. Tema Anido pare dec — 

Mia mierda relativa la adquisición de una participación en uma tdeenero2016 
operación comenta "Acuerdos congantos”| 

Nici6y38 Fnmiendar astas Normas relacionadas con los metodos de deve 2016 
depreciación y amortización. 

NicIóyar FEsmiendas estas Normas relacionadas co las plantas de ero ono 
portadoras de frutos y e inclusión como parte del rubro 
"Propuedades, planta y equipo” 

NUEIO YNIC— Esiendas con rolacimadas con la venta. la aportación de enero 01 
2 blnes catre un inversor y su scciada negocio conjunto 

Nica Enmienda que tata dela ¿etusión el método de valor 1 enero 016 
patrimonial proporciona (VPF) paa a valoración de Inversiones 

Nit Publicación dela norma "Cuentas de Dicrimiemos de 1 e enero 2016 
Actividades Regulada * 

surS Mejoras que irían ciertos temas de clasificación entre actos 1 de aio zon 
nr? Mejoras que modifican relacionado las revelaciones de los 1 deja 2010 

contratos de prestar de servici las revelacion requeridas 
¡ara los estados financieros merinos. 

MCs, Mejoras que clarifica e modo de determunar la asa de descuento 
para las obligaciones por beneficios post-emplo. 

Nico Mejoras que clarifica o reacionado com la información revelado. 
enel reporte intermoy Ls referencia incluidas en el mismo 

NES Publicación dela norma “Reconocimento dels ingresos 1d mero 2017 
procedentes delos omtraros cum Jos eientes”, eta norma. 
rcomplacará ala NIC 8138. 

muro, Publicación dela norma "Tastrumentosfnancira”, ven. 1 nero 2018 
completa, 

La Administración estima que la adopción delas enmiendas alas NIIP y las nuevas interpretaciones antes 
deseritas o generará un impacto significativo en los estados Financieros wn el año de su aplicación inci 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
CExpresado 

    

2.1:2 Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en os estados Financieros de la Compañía se espresan en la moneda del umbiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional, Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía 
Información financiera por segmentos 
lente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, ques responsable de ssígnar los 
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde ala Gerencia General en 
cumplimiento delas decisiones de ls uccionistas La Administración ha identificado los segmentos 
úperativs en función de la forma como los accionistas monitortan el negocto, el que considera el negocio 
¿ace una perspectiva por tipo de producto El segmento de zapatos representa aproximadamente 69% de 
los ingresos, el segmento de ropa el 18% y accesorios el 19% Debudo a lo anterior yal hecho de que los 
mencionados segmentos no alcaszan las límites cuantitativos reconoxidos por la NITF 8, la Admínistración 
considera que la presentación de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es 
propiado, 

   

Esectivo y equivalentes de efectivo. 
Incluye el efectivo disponibl, depósitos la vista en huncos y otras inversones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses menos 
Activos y pasivos financieros 
Clasificación: 

La Compañía clasica sus nctivos inagcioros en Ls siguientes categorias: "actos financiros u valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros. 
mantenidos hasta su vencimiento" y “acfivos financieros dispomiblos para la venta”. Los pasivas financieros 
seciusifican en las sigulentes categorías. “pasivos financieros a valor razonable través de ganancus y 
pérdidas" y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se slquiriron os 
cts a contrataron los pasivos financieros La Administración determina la clasificación de sus atico. 
Financieros la fecha de su reconocimiento mil, 
A: de diciembre del 2014 y 2019, la Compañía mantuvo activos financieros en a categoria de 
préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto los pasivos financieros, la Compañia solo mantuvo lo 
categoria de "otros pasivos financieros” Las características delos referidos instrumentos financieras ue 
explican continuación 

    

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en l estado de situacion financiera 
por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar u compañías relacronadas y cuentas por cobrar 
"empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagas fijos a determinables y que no. 
cotizan en un mercado activo Se incluyen en el utivo corriente, exoepto por los de vencinnénto mayor 
12 mesos oortados desd la fecha del estado de situación Financiera 

  

  

  

Otros pasivos financieros: representados en l estado de situación financiera por obligaciones 
Financieras, cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas, Se incluyen enel pasivo corriente 
excepto por los de vencimiento mayo? a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
Financia 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

2.4.2 Reconocimiento, medición inicial y posterior: 

» 

Reconocimiento 
La Compañia reconoce un achwo o pasivo financiero en el estado de situación Snanciera a la fecha dela 
ú"eguciación y se reconocen cundo se compromete 1 comprar vender el activo o pagar el pasivo.   

Medición inicial 
Losactivos y pasivos financieros son medidos inicralmento su valor razonable más cunlqunr costo 
stribuible a la transacción, que de ser significativo es reconocido como parte del activo o pasivo, slempre: 
¿ue el uctivo o pasivo financiero no sex designado Como de valor razonable através de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como e describo 
continuación. 

  

Medición posterior 

  

Cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimiento inicial se mídes al costo amortizado uplicando el 
método de Interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro do sta 
categoría 
6) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a os montos aueuados por cientes 

por la venta de morcaderia de ls segmentos do zapatos, ropa y secesorios en el curso normal delos 
negocios, los cuales se registran su valor nominal que es equívalente a su costo amortzado pues 
se recuperan en el orto plazo Sie esperan colar en un año o menos se clasifican como activos 
«corrientes, delo contrario se presentan como activos o corrientes, 

  

  

bi) Cuentas por cobrar n compañías relacionadas. Representadas princspalmonte por venta de 
mercaderia y préstamos otorgados a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y 
Largo plazo. E aquellos casos quelo plazos establecidos de pago son mayores 90 días, se miden: 

al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicto con base on tasas de 
inercado, 

(ii) Cuentas por cobrara empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los 
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente su costo amortizado pues se recuperan en 
+l corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercadería, s e esperan cobrar 
en un año o menos se clasifican como activos corrientes, delo contrario se presentan como activos 

  

   

Otros pasivos financieros. Posterior su reconocimiento inicial e miden al costo umortizado. 
aplicando el método de interés efectivo En especilio, la Compañía presenta las sigulentes cuentas dentro 
de est categoría 
$) Obligaciones financieras: Se registran a sw valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues 

están emitidas osas vigentes de mercado, Posteriormente se miden al costo amortzado utilizando 
las tasas de mterós pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en 
+ financiamiento de sus operaciones se presentan tn el estado de resultados integrales en el rubro. 
“Gastos financieros, meto” 

  

  

1). Cuemtaspor pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y/o del exterior en el urso norial de los negocio. St se esperan pagar cn un 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(expresado en dólares estadounidenses). E 

año y meno se clusican como pasivos corriente, delo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes Se reconocen a su valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan Intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio 

1) Cuentas por pasara compañías relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas. 
por arrendamiento de inmuebles, no devengan itereses y se registran su valor pomnal que es 
“equivalente su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores uo días. 

2.4:3 Deterioro de activos financieros: 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar tudos los importes que sele adeudan de 
cuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
Financiera y a ali o mora on ls pass onsidean indicadores de que la cuenta acabar sha 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros: 

25 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 4 recibi los fujos de efectivo del actvo oi 
transfiere el activo a un tercoro sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pastvo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se hun liquidado, 

  

Impuestos por recuperar 
Corresponden básicamente a retenciones de impuesto la renta efectuada por terceros, Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan n resultados del año. 
Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El valor neto. 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal delos negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

Fl costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra, importación y otros costos 
directos tles como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto ala salida de 
das). 
saldo del rubro no excede el valor de mercado delos inventarios, El costo de los inventarios y de los 

productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. 
Los imventanos en tránsito so presentan l costo de las facturas más otros cargos relacionados cam la compra 
importación 
Propiedades y equipo 
Las Proplédados y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en aso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente tribmbles a 
adquisición construcción del activo, Los desembolsos posteriores ula compra « adquisición solo son 

las cuando es prohable que beneficios económacos futuros asociados ala inversión uyan hacta 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

ksxpresado en dólares estadounidenses) 
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son 
incurndos. 
La deprecsación de otras propiedades y equipo, es efectuada de acuerdo al método de lnea resta. Las 
estimacionos de vidas útiles, valores residuales y método de depreciación delas propiedades y equipo son 
revisadas, y ajustadas s es necesano, a cada fecha de curro de los estados financieros 
Las vidas útils estimadas de propiedades y equipo son ls siguientes: 

  

¡pode bienes Nomerode años 
Insalacionesy adecuaciones 108 
Mucbleey enseres 1035 
Maquinariasy equipos toys 
guipos diversos toys 
Vehículos 5 
Funpos de computación : 

Las pérdidas y gonancias por la venta de propredades y equupo, se calculan comparando ls ingresos 
bienidos con el valor en libros ye incluyen en el estado de resultados integrales, 
Cuando el valoren libros de una propiedad o equipo excede a su monto recuperable,estees seducido 
inmediatamente basta su valor recuperable 

24 Activos Intangibles 
Se consideran actwos wtangbls aquellos activos no monetarias sin sustancia fica susceptibles de er 
identificados ndividualmente, ya que por ser separables 9 hen porque provengan de un derecho lega 
contractual 

  Los activas mamgibles de la Compañía corresponden a.costos incurridos por liconesas de software para la 
para la implementación de ls sistemas operativos, su amortización se la realiza por el método de inca 
Fra dependiendo del tiempo estimado de uso del sofware o de los contratos de vgencsa delas mismos 

  

2.9 Deterioro de activos no Minancieros (propiedades y equipos e intangibles) 
Los activos setos a depreciación (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortización (Intangibles) se 

someten a pruebas de deterioro cuando se ptoducen exentos  carcumstancas que indican que podría no 
recuperarse su valor en libras, Las pérdidas por deteriaro corresponden al monto en el quel y 
libros del activo excede a su valor recuperable El valor secuperabls delos activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o valoren uso. Para efetos dela esaluación por 
deterioro, los activo se agrupan alos niveles más pequeños en los que generen fuyos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo) 

  

    

  

  

nl caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
vana pérdida por deterioro en os resultados del ejercicio 

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido 
Fl gasto por impuesto a la senta del año comprende el impuesto ula renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
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lares estadounidenses) 

    

reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el mpuesto tambén so reconoce en otros 
resultados inegralos o dircetamente eu el patrimonio, 
Impuesto a la renta corriente 
Fl cargo porimpuesto a la renta ootrente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable las utilidades 
ravables y so carga alos resaltados del año ep que se devenga con base en el impuesto por pegar exigible 
Las normas tributarias vigentes cstablucen una tasa de impuesto del 2096 delas utilidades grovables la 
cual se reduce a £2% sí las utilidades son reinvertidas por el contabuyente. A partir del ejercicio fiscal 
2010 entró en vigor la noria que exige el pago de un “antiapo mínimo de impuesto ala senta”, cuyo valor 
es calculado en función de ls cifras reportadas el añ anterior sobre el 0.2% del potrimomo, 0.2% delos 
costos y gastos deducibles, 0.2% de los mgresos gravables y 0.49% de los activos 

  

  

  La referida norma estableció que en caso do que el impuesto yla renta causado ses menor que el monto 
del'antcipo mínimo, este último se convertirá en impuesto ala renta definitivo, menos que el 
contribuyente solicite al Servcio de Rentas Internas su devolución, la cual podría er aplicable on ul caso 

¿le perudas recurrentes operacionales, de ueuerdo con la iorma que sige la dovolución de este anticipo,   

Durante los años 2044 y 2013 la Compañía registró como impuesto la renta cormente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesta que este valor fue mayor al 
“anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente 
Impuesto a la renta diferido 

  El impuesto ala renta diferido se provisiona en u totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias. 
temporales ue surgen ente as hasesiutanas de stos ass us especiales mostrados 
cn ls estados financieros. 
El impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que har sido promulgadas al fecha 
¿del estado de situación inanciora y que so espera suráe aplicables cuando el impuesto ala renta diferido. 
activo se realice 0 l Impuesto la renta pasivo se pague. 
Las impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
prodozcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos n ln renta dioridos acios y pasivos so compensan cuando exista el derecho legal 
«exigible a componsar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen cou la misma autoridad tributaria. 
Los impuestos difendos activas que so generan delos derechos por amortización delas pérdidas 
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
ltiempo 
Beneficios a empleados 

Beneficiós sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por 
beneficiosa empleados del estado de situación Financiera y corresponden principalmente a 

1) Participacion de los trabasadores en ls utilidades. Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a rento, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
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vigente, Se registra cor cargo a resaltados y e presenta como porte del costo de ventas, gastos 
“administrativos o gastos de ventas en funcion de la Laborde la porsona beneficiaria de este 
beneficio 

1) Désimoterer aécimo aro sueo, Se provienen y pagan de aero aleacion fte 
en elevador 

  

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 
Provisiones de jubilación putronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de: 
beneficio definido para Jubilación patronal tequerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas, 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes mentes, on los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado porel empleador o par el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador coo el 
veinticnco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cado uno de los años de 
servicios prestados la misma empresa y empleador. este beneficio se denomina desahucio. 

  

  

La Compañía determina amualmonte la provisión para juilación patronal y desalwucio on bas e 
Estudos actuarales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo los costos y 
pastos (resultados) del año aplicando el método de tInidad de Crédito Proyeetada y representa el valor 

presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financtra, el cuales obtenido descontando, 
Tos Majos de salida de efectivo 4 una tasa del 6.54% (2013: 74) anual equivalente ala tasa de rendimiento 
esperado por la empresa yla proyección delas tasa pasivas efectivas del sistema financiero ecuatoriano, 
«correspondientes inversiones de hasta un año plazo reportados porel Fano Central del Ecuador están 
denominados en la misma moneda enla que los beneficios serán pagados y que tienen térmnos que so 
aproximan los térmuos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Las hipótesis nctuarales 
¡ncluyen variables como son, en ación ula tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de 
servico, remuneraciones, mbremontos futuros de remuneraciones, Las de rotación, entre otras. 

   
  

  Las ganancias y pérdidas actuarules que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a tros resultados intugrals on el periodo un el que surgen Las costos de 
Tos seracios prestados se ruconocen mmediatamente en resultados del año, 
Al cierre del año las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabayando para la 
Compañia 
Provisiones corrientes 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea lega o implícita) 
«como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios econórucos, para cancelar l obligación, y puede hacerse una estimación fable 
¿el importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe serla mer estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presento al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuanda se mide na provisión usando el Mojo de efectivo estimado para 
«cancelar la obligación presente, su valor en Tibros representa el valor presente de dicho jo de eoctwo 
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Distribución de dividendos 
Los dividendos 1 los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se tecanocen como pasivos 
corrientes en los estados financtoros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por os 
“accionistas através de Actas do Junta General de Accionistas 
Reconocimiento de ingresos 
Las ingresos se calculan l alor razooabie de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 
«el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la Compañía pueda, 
orar 

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañs transfiere los riesgos y beneficios, de tspo significativo, derivados dela propiedad de 
los bienes; el importe de los ingresos ylos costos ncurndos o pot incurrir en relación cos la transacción 
pueden er medidos con Fiabilidad. e probable que la Compadía reia os bameiis económicos 
Asociados con la transacción. 

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, cos. 
referencia al eapital pendiente y la tasa de interés efectiva aplicable, la cual esla tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectrwo por cobrar o por pagar estimados alo largo dela vida esperada. 
del instramento finance com el valor neto en bros de atv o pasivo financiero sobre 
Feconacimento incl 
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
“supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las. 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin 
«embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estrmaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o as que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administracion. 

Las principales estumaciones y aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los. 
guientes conceptos: 

+ Deteriorudeaciios: Ala fecha de cierre decada período o en aquella fecha que se considere. 
ecesario, e analiza el valor elos actos para determinar sí existe algún indicio de que dichos. 
activos hubieran aufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algán indicio se realza 
“ana estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan Mujos de electivo de forma independiente, se estima la recuperabilidod de la unidad. 
generadora de efectivo la que pertenece el activo 

+ Propiedades yuipo.e intanuibles La determinación do las vidas útiles de depreciación de 
propiedades y equipo y los plazos de amortización delo intangibles que seevlianal cre decada 
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+ Provisiones por beneficiosa empleados largo plazo, Las hapútesss empleadas en el cálcalo actuarial 
de jubilación patronal y desahucio Para lo cual utiliza estudios actuariles practicados por 

profesuonalos independientes 
+ Impuesto larenta diferido, 1 Compañía ha realizado la estomación de sus impuestos dferdos 

«considerando que todas las diferencias entre l valoren libros yla base tributaria de 10 activos y 
pasivs se revertirán em el atar 

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 

  

Factores de riesgos financieros 
nel curso normal de sus negocios y acvidades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afcctar do manera más o menos significativa al valor 
econórmuco de sus Mujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 
La Compañía dispone de una organuzación y do sistemas de información, administrados por la Gerencia 

General que permiten identificar dichos lesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 
A continuación se presenta una defiición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 

1 de éstos y una descripción delas medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela 
es el caso 

      

3) Riesgo de mercado 
(0 Riesgoen las tasas demteres: 

La Compañía se encuentra expuesta riesgos en la tasa de interés debido a queda Compañía 
mantiene próstamos otorgados a tasas de imerés variables y reajustabls en fonción de tasta 
referenciales del Banco Central del Ecuador. 

  El riesgo al que esta expuesta la Compañia, tl corto plazo, es minimo considerando por un 
lada, que las obbgaciones que mantiene se componen de 7% (2013 39%) que corresponde a 
¿luda a proveedores sin costo; la segunda corresponde a deuda con el Servicio de Rentas. 
Internas, Seguro Social y Participación Laboral que en relacion l total de pasivos representa 
vn 17% (2013. 54%), la torcer corresponde u cuentas por pagar compañias relacionadas al 
corto plazo que representan un 2% en el 2013 y 2013, adicionalmente según actas de junta 
general de acetonistas celebradas el yo de enero del 2014, 26 de febroro del 2014 y 21 de 
nero del 2015 se declara dividendos por US$11,872,020 de los cuales se encuentra por pagar 
als de diciembre de 2014 US$0,943,459 que representan el 64%, el 10% restante (2013 6%) 
«corresponde a obligaciones financieras al corto plazo, 

  

  

  

  

Los préstamos a largo plazo otorgados a compañías relacionados se pactaron con tasas 
variables reajusables cada 90 días en función de la tasa activa referencial del Banco Central 
para elector corporativo, con el fin de obtoner un rendimuento competitivo en el mercado 
Fcuntoriano, 

  

Página 15 desa



MUNDO DEPORTIVO MEDEPORTS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014, 
Espresado en dólares estadounide 

  

b) Riesgo decrádito. 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una delas parts incumpla con sus obligaciones 
«contractuales resultando en tna pérdida financiera para la Compañía. 

  

  

Las ventas.n los almacenes dela Compañía sor al detal, representando el 28% detotal deus ventas, eo 
las cuales no exist riesgo de cobro con clientes ya que no cxusten cráditos directos y el esgo con 
instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es sigmfiatio, pues la Compasía mantiene 
contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias un el Ecuador. La Compañia e 
Adicionalmente con el servieto de verificación de cheques (Telecheck) para la recepción de pags 
cheque. 

  

  

  

Las ventas ucrédico son en su mayoria instituciones prosiamente evaluadas periódicamente y que 
mayoría mantienen relaciones por más de 10 años, 

  

Las plazos y los mantos de los préstamos otorgados a compañías relacionadas se establecieron en función 
¿eun análisis previo de la capacidad de cada Compañía de generar los recursos para el cumplimiento de 
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos caos es mínimo, este 
canal de distbución representan el 32% de ls ventas totales en el 2014 
e) Riesgo de liquidez 
La Presidencia Fjeemtiva conguntamente con la Gerencia General tsnon la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez, La Presidencia Ejecutiva hu establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
¿e liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
“mediano y argo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía Las ventas de la Compañaa son en 
su mayoria al contado: con efectivo, cheque y tarjeto de cródito con uno recuperación promelho delas 
ventas por cobrar comerciales de 13 das (no incluyu cuentas por cobrar a compañía relacionadas) El 
plazo otorgado por los proveedores es de qo dias lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo, 
£ inclusive realizar inversiones también de corto plazo en el Sistema financiero. 

  

  

La compañízse encuentra con un alto mvel de liquidez, originada por la generación de ventas altas, 
manejo adecuado de niveles de inventario, optimización de gastos y mayor Ingreso de ventas al contado, 
por la muyor presencia de tiendas propias (9 a vel nacional) 
Las ventas de la compañía a través do sus tiendas propias om en su mayoria al contado: con foctivo 
chesue y taejeta de crédito. En sus otros cavas do vena, as ventus son u erádio, logrando una. 
recuperación promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 60 días, El plazo otorgado por los 
proveedores del exterior es de 60 días y 3o días delos proveedores locales; esto ha permitido tenor la 
holgura suiciene para cubrar las obligaciones corto plazo, e inclusivo resizar mversionos también de 
orto plazo en el sistema financiero y compra de ttulos valores de corto plazo através de la Bolsa de 
Valores 
Ll cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía ala fecha dol estado de situación 
Financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el análiss sus 
vencimientos contractuales son esenciaos pura la comprensión del tempo de los Mujos de efectivo, Los 
montas revelados en el euadro son los lujos de efectivo no descontados. 
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alar deciciembre esos 

  

  

Obgacrner Ananesoras 1 481.801 Provendores 1.095.808 
Compañias Relacionadas a 
Alar de diciembre, 
Pe aos Eompatls Koala sonas 200zó 

Administración del riesgo de eapital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son e salvaguardar la capacidad de la misema de 
continuar como empresa en marcha con el propósto de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
tros grupos de itores y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del copita 

Fl ratio de apalancamiento calewlado, para una correcta estructura financiera de una empresa comercial 
o debe superar el 18 

sistene con la ndustria, la Compañia monitorea su capta sobre la base del ratio de apalancamiento, 
ste ati so calcula dividiordo la deuda nota para el patrimonio total. De est indicador se puede: 
determinar el origen delos fondos para la operación dela Compañía, para el periodo 2014 y 2013 vs 
adecuado, debido a que el nivel de efectwo es mayor que el nivel de endeudamiento mantenido, 

  

  

INSTRUMENTO FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores libros de cada cotegoría de Instrumentos financieros al elrro de 

cada ejercicio 
200 E PT    

  Actvostinan idos coso 

veda ento a etiado   

    

  

Commercial 189073 y 16008 
Compania relacionadas A 
templo ate estra 

tala icon imanes DIA     
    

  

Proveiores 2093 808 2305 940 
tal pai on honrar Ti 
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Valor razonable de instrumentos financieros 
Fl valor on libros de cuentas por cobrar corrientes, efctivo y equivalente de cfecívo, otros activos y pasivos 
financieros se aproxama al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En 
relación los préstamos con entidades Financieras, éstos se presentan asu costo amortizado que es 
úsquivalente asu valor razonable, pues desengan tasas de interés de mercado, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ERECTIVO. 

  

  

014 
Bancos 5709509 2.807 107 
lav ersiones temporales (1) po 

(6) — Parnel 2013 corresponden a la compra den reporto bursátil el val venció en el primer trimestre 
del 2014 y devengó tna tasa de interés del 5.5% 

CUENTAS POR COBRAR 
a) Comerciales 

Composición sora 01 
Cuentas por cobrar comerciales 

    

  

Clientes mayoristas 2.0047 19567 
Chientes minoristas Sor 
"Tarjetas de credito (13 973672 570,440 
Cartera documentada 1,584 076 1414-840 
otras 2670 asa 
Tol 1.980.465 3374:343 
provisión para cuentas dudo 49792) 2060. 

3 tg0.57 
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Acontinuacion so muestra un anábss de antgucdad de los saldos al ciere de cada año. 

   

  

     

For vencer 3.900.800 95070 
Vencidas 
pera co das 5700 Deol ago dis E br 098 
Deol a 030 días . sueo 
Data dido dl 29.894 Desta a 300 días 13 308 

Más de 300 días 21.080 

10). Tantas de Crédito, — Agra todos los valores por cobrar compañías emisoras de tarjetus de xódito 
¿con la cuales La Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afliados puedan realzar 
consumos en los distimtos puntos de venta, 

Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar cumertales es como sigut 

204 
¡Saldos! comienvo del año 107.061 
Provisión del año 358.   

  

Saldos! fin del año. 

    

b) Empleados 

Com poción 2013 
Compre de mercadería somos 

Préstamos. 31007 4,788 
Anticipos 198 198 
Olrancuentas por cobrar om pleados 2008 2063 
Toa E 
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CEpresado en dólares estadornidenses) 1 

INVENTARIOS 
Composición 

Zapatos Lain 618 
Ropa. 617,50 
Accesorios 190,450 $45.380 
Soministros y otros 114,868 92.023 

  

Importaciones en tránsito 38    
  

900.264 paso 

Al 3 de diciembre del 2014, inventarios por US$2,020,153 han sido pignorados pura garantizar na carta 
Stand By que se mantiene con bancos locales 
Paro la aplicación de las NIIF alos inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo 
requerido por la NIC a, es deci presentar los inventarios su valor neto de realización y establecer la 
existencia de financiamiento en ls adquisiciones. 

     
  

  

OTROS ACTIVOS. 

org 
Carrie Cúrrieite Nocorriemt 

Arriendos pagados par adelamtado(1) 244438 347284 255488 425,509 
Derechos sobre locales arrendado (e 85419 ORO ga 67 
Seguros sy 220 60.050 - 
Garantía sos 981 _ea665 1860 

A82ADO 17005, 3000  sraor 

1) Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas lus cuales 
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de 
1310 años. La Compuñía no Hiene la opción de comprar los locales arrendados la fecha de. 
vencimiento de los contratos de arrendamiento. 

AL 31 de diciembre del 2014 4€ reconocieron como gastos por concepto de arrendamientos con su 
entidad relacionada Inmobiliaria Investa S.A.US$692,945 (2013. USS613,339). Ver Nota 13. 

(2) Corresponde a lores para acceder a locales comerciales, en concopto de derecho de traspaso 
prima dee ucceso. 
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ACTIVOS INTANGIBLES. 
Composer 

sena 
Licencias 
Olfice 10,968 
Raga Fox 3.069 
oax CA. 
Raga For - Sistema Bai 1721 

Licencias Cir 
Licencias Software IP 
Mantenimiento Sap. 
Dominiocorreo electrónico. 
eatel del Ecuador S.A 

"icencias corres Yahoo 
Alliance 
    

  

Nexys 
PrayectoSap 
Sarco 

  

arado 

  

Las movimientos de las activos intangibles incluida en la amortización es como sigue: 
ora 

Saldoal y do enero a0135 vo. 

  

Adiciones /compras 
Amortización 

Total ol 31 de diciembre 
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PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

    

  

tasa de ALz1 de diciombre 
interés Garantía Forrlente — ergo plas 

Emisión de Papel Comorclal (1 CoroCupúa — Garantia general y específica 1481 80 

Ranco Pichincha DA (2) 02M Pidecomsoen garantía 346.054 

(4) — Emisión de Pape Comercial 

La Compas realizó La oferta pública de papel comercial por US$1,300,000 con garantía general, la 
«cual fue aprobada segun Acta de Junta Goneral de Acctonistas dl 6 de marzo del 2083 y por la 
resolución No, SCV.IRQ.DRMV 20143041 de la Superintendencia de Compañias del 12 agosto del 
2014 Acontinuación se detalla la composición 

  

  

Demominacrón Número Monto 
Setle e USD) detUutos or serte Hluco   

' 5.000 300 2500.00 180 dias 

  Los títulos de las obligaciones a ermbrrse y ls euponos se vendieron con descuento por o que no se 
bona cantidad alguna en concepto de intereses de amortizaciones hasta la (echa de vencimiento, 
consecuencia, no existirá ningún tipo de cupón desprendible para el pago del capual + mtereses 

Los pagos de capital során al vencimiento, 
  

(2) — AL 31 de diciembre del 2013 corresponde a una operación de crédito otorgada el 5 de abril de 
ue venció el 1 de marzo del 2013, 

  

2013y 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

    

sota 
Proveedores del exterior 413.618 
Proveedores locales brasas 

Saldo nal 1049808 a4600s0 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
Vispresado en dólures estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  

Hl siguiento es un resumen do los principales saldos y transacciones realiza durante los años 2014 y 
2013 con compañías relacionadas: 

  

  

  

  

  

(0) VerNotag, 

pa denia clone Osmercnl de e 
rro sacado cp oritaaaatcrapo Comercial sa eras 

YA da 1 tata a a ass 

    

        
begurtes iguala. Lada. Entidad e Grupo acera tos 
Der depor Boiro sootaa ranas           

  

aa Semestre pido a PAN era Pr ed Ed” RRA 
oe cae Fviad depa Crd 040 

send eri 

E e la acia mo 
a A 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
32 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y: 
espresado en.    

Composición al31 de diciembre delos principales saldos con compañías y partes relacionadas 

       
  

dle Maid. vpn 
Comisclame scan Ca Ja Estada dl Grupo Comercial most 
Earibidos uprtiv Matipuet Cl. Lada Entel Grupo Comercial basar 
Evento cla, Lada : Ena da Grupo Cerca e 
Mando Deportiva fmadeSA, mias da Gro Comercial 2074 os 
Mass Depor MedrpareS idad de Gropo Comcel da aan 
anat Esa e Deptos A na de Grupo Comercial 103 
caen and el Grupo AS 

        
  

Mundo Bepoctco mode 5. aaa el cropo der 
Ende hucrvaicas Fbran Cl 1ado—— Enaláad dal Grupo Ennio ss 
pone y Mosención Hechur Cl, Lada. Estlaaddelrupo Mnanciern o 

  ariba input DADES A Eidaddoiórupo Mancera 
oniecinos Kamer ni del Geupos Hnancera   

Cosmtansorcibrar lar lazo 

     

  

  

ora Deportiva IDEA. nidad del Gro Financiera unas 
me Falda st Geupo Mante 

NoradoDoportivo Forros. Ei dl Grao Mnanera ironia 
Depor Equ Ca Lada Envia del Grupo: Minanctern 

  

E 

La Compañía mantiene saldos por cobrar por préstamos otorgados a sus entidades relacionadas por 
US$1,609,308 (2013-US$3-407 763), con plazos entre 3 y 10 años, las tasas de interés aplicas a préstamos 
entes comas relacionadas son comparables con las las de interés promedio del mercado para entes 
corporativos lo cual genero nn ingreso por intereses de USS187754 (2013-US$220,617) 

  

    
  

picar palción Jranmsción e dia 
¡smíeccionesecrvativas ran lada Entidad dl op Camercta pe familia Inceaa S. Fenidadól rupo. Comercial 5 a 
Mando oporto Medepoet 9 nidad de Orupo. Comercial a 

    depares A idad a rmpo Comercial sue AO 55 
unos ner mag 
¿Carral An Paro Pym Accimisa isis 
Iubaencien Parc loli cido 

              

    

oral sien 

ando Deir med. omsreian 4795 4708 
criados. Esmeroal al La 

Los soldas por pagar u compañias relacionadas no devengan intereses y no enn plazos definidos de 
ago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
Espresado en dólares estadounidenses) 
Remuneraciones personal clave de la gerencia= 
  Acomtinunción se presentan los costos pot remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y. 

tros miembros clave dela gerencia durante los ejercicios terminados al 34 de diciembre del 2014 y 2013. 
Dela ama 06 

"enefcion ono pla Pe po 
os, 32038 

15. IMPUESTO POR PAGAR: 
La Composición de ls impuestos por pagar s l siguente 

    
  

    

Retenciones de impuesto x la renta 399,600 120,759 
Impuesto al valor agregado -IVA 3507 450.801 
Impuesto a la renta (1) 543.020 98.950 
Impuesto a la Salida de Divisas dar 89 809 

978878 1.488 798, 

(0). Netade retencion en la fuente del año 2014 y 2013, por US$582,707 y US$479:700, respectivamente 

16. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación fiscal 
Los ejercicios fiscales 012 a 2014 están sujetos una poso Ascalización por parte de ls autoridades 
irbutaras 

(0) Impuesto a la renta corriente 
La composición del impuesto ala rentas el siguiente 

  

sota 
Impuestos la renta corriente 120,327 gotas 
Impuestoa la renta diferido 
Generación de impuesto por diferencias temporales PET (3.504) 

120.000 asas 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
Expresado en dólares estadounidenses) 

(6) Impuesto corriente 

Utilidad antes do Impuesto la roma 
Men Ingrisos excentas 
Más: Gastos no deducibles 

Más: Participación Tesbajadores atribuible a lnresos 
Pncentos 
asetributarta 
Tasa impositiva 
Impuesto Ja renta causado 
Menos Retenciones. la fuente del año 

Impacto la renta por pagar 

(4) Impuesto a la renta diferido 

  

“análics de impuestos dteridos es el siguente: 

Impuestos diferidos activos: 
Impuesto diferido activo que se liquidará dentro de meses 
Impuesto diferido activo que se liquidará después de 12 meser 

impuestos ditridos puts 
"impuesto diferida pastvo quese liquidará dentro de 12 mesos 

A movimiento de la cuenta impuesto xa renta diferido cs el siguiente: 

ALA deenero del 013 
Débito resultados por Impuestos diferidos 

ALA de diciembre del 2013 
Débito resultados par impuestos diferidos 

  y de diciembre del 2014 

Página 27 dea 

aora sea 
4 697.297 ¿use 

7) 093) 
ara 042,806 

290 30 
5119,069 0354708 

22% 22% 

    
129790, 

san.óso area 

5.966 57.054 
102789 112104 

  

194) 
10450 169 

51504   

109.208 
19702)



"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2o12 
(Espresado en dólares estadounidenses) 
El movimiento del impuesto ala renta diferido sín considerar compensación os el siguiente: 

  

    lo plc mts 
cds end     

  

Epsilon 
       

     

      

  
(era dos ol 

  

  

  

La rlación entre ul gasto por impuesto y lu utilidad antes de impuestos de los 4 
a continuación. 

  o. 2014 y 2013 se muestra 

  

2014 ima 
Vrilidad ames del impuesto la renta ADO E 

“Tasa Impositiva vigente 120 20 
108327 1250455 

íecto cal de es ingresos exéntos/ gastos no deducibles 
al ealculae la gonancia fica (os66n) 3800: 

  

Impuestos la posta 129,090 
Tus electiva 248 

  

Precios de transferencia 
Las normas tibutartas vigentes incorporan el princapio de plena compotencia para las operaciones 

svulizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estadio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el oxtaror 
» locales em el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sen superior a USS6,000,000, Se incluye 
como parte relacionadas las empresas dommciiadas en puraisos fiscales. El indicado estudio debe ser 
rrsmitido husta el mes de junio del próximo año conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige 
queen su declaración de impuesto a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y 
egresos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
32 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
ÚExpresado en dólares estadounidenses) 
La Administración de la Compañía considera que: 1) asada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias dl 2013, el que concluyó que no existían ajustos alos montos de impuesto a la renta de e 
ño, y) enel diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las 
transacciones del 2014, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto ala renta del 
“ño 2044. EL estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias. 

  

   

    

       

   

BENEFICIOS SOCIALES 

Pagemy/o — Ssldosal 
inerementia . _atilbación 

Año20l 
Beneficios socrales (1) 1873:676 1.028:209 
Provisiones 3.230.000 b21 698 

Añusora. 
Beneicios socintes (1) 765625 2406382 (044537) 1107470 
Provisiones cosmos oagors lo 

  

EDUUziO, Tacones Lazio 

LI. Incluye US$828.95% (2013.USS1,007,85)) dela partlcipación de ls trabajadores n las utiidados.En 
este rubro se incluyen además la provisiones por décimo turcor y cute sueldos, fondo de sesurva 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
saldo dela provissón para jubilación patronal y desahucio ul 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde: 
100% del valor actual del reserva matemático calculada actuarkalmente por un profesional independiente 

para odos los tabiyadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía   

Los principales supuestos actuariales sados fueron los siguientes 

  

  

zon 2019 
"Tasa de descuento 534% 7 00m 
Tasa de incrementosalarial (weluye ascensos laborales) 3.00% 300% 
Taxa de merementode pensionen 250% 250% 
“Tabla de rotación (promedio) 1100 Boom 
Vida Laboral Promedio em anute 7 E 

“Tabla de mortalidad einvalidez(1) "TMIESS2002 — TMIESS2008 
(4) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eeuatorano de Seguridad 

Socialen elaño 2002 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2012 
¡Expresado en dólares estadounidenses)   

El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desaluco em el pastvo ha sido el siguiente 

      

    

Desa 
m 0 

Ardecnew. amats A] 
ono por seis ore caños E 
Coso pu ee 2304 E) o 
Ferda/anancas) rtuarales o 
tre 

Perdidos Ganancia) crios masa dono a 
"rana de plas desde tas 

empre apo A) m0 
Helios y idacones aida des das 
Ags deiembre a gate bs 
Las importes reconocidos en ls cuentas de resultados son los siguientes 

bado eso 
En ana 

¿ato pa seres osas cua 350 2408 
Coto po ers 2 0 Lo o 
Mc qiciocs nic 0:40) 40 

Aranccenis LL A A 

CAPITAL SOCIAL. 
Elcapital autorizado, suserito y pagado lela Compañín ly de diciombre del 2014 comprende 682.800 
acciones ordinarias do valor nominal 1.00 cada una.    
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, lu Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad meta 
del año ana reserva legal hasta que l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, paro puede ser captalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

   

Ayartir del año 2012 la compañía ya no apropia ningún valor por reserva legal, en vista que el valor dela 
nenita ya alcanzó el 50% del capital suscrito 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2012 
¡Espresado en dl ) 
Resultados acumulados 

     

Los resultados utilidades o pérdidas) de cada ejercicio sn incluidos en ste rubro, munteniendo registros 
que permiten identificar su ejereaco de origen. Cn la aprobación dela Junta General de Acejonistas y 
cumplicndo las disposiciones normativas aplicables las unlidades son distabuadas o destmadas 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados v se compensan con la 
Reserva legal, otras reservas y cuentas patrimomales de libre disposición delas accionistas 

  

  

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF 
Deacuerdo o establecido por la Superintendenea los ajustes de adopción por primera vez de las NIF, 

se registran en el Patrimonio un la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes dela 
“dopción por primera vez de las NI, separada del testo de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
o podrá ser distribuido entre log accionistas v socio, no serk wilizado en aumentar su capital, en veta 
de que no corresponde a resultados aperactonales Do extstr un saldo ncreedor este podrá ser utilizado e 
enjuga pórdudas acumuladas y ls del último ejerciio económico concluido sas hubiere, devuelto vn 
caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas. 

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS + 
Durante los años 2014 y 2013; se han efectuado ls siguientes declaraciones do dividendos sobre las utilidades, 
Jos cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionstas 

  

  

    

sa ana 

Dividendos declarados(1) treo 
Dividendos papanlocsobre utilidades del av anterior 140,180 boo. 7os 
Dividendo pendiente de pago gato soon 

(1) Según Actas de Junta de General de Accionistas del 8 de noviembre del 2013, qo de enero del 0014, 
26 de febrero del 2014 y 22 de diciembre del 2014, en as cuales se decretaron US$11,872.020, 
lividondos e efcctoo (2013 USS10,000). 

  

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 
Los principales segmentos sobre los cuales debe informar la Compañia de acuerdo ala NITF 8 on los 
siguientes 
+ Clientes de retail 
2 Clientes al por mayor 
2 Tiendas propias 
2 Ot 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Accomtinuación se presenta los ingresos y resultados por segmentos 
Ingresos pa 
sgmemos 

son 2013 

Clientes de rota mribbzay 045 
Clieateal por mavor 118898 11479033 
Tiendasptopas 14,400,584 19553647 
otr Zo 
Subtotal AA 

Catosadiminisrarnos 
Castarde venta 
Otros ingresos neto 
Fagressfoancteros, eto 
Utilidad antes dem puestos 

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

sora 
¡astas por beneficiosa losem pleados 
Arriendos y derechos sobre locales 
arrendados 

Gastos de publicidad 
¡Gastos de distribución 
Honorarlos y servicios 
Gastos por depreciación y amortización 
Seguros 

Gastos de mantenimiento 
Impuestos, 
Olrosmenores 
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Gastos 
admimstrativos. 

1495196 

89,887. 

96u9 
598,899 
257,265 
40,957 
21304 
90933 

371.689 

  

993,129 

Tra 

Vlad por 
segmentos 

sota 

ada aos 
5411700 
742908 
Liso 30) 

(2923129) 
(0557421) 

  

sena 

  

Gastos de 
ventas 

31074:598 

1,099,791 
1,395,489 
730918 
304,754 
509104 

6490 
99.450 

  

855792 

20 
bobas 
1 804.820 
sarao 

  

oa 

(esa44.088) 
Eso 82) 

30355 
400 

  

EIN 

Total 
5109674 

1.189.678 
1395489 
740547 
907 583 
706.379 
52847 
120,860 
142 385 
3901, 

  

11481 050
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
32 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y zora 
Fspresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

    

    

Castor Gastorde 
201 administrativos: vet Total 

Gastospor beneficiosa los empleados 1aomaga  ga2g0b 4 533.698 
Arriendos y derechos sobre locales 
arrendados asuat4 — LoomÍ0S 1268090 
stos de pulilicidnd 1577837 — 1577.897 

Gastos de distribución 1347 715.740 
Honorarios y servicios 154,755 suo 

a por depreciación 16n046 
Seguros 51.028 
Gastos de mantenimiento 9,669 
Impuestos. 64.307 126,905 
Otro menores añ 606.805, 

31444,089 10.081,365 

  

INGRESOS FINANCIEROS, NETO. 

Intereses préstamos relactonadas 
¿su préstamos relacionadas.     

Castor bancarios la03.260) 

  

PRINCIPALES COMPROMISOS 
Los compromisos más importantes de la Compañia, al 31 de diciembre del 2014, se detallan 
continuación. 
+ Continto de distribución eclussa para Ja marca adidas en el teritoio sevatoriano - La Compañía 

mantiene firmado ut contrato de distribución exclusiva dela marea adidas en territori 
ecuatoriano con adidas International Trading, 3... con mgencia del 1 de enero del 2013 a 31 
¿icsambro del 2015, Por este contrato nose cancelan regalas. 

+ Contrato de arrendamiento - La Compañía mantiene firmados varios contratos con su entidad 
relacionada Inmobiliaria Investa -A por concepto de arrendamientos do locales comerciales para 

las tiendas deportivas yde la oficmas en Quito donde funciona la matriz, El período de dichos 
arcendamentos oscila entre 1 y 10 2808. 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3: DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjera. 
«géntos queen opinión el Adicción ea Compa, pudieran temer un eto ignfativo sobre 
ilchos estados Financieros que no ve hayan revelado en os mismos. 

A     Pe 
ante Mi Maria Fersúinda Montenegro — 

2 Gerente General Za 
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