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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas

Mundoe Deportivo Medeport S.A.

Quito, 29 de abril de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Mundo Deportive Medeport S.A. (la
“Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Mundo Deportivo Medeport S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razanable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evideneia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracion los controles internos de ln Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evalnacién de 1a presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.



Mundo Deportivo Medeport S.A.
Quito, 29 de abril de 2016

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Mundo Deportivo Medeport S.A. al 31 de diciembre del
2015 vy el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion explica que en agosto del 2015 Mundo Deportivo Medeport S.A., se fusioné con Mundo
Deportivo Emede S.A. mediante la absorcion de esta ultima. Los efectos de esta fusion se presentan en los
estados financieros adjuntos tal como si la combinacion de los negocios se hubiera producido al inicio del
primer ejercicio presentado (31 de diciembre del 2014).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

(N e/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales
Compaiiias relacionadas
Empleados
Anticipo proveedores
Impuestos a recuperar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipo

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Activos intangibles

Impuestoa la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total det activo

Nota

10
14
11
16

201 2014
1,666,086 6,313,432
5,192,854 5,905,751
2,097,144 1,064,069

138,042 115,668

34,465 214,898

991,547 494,909
8,494,016 5,752,744

488,883 532,901

19,103,037 20,394,572
3,842,283 4.337.417
14,811 11,281
140,288 31,378
21,401 192,285

408,381 417,455
4,427,164 4,989,816

23,530,201 25,384,788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,»P{J:> . // &

_Brenda Escalante Mead
/)e Gerente General
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivoes corrientes

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Provisiones por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivono corriente

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
Patrimonio

Capital social
Reserva legal
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Nota

14
18

19

201 201
4,779,712 2,206,774
6.,335.674 1,847,467
694,884 1,099,767
26,750 30,162
1,694,840 9,922,840
511,307 1,091,720
457,567 1,235,798
1,127,112 202,123
15,627,846 18,106,651
21,304 15,434
601,240 636,332
16,340,480 18,848,417
1,265,800 1,265,800
652,789 652,789
5,271,132 4,017,782
7,189,721 6,536,371

23,530,201 25,384,788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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%;Bf’enda Escalante Mead
. Gerente General
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

ESTADO I?_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ventas locales 22
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos administrativos 23
Gastos de venta 23
Otros ingresos, neto

Utilidad operacional
Gastos financieros, netos 24

Utilidad antes de impuestoa la renta
Impuestoa la renta 16

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Partidas que nose reclasificarin posteriormente

al resultado del ejercicio;
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - Ganancias (Pérdidas) actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio

201

64,971,404
(49,112,548)

2014

63,007,131
(44,343,697)

15,858,856 18,663,434
(5,353,848) (3,374,073)
{8,993,628) (10,587,377]
241,206 923,047
1,752,586 5,625,031
{385,943) {160,129 )
1,366,643 5,464,902
(764,107 ) (1,320.450)
602,536 4,144,452
50,814 (184,770)
653,350 3,959,682

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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~Brenda Escalante Mead
Gerente General
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivode las actividades de operacidn:

Utilidad antes det im puestoa la renta

Mis cargos a resultados que no respresentan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 10
Amortizacion de actives intangibles 3
Provision por deterioro de etentas por cobrar 7
Provision para jubilacién patronal v desahucio 18
Paticipacion trabajadores en las utilidades
Bajas de propiedades v equipos 10

Cam bios en activosy pasivos
Cuentas por cobrar comerciales vy em pleados
Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestosa recuperar
Inventarios
OGtros activos
Garantias
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Beneficios socinles

Im puestoa la renta pagado 16
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujode efectivode las actividades de inversion:
Cobros a com pafias relacionadas
Adiciones de propiedades v equipos 10
Bajas / transfereneias, neto de activo fijo 10
Adiciones de nctivos intangibles 11
Efectivoe netoutilizado en las actividades de inversion

Flujode efectivode las actividades de financiamicento:
Pago de dividendos 21
Fondos recibidos de obligaciones financieras
Pagode préstamos y obligaciones financieras
Pagos a com pafiias relacionadas
Efectivoneto ntilizado en lasactividades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afo 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2018 201
1,366,643 5,464,687
1,147.500 967,936

34,922 46,0690
44,447 43,727
138,612 73,695

- 135,442

74,897 759,268
2,807,021 7,490,824

646,076 (1.518,483)
{1.036,005) 2,056,139
{496,638) (114,569)
(2,741,272) (1,704,063)

233,525 70,056

- (32,6735)
4,488,207 {776,635)
(404,883} 990,658
- (to.300)

(3,412} 9,824

{409,529} (548.607)
(386,132) (291,064)
2,606,058 5,620,085
(764,107) (1,320,450)

1,932,851

4,300,535

- 1,086,939
(727,262) (2.316,388)

- 195,104
{143.832) (20,755)
{871,094) (155,100)
(8,228,000) (1,949,180)
4,850,000 1,500,000
2,337,062} 420,720
5,960 (v8z2.703)

(5,709,102}

(1,011,163)

(4,647.346) 3.134.272
6,313.432 3,174,160
1,666,086 6,313,432

&
A

__~Brénda Escalante Mead
Gerente General
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1.  OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
1.1 Constitucion y operaciones

Mundo Deportivo Medeport 5.A. es una eompaiiia andnima constituida en Ecuador euya actividad
principal en la actualidad es la importacion, comercializacion y distribucién de toda clase de articulos para
la practica de diversas disciplinas deportivas de la marca adidas y Reebok, tanto al por mayor como a
través de tiendas deportivas. La Compafiia fue constituida el 18 de agosto del 2006 e inicit sus
operaciones comerciales en enero del 2007.

El 19 de noviembre del 2010, Ia compaifiia fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero bajo el nfimero 2010.1.01.00468.

Al 31 de diciembre del 2015, Mundo Deportive Medeport S.A. cuenta con doce tiendas propias, desde las
cuales atiende directamente al consumidor final.

Fusion por absorcion

Mediante Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Mundo Deportivo Medeport S.A. celebrada el 27
de marzo del 2015, se aprueba la fusién por absorcion de Mundo Deportivo Medeport S.A. con Mundo
Deportivo Emede S.A., entidad domiciliada en el Ecuador cuya actividad principal es venta al por mavory
menor de articulos deportivos. Este proceso de fusion fue aprobado por la Superintendencia de Compaifiias
mediante Resolucidn No.SCVS-IRQ-DRASD-5AS-15-1408 del 22 de julio del 2015, e inscrita en el Registro
Mercantil de Quito el 31 de agosto del 2015, fecha en la cual la fusién quedé perfeccionada.

La fusién se realizé mediante el traspaso en bloque a perpetuidad a favor de la Compafiia absorbente
(Mundo Deportivo Medeport S.A.), del patrimonio, activos y pasivos de la compaiiia absorbida (Mundo
Deportivo Emede S.A.), a su valor en libros, con base en los estados financieros al 31 de agosto del 2015,
mismos que se exponen a continuacion. Una vez incorporados estos saldos en la Compaiiia absorbente, se
efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre la entidad que pasd a formar parte de la entidad
combinada.

Pigina 8 de 42



MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL3:1 DE AGOSTO DE 2015

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy egquivalentes de efectivo
Pocumentoy cuentas por cobrar
Comercinles
Relacionadas
Empleados
Anticipo proveedores
Im puestos por recuperar
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades v equipos

Documentos y cuentas por cobrar largo plazo
Activos intangibles

Impueste a ta renta diferido

Otros activos nocorrientes

Total activos no corrientes

Total del active

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Proveedores

Compafifas relacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios n em pleados
Documentosy cuentas por pagar

Total pasivos
Patrimonio
Capital social
Reserva Legal
Resultados ncumulados

Totnl patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Pigina 9 de 42

88,884

885,338
734,923
6,715

135
441,893
1,484,039
G7,300

3.720.247

993,497
5,579
6,381

az,829
10,745

1,042,031

4,771,278

156,428

323,443
2,057,089
33.473
85,201
2501

2,650,134

28,574
258

2. 68%.9606

583,000
207,082
1,202,330

2,083,310

4,771,278




MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
(Expresado en délares estadounidenses)

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S. A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE AGOSTO DE 2015

2015

Ventas locales 7,596,216
Costo de productos vendidos {(5.747.526)
Utilidad bruta 1,848,600
Gastos adm inistrativos ' (476,001)
Gastos de Ventas {1,121,830)
Otros ingresos, heto 10,877
Utilidad operacional 261,646
Gastos financieros, neto (161,556)
Utilidad antes del impuestoa la renta 100,051
Im puesto & la renta (21.933)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 78.157

Situacion econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como Ia restriceidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminuecion del mismeo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacidn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar Ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentada.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacidn antes indicada ha originado efectos en las

operaciones de la Compaiia, tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operacién. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS EX}’LICATI,VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
(Expresado en ddlares estadounidenses)

medidas: control pormenorizado de los costos de operacion y optimizacion de las compras de inventario lo
cual le permitird afrontar las situaciones antes indicadas v continuar operando en forma rentable.

1,2 Aprobacién de los estados financieros

2.1

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 30 de marzo del 2016 por parte del Representante Legal de la Compaiiia y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal eomo lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, que han sido emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de Jos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las Areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacitn obligatoria para

Norma Tema elercicins iciidos a partir de:
NItF 1 Eamienda relative a b adquisicion de una participacio r en una operacin conjunta "Acuerdos
. " 1de enero 2016
cobunios”,
NIC 16 y38 Enmendas a cstas Nommas reheionradas con los métodos de depreciacion yamonizacin, tde enero 2016
NIC 16 v 4t Enmiendas a estas Normas relacionadas con bs plntas (active bisld gico ) portadoras de futos y Lde eero 304G
. -a - - & enery 2o
sumclisHn cemo parte delrubro "Propiedades. plinta yequipo ",
NIF 0 yNIC 28 Eamiendas relscionadas con & venta o b aportacién de bienes entre un mversorysy asociida o 1de eners 2016
. . s eners 2
negocw conunie,
NIC 27 Enmienda que trmta de b mclusion delmétodo de valor patrimenial proporciona H{iVP P ipam b
o . . lde enero 2016
valomeiin de invers innes.
NIIF 14 Publicacion de bt sorma "Cuertas de Difermientes de Actividades Reguladas ™, Ide enero 2016
NIF 5 Mejoras que clrifica ciertos temas de chs#icacién entye activos. tde enere 2016
NIF T Mejoras que modifican o relacionade » bs reveliciones de ©os contmios de prestacion de Lde enero 2016
- . . . o enero 2016
servicios y s revelaciones requeridas part Jos estados financieros imferinos,
NIC® Mejoras que chrifican elmedo de determinar b tasn de descuento pam ks obligaciones por Hde encro 201
. eencry 200
heneficins post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarilican lo relicionado con b infermacida reveleda en elreperte merino y s
- o . Lde enera 204
referencis mehidas en etmismo.
NICH Enmiendas a la NIC L revelciones reheionadas con materialidad, dis gregacién y subtotales, notas

. tde enero 2016
y Otros resultados mntegrales.

NIE 0, IFRS 2y NG Enmiendas 2 este gropo de Normas, que clarifican cierlos aspectos sobre b preparacion y

28 ehiborackin de estados financieros consoldados yacerca de b opeidn delmétodo delvalor lde enero 2010
patrimonialpreporeionalen entidades que no son entidades de mversidn,

NIF 9 Pablicacion de b norma "hstumento s fimancigros ", vers idn completa. Lde enero 2018

NIE 15 Publicacibn de b norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de les contratos conlos

. ; , lde enero 2018
clientes” esta normareemplazard o L NIC Uy .

La Administracion estima que Ia adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados finaneieros en el afio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos vy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cwmplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos
operativos en funcion de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el que considera el negocio
desde una perspectiva por tipo de producto. El segmento de zapatos representa aproximadamente 68%
(2014: 68%]), el segmento de ropa el 22% (2014: 20%) y accesorios el 10% (2014: 12%). Debido a lo
anterior v al hecho de que los mencionados segmentos no alcanzan los limites cuantitativos reconocidos
por la NIIF 8, la Administracion considera que la presentacion de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionales, es apropiado,
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clagifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaifiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y cuentas por cobrar
a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,

Reconocimiento, medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inieial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
peérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de inferés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Representadas principalmente por venta de
mercaderia y préstamos otorgados a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y
largo plazo. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a go dias, se miden
al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo un interés impiicito con base en tasas de
mercado.

Cuentas por cobrar a empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, ¥ cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)

i)

iii}

Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
estin emitidas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo amertizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros, neto”.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

Cuentas por pagar a compafiiag relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por arrendamiento de inmuebles, no devengan intereses y ge registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a registros de Impuesto al valor agregado - IVA del afio 2012y 2013
pendientes de reclamo a la Autoridad Tributaria y registros por retenciones de impuesto a la renta
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra, importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas).

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propicedades y equipo

Las Propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compa#tia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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La depreciacion de otras propiedades y equipo, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas ttiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipo saon las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Instalaciones y adecuaciones 10y 5
Mueblesy enseres 10Y 5
Maquinariasy equipos 10y 5
Equipos diversos 10y 5
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por 1a venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compaiiia corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
para la implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea
recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) v los activos intangibles se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el que el valor en libros del active exeede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando se trata de partidas gue se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

£l cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a Ia
composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliacidén especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Pinturas Condor 8.A., aplica en el afio 2015 el 22% después del anilisis realizado.

Las normas tributarias vigentes en el afio 2014 establecian una tasa de impuesto de 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este filtimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2015 y 2014 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% v 22% respectivamente, sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a empieados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los gastos
administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ity  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilaéién patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la refacion laboral por desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%) anual, equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos

Pigina 18 de 42



13

MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser Ia mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de 1a Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendoes han sido aprobadoes por los
accionistas a través de Actas de Junta General de Accionistas,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides o por incurrir, en relacion con la transaceidn
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceidn.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a Ia tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente log fhujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia yv/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a 1a que pertenece el activo.,

. Propiedades v equipo e intangibles: La determinacién de las vidas atiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al cierre de cada
afo.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial

de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos ¥
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaitia esta expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor

economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

La Compafia dispene de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia

General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas

de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y

cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la

Compaiiia, si es el caso.

it) Riesgo de mercado:

(1) Riesgo en las tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcién de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

El riesgo al que esta expuesta la Compafiia, en el corto plazo, es minimo considerando, por un
lado, que las obligaciones que mantiene se componen de 40% (2014: 10%) que corresponde a
deuda a proveedores sin costo; la segunda corresponde a deuda con el Servicio de Rentas
Internas, Seguro Social y Participacion Laboral que en relacion al total de pasivos representa
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un 10% (2014: 16%); la tercer corresponde a cuentas por pagar a compaiiias relacionadas al
corto plazo que representan un 4% en el 2015 y un 6% en el 2014; adicionalmente dividendos
por pagar al 31 de diciembre del 2015 que representan el 11% (2014: 55%); finalmente el 31%
restante (2014: 12%) corresponde a obligaciones financieras al corto plazo.

b)  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los almacenes de la Compaiiia son al detalle, representando el 23% (2014: 21%) del total de
sus ventas, en las cuales no existe riesgo de cobro con clientes va que no existen créditos directos y el
riesgo con instituciones financieras emisoras de tagetas de crédito no es significativo, pues la Compaiia
mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador. La Compaiiia cuenta
adicionalmente con el servicio de verificacion de cheques (Telecheck) para la recepeidn de pagos con
cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente evaluadas periédicamente y que en su
mayoria mantienen relaciones por més de 10 afios, sin embargo, dada la situacion del entorno
macroecondmico si hemos sentido un deterioro en la calidad de la misma.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en funcioén
de un andlisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para el cumplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo, este
canal de distribucion representa el 52% (2014: 45%) de las ventas totales en el 2015.

¢) Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion
de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. Las ventas de la Compaiiia son en su
mayoria a crédito v en sus tiendas propias de contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito con una
recuperacion promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 55 dias (no incluye cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas). El plazo otorgado por los proveedores es de 30 dias, lo que ha permitido cubrir
las obligaciones a corto plazo.

La compaiiia se encuentra con una liquidez moderada, la misma gue ha disminuido con respecto a afios
anteriores debido a las salvaguardias que afectaron el costo de ventas, un ineremenio en gastos
administrativos, creciendo en niveles de inventario por contraccion de mercado.

Las ventas de Is compaifiia a través de sus tiendas propias son en su mayoria al contado: con efectivo,
cheque y tarjeta de crédito. En sus otros canales de ventas, las ventas son a crédito, logrando una
recuperacion promedio de las cuentas por cobrar comerciales de go dias. El plazo otorgado por los
proveedores del exterior es de 60 dias y 30 dias de los proveedores locales; esto ha permitido tener la
holgura suficiente para cubrir lag obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros ineluyen en el analisis si sus
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vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flnjos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde t Mayoresai

Al 31 dediciembre de 2015 afo afio

Obligaciones financieras 4,779,712 -

Prov eedores 6,335,674 -

Compaiias relacionadas 694,884 21,394
Al 21 dediciembre de 2014

Obligaciones financieras 2,268,774 -

Proveedores 1,847,467 -

Compafifas relacionadas 1,099,767 15,434

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

El ratio de apalancamiento, para una correcta estructura financiera de la Compaiiia, no debe superar el
2.2%.

Consistente con la industria, la Compafija monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el patrimonio total. De este indicador se puede
determinar el origen de los fondos para la operacion de la Compaiiia, para el periodo 2015y 2014 es
adecuado, debido a que el nivel de efectivo es mayor que el nivel de endeudamiento mantenido.

INSTRUMENTO FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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201 201
Carricate Nog corriente Corriente Noeorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,666,086 - 6,313,432 -
1,666,086 - 6.313.432 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar
Comerciales 5,192,854 - 5,905,751 -
Com paiifas refacionadas 2,097,144 14,811 1,064,669 11,281
fmpleados 138,042 - 115,668 -
Total activos financieros 7.428,040 14,811 ~,086,088 11,281
Pasivos financieros medidos l costo amortizadoe
Obtigaciones financieras 4,779,712 - 2,266,774 -
Proveedores 6,335,674 - 1,847,467 -
Com pafiias refacionadas 694,884 21,394 1,099,767 15,434
Total pasivos financieros 11,810,270 21,994 5,214,008 15,434

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado,

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo erediticio de AAA-.
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CUENTAS POR COBRAR
a) Comerciales
Com posicion 201 201

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes mayoristas 2,673,373 4,068,012
Clientes minoristas 24,890 (611)
Tarjetas de crédito (1) 902,576 411,373
Cheques Posfechados 1,792,496 1,584,076
Otras 8,345 7,280
Total 5,401,680 6,070,130
Provision para cuentas dudosas (208,826) (164,379)
5,192,854 5,805,751

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

20t 2014
Por vencer 4,081,500 5,873,575
Vencidas
De 1 a 60 dias 997 57.810
De 61 a 90 dias 186,102 -
De g1 a 120 dias 53,147 90,883
De121 a 180 dias 135,563 8,143
De 181 a 360 dias 15,152 1,382
Mas de 360 dias 20,219 38,237
5,401,680 6,070,130

(1)  Tarjetas de Crédito. - Agrupa todos los valores por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de erédito
con las cuales la Compaiifa mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintos puntos de venta,

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

201 2014

Saldoinicial 164,379 120,652
Provision del afio 44,447 43,727
Saldo final 208,826 164,370
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b) Empleados

Com posicién 2018 2014
Compra de mercaderia 74,086 67,006
Préstamos 60,570 45,005
Anticipos - 1,498
Otras cuentas por cobrar empleados 2,486 2,159
Total 138,042 115,668
INVENTARIOS
Composicién:
201 201

Zapatos 5,224,384 1,897,832
Ropa 1,672,541 559,186
Accesorios 612,942 204,189
Suministrosy Otros 199,085 130,783
Importaciones en trinsito 784,164 2,060,754

8,404,016 5,752,744

Al 31 de diciembre del 2015, inventarios por US$4,673,472 (2014: US$2,022,153) han sido pignorados
para garantizar dos de las operaciones crediticias de la compafifa (Ver Nota 12).

Para la aplicacion de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacién y establecer la
existencia de financiamiento en las adquisiciones.

OTROS ACTIVOS
201 201
Corriente No corriente Corriente No carriente
Arriendos pagades por adelantado (1} 118,327 350,848 276,803 345,284
Derechos sobre locales arrendadaos (2) 60,464 25,042 103,486 40,790
Seguros 162,869 - 83,220 -
Servicios 43,147 - - -
Garantias 114,076 32,491 69,392 31,381
488,883 408,381 532,901 417,455
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(1} Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
san generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
1410 afios, La Compaidiia no tiene la opeidn de comprar los locales arrendados a la fecha de
vencimiento de los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2015 se reconocieron como gastos por concepte de arrendamientos con su
entidad relacionada Inmobiliaria Investa S.A.US$945,428 (2014: US5880,680). Ver Nota 14.

(2) Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso.
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
20t 201

Licencias
Proyecto Sap 08,542 -
Office 27,620 15,388
Mantenimiento Sap 7.853 1,468
SYMANTEC Netbackup 2,583 -
Raga Fox 2,038 2,854
Raga Fox - Sistema Buxxis 803 1,262
Licencias Windows 775 -
Dominio correo electrénico 44 68
Licencias correno Yahoo 2 9
Noux C.A. - 1,332
Licencias Citrix - 417
Licencias Software IP - 347
Imsatel del Ecuador S.A. - 65
Refundation Consulting - 1,938
Binaria Sistemas S.A. - 4,002
Licencias nuevas G Data - 30
Microsoft licencia winsvr - 108

140,288 31,378

Los movimientos de los activos intangibles incluida en la amortizacion es como sigue:

201 201
Saldoal 1 deenero 31,378 56,693
Adiciones /compras 143,833 30,853
Amortizacidn {34,522 {56,168)
Total al 31 de diciembre 140,289 31,378
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de Al 31 dediciembre
inferes Garantia corriente largo plazo

201

Emision de Papel Comercial (1) Cero cupdn Garantia general y especifica 988,872 -

Banco dela Produceion S,.A. PRODUBANCO (2) 9.93% Compaiiias relacionadas 1,803,608 -

Bancodel AustroS.A, (3) 10% Prenda de inventario 947,957 -

ORIONGL Ascsores S A, (4) 12% Prendn de inventario 689,199 -

Sweaden Compaiiia de Segurosy Reaseguros (5) 9.5% Ninguna 49,658 -

Sebregiro Contable 1,017 -

4,779,712 -

201

Emisién de Papel Comercial (1) Cero Cupdn Garantia general y especifica 1,481,801 ~

Banco Pichincha C.A, {(6) 8,30% Compafiias relacionadas 593,000 -

Sobregiros bancarios 191,973 -

2,266,774 -

(1)  La Compaiiia realizd la oferta pablica de papel comercial por U8$1,500,000 con garantia general, la
cual fue aprobada segiin Acta de Junta General de Accionistas del 6 de marzo del 2014 y por la
resolucién No. SCV.IRQ.DRMV.2014.3041 de la Superintendencia de Compafiias del 12 agosto del
2014, A continuacion se detalla la composicion:

Denominacion Numero Monto
Serie (en USD) de titulog por serie Plazo

1 5,000 300 1,500,000 180 dias
Para el 31 de Diciembre del 2015 la emision de Papel Comercial, se realizé la solicitud de emision
desmaterializada de valores por $1,000,000.
Los titulos de las obligaciones a emitirse y los cupones se vendieron con descuento por lo que no se
abona cantidad alguna en concepto de intereses o de amortizaciones hasta la fecha de vencimiento,
en consecuencia, no existira ningin tipo de cupén desprendible para el pago del capital e intereses.
Los pagos de capital serdn al vencimiento.

(2}  Corresponde a préstamo otorgado por el Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO a una tasa de
interés del 9.33% anual, con un vencimiento al 22 de junio del 2016. Este préstamo esta garantizado
con carta de respaldo de casa matriz.

(3} Corresponde a financiamiento a través de negociacidn de documentos otorgados por el Baneo del
Austro 8.A. a una tasa de interés del 10% anual, con un vencimiento para el 25 de junio del 2016.
Esta operacién estd garantizada con prenda de inventario por US$3,487,347.

(4)  Corresponde a financiamiento a través de negociacion de documentos otorgados por el ORIONGL

Asesores S.A. a una tasa de interés del 12.00% anual, con un vencimiento para el o7 de junio del
2016. Esta operacion estd garantizada con prenda de inventario por US$1,500,000.
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(5) Corresponde a financiamiento a través de negociacion de documentos otorgados por Sweeden
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, a una tasa de interés del 9.5% anual, con un vencimiento para
el 18 de marzo del 2016. Esta operacion estd garantizada con letra de cambio.

(6) Corresponde a préstamos otorgados por el Banco del Pichincha C.A. a una tasa de interés del 8.30%
anual, cuyo vencimiento fue el 15 de julio del 2015. Estos préstamos fueron garantizados con carta
de respaldo del Accionista.

PROVEEDOQRES
201 amad
Proveedores de} exterior 3,080,550 886,726
Proveedores locales 2,355,124 960,741
Saldo final 6,335,674 1,847,467

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de los principales saldos y transaceiones realizadas durante los afios 2015y
2014 con compafiias relacionadas:
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Soviedad
Comprias
Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida
Superdeporte §.A.

Arriendos pagados (1)
Inmebilinria Investa S.A.

Servicios

Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda,
Confecciones Reereativas Fibran Cia Ltda
Asercop 8.4,

INVT 5.A.C.

Superdeporte S.A.

Agencia de Viajes Cineo Continentes

Intereses pagados
superdeporte $.A.

Ventas
Confeceiones Recreativas Fibran Cla Lida

Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda.

Eventspores Cia, Lida.

K-misetas Deportivas Kadepo Ciu. Ltda.
Marathon Casa de Deportes S A,
Superdeporte 8.A.

Teleshop Cia. Ltda,

Soeiedad
Arriendos Diferidos
Inmobifiaria Investa 8,A.

Interés por mora comereial
Marathon Casa de Deportes S.A.
Superdeporte S.A,

Teleshop Cia, Ltda.

interés por eréditos atorpados
Confecciones Kamerino Cin, Ltda,
Distribuidora deportive DIDE 5. A.
Departes v Reereacidn Fiechur Cla, Ltda.
Confeceinnes Reereativas Fibran Cia Lida

Otros
[nmaobiliaria Investa S.A.
Mundo Deportivo Emede S.A.

(1) Ver Notag.
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Entidad del Grupo
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Entidad del Grupo

Entidad del Grapo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Lintidad del Grupo
Entidad del Grupo

Relacién

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
LEntidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupn
Entidad del Grupo
lintidad def Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Lntidad del Grupo

‘Transaccidn

Comtercial
Comercial

Comercial

Comercial
Cumercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comergial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Transaeeion

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Finaneclera
Financiera
Fiznnciera
Financiera

Comercinl
Comercial

2()[5 2()!&

- 27,815
1,006 -
1,006 27 815

945,428 880,680
945,428 880,689
- 47,190
39,5309 -
157,000 N
834,780 -
456 1,500
29,796 30,870
1,261,537 =49,560
4,494 343
3.904 343
4,651 5.398
(5t9) 500,898
- 205
2,989 -
152,838 2,618
29,158,572 24,857,348
1,575,266 1,.0548.898
30.893,797 26.415.365
2015 2014
760,679 97,124
760,679 97,124
5,368 -
61,061t .
4,194 -
T2y -

- 397

- 9,769

- £, 044

- 2,847

- 14,040
40,109 31,508

- 24,167
40,109 57,675
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(Expresado en doélares estadounidenses)

Composicidn al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar eorto plazo

Confecciones Reereativas Fibran Cia Lida
Distribuidora Deportiva DIDE S.A.
Mundo Deportivo Emede 8.A.

Mundo Deportivo Medeport S, A,
Marathon Casa de Deportes S.A.
Superdenporte §.A.

Teleshop Cia. Ltda,

Mundo Deportivoe Emede 5.A,
Confeceiones Recreativas Fibran Cia Ltda
Deportesy Recreacion Fiechur Cia. Ltda.
Distribuidora Deportiva DIDE S.A.
Confecciones Kamerino Cia. Ltda,

Cuentas por cobrar lareoplazo

Distribuidora Deportiva DIDE S, A.
Equinox Ecuador §.A,
Superdeporte 5.A.

Mundo Deportive Emede 8.4,
Mildeportes S.A.

Deportes Biguila Cia. Lida,

Cuentas por pagar

Asercop S.A,
Agencia de Viajes y Turismos C C.A.
Confecciones Reereativas Fibran Cia Litda

Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Lida.

Inmobiliaria Investa S.A,

INVT 5.A.C.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Superdeporte S.A.
Superdeporie 8.A.

Dividendos por pagar

Corral Alban Fausto Fernando
Ribadeneira Parducei Rodrigo
Overtaim §.A.

Cuentas por pagar largoplazo

Superdeporte S.A.
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Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Eantidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Geupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grapo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Accionista
Acctonista
Accionista

Entidad del Grupo

Transaccidn

Camercial
Comercial
Comerceial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Fipanciera
Financiern
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Finaneiera
Financiern

Transaceidn

Comercial
Caomereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiera
Comercial

Dividendos
Dividendos
Dividendos

Comercial

201 201
- 2,958
- 21,047
- (1,320}
{20.205) {16,040}
5,163 -
1,909,415 Bt1,214
200,436 213,055
2,335 2,780
- 1,023
- 9,573
- 389
2,007,144 1,064,660
- 1,408
74 -
14,415 9,243
- 258
81 81
241 241
14,811 11,281
2015 2014
121,866 -
73 1t
2,278 -
582 -
242,543 37,704
325,564 .
1,329 -
- 750,336
- 31E,710
644,884 1,094,767
3,200 1,200
35,640 118,640
1,056,000 3,801,000
1,604,840 4,522,840
21,1404 15,434
21,3094 15,434
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Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2014:

Detalle 2015 2014
Beneficios a corto plazo 539,106 642,298
539,196 642,298

15. IMPUESTO POR PAGAR

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente;

2015 201
Retenciones de impuesto a la renta 273,520 444,991
Impuesto al valor agregado - IVA - 19,342
Retenciones de impuesto al Impuesto valor agregado - IVA 77,576 15,875
Impuesto a la renta (1) - 611,071
Impuesto a la Salida de Divisas 160,211 441
511,307 1,091,720

(1)  Neto de retencion en la fuente del afio 2015y 2014, por US$722,490 y US$706,257, respectivamente.

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales 2013 a 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

(b) Impuestoalarenta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 201
Impuesto a la renta corriente 593,223 1,317,328
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales 170,884 3,122
764,107 1,320,450
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{¢) Impuesto corriente
201 201
Utilidad antes de participacion laboral e impuestoa la
renta 1,607,815 6,429,296
Menos - Participacion a trabajadores (z41,172) (964,394)
1,366,643 5,464,902
Menos: Ingresos excentas - (1,901)
Mas: Gastos no deducibles (1) 1,006,249 524,854
Base tributaria 2,372,802 5,987,855
Tasa impositiva 25% az%
Impuesto a la renta causado 593,223 1,317,328
Menos: Retenciones en la fuente del afio 722,490 706,257
{Saldoa favor) Impuesto a la renta a pagar, de la Com paiiia {(129,267) 611,071
(1)  Corresponden principalmente al exceso de la depreciacién de propiedades y equipo por US$253,189
(2014: US$230,681), exceso del limite del 20% por gastos por servicio técnico administrativo con
relacionada por US$241,557 v retenciones de impuestos asumidag por la compaiiia por US$162,209
(z014: US$16,810).
(d) Impuesto ala renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 201
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activoque se liquidari dentrode 12 meses (19,946) 197,578
Impuesto diferido activo que se liquidard después de 12 meses 41,347 -
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses - {5,293)
21,401 192,285

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Al 1 de enero del 2014 105,407
Débito a resultados por impuestos diferidos (3,20
Al 31 de diciembre del 2014 192,285
Reversos Diferidos (198,114)
Débito a resultados por impuestos diferidos 37,230
Al 31 de diciembre del 2o15 21,401

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Provision de

Propiedades y. jublacion Oros
equipy Inventarios Provisiones patronal meneres Total

[mpuestos diferidos pasivos y activos:

Ab1de enerc del 2014 134,338 528 47,561 12,580 - 195,407
(Crédito) débito a resuitados por impuestos diferidos 8,607 (1,817) {47,561) 41,653 (4,004) (3,122)
Al 31 de diciembre del 2014 142,945 (1,28g) - 54,633 {4,004) 192,285
{Crédito) débito u resultados por impuestos diferidos {162,801) 42,616 - - {54,613 4,004 {170,884}
Al a1 de diciembre def 2015 (19,946) 41,347 . - - 31,401

At P ——— T —— i e

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continunacion:

2015 201

Utilidad antes del Impuestoa la Renta 1,366,647 5,464,902
Tasa impositiva vigente 25% 229
Gasto Impuestoa la Renta 341,661 1,202,278
Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras partidas

concilialorias al ealeular la gananeia fiscal 251,562 115,050
Impuestoa la renta del afio 593,223 1,317,328
‘Tasa efectiva 43% 24%
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Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domieiliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US83,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US815,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiseales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravadaos y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

El estudio sobre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en el aiio 2014 no establecid posibles efectos
sobre la provisién de impuesto a 1a renta de dicho afio por las transacciones llevadas a cabo por la
Compafiia con compaiifas relacionadas del exterior. A la fecha de emisién de los estados financieros la
Administracion de la Compafiia, basada al mantener transacciones 2015 equiparables a las del afio 2014,
estima que no existirian efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015. El estudio final serd concluido en la fecha
requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgéinica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Grganico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 reaseguros;

. Extensién a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre Ia utilidad en la
enajenacion de acciones v otros derechos representativos de capital.
. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversion en industrias bisicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoria quitan recursos a la organizacion, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.

BENEFICIOS SOCIALES
Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2015
Participacion Laboral (1) 64,394 241,172 {964,394} 241,172
Beneficios Sociales {1) 271,404 1,351,775 {1,406,784) 216,395
Provisiones por pagar 702,123 3,758,867 (13,333,878) 1,127,112
Afg 2014
Participacion Laboral (1) 1,178,326 964,394 {1,178,326) 964,394
Beneficios Sociales (1) 135,231 1,733,300 (1,597,127) ..71 404
Provisiones por pagar 790,270 3,235,999 (3.324,146) 02,123

(1)  Incluye US$241,172 (2014: US$5964, 394) de la participacion de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de 1a provision para jubilacion patronat v desahucio al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponde

al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente

para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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201 201
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial {incluy e ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 1:1.80% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 77 7.7
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El mavimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn (i) Desahucio (i}

201 2014 2015 2014
A1 deenero 520,461 132,484 87,039 21,443
Costo por servicios corrientes 10G,201 63,892 39,004 3,549
Costo por intereses 35,805 23,274 5:573 1,439
Pérdidas/(ganancias) actuarialesno
reconocidas 12,607 - 3,680 -
Pérdidas/{ganancias) actuariales (116,428) 117,436 49,326 60,116
Beneficios pagados - - (30,461) -
Costo por servicios pasados - - 31,608 -
Transferencia de empleados desde otras
empresas del grupo 25,280 9,764 1,367 492
Reducciones y liguidaciones anticipadas {82,579) {26,389) - -

504.347 520,461 187,136 87.039
Beneficios definidos segtn libros (i) 504,112 520,461 187.128 87,039

$3)] Se presenta una diferencia total de US$2473 entre libros y el estudio actuarial de 1a Compaiiia

al 31 de diciembre del 2015.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
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Jubilacion Desahucio
201 2014 201 201
Costo por servicios corrientes 109,201 70,719 39,004 3,680
Costo por intereses 35,805 24,201 5,573 1,484
Reducciones o liquidaciones anticipadas {82,579} {26,389) 11,608 -
A 31 de diciembre 62,427 68,531 76,185 5.164

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende
1,265,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

A partir del afio 2012 la companiia ya no apropia ningin valor por reserva legal, en vista que el valor de Ia
cuenta ya alcanzo el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulades

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o'destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de Ias NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrd ser distribuido entre los accionistas o socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio economico concluido silas hubiere, o devuelto en
caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.
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DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante los afios 2015 v 2014, se han efectuado las signientes declaraciones de dividendos sobre las utilidades,
los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

Saldoinicial

Dividendos declarados (1)

Dividendos pagados

Dividendo pendiente de pago

2013 201
g,922,840 -

- 11,872,020
(8,228,000) (1,949,180
1,694,840 9,922,840

(1) Al 31de diciembre del 2014 segiin actas de Junta de General de Accionistas del 18 de noviembre del
2013, 30 de enero de 2014, 26 de febrero del 2014 y 22 de diciembre de 2014, se declararon

dividendos por un total de US$11,872,020.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los principales segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo a la N1IF 8 son los

siguientes:

. Clientes de retail

. Clientes al por mayor
. Tiendas propias

. Otros

A continuacién se presenta Jos ingresos y resultados por segmentos:

Clientes de retail
Clientes al por mayor
Tiendas propias
Otros

Subtotal

Gastos administrativos
Gastosde venta

Otros ingresos, neto
Ingresos financieros, neto
Utilidad antes de im puestos
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Ingresos por

Utilidad por

segmentos segmentos

201 2014 201 201
30,893,850 26,730,801 2,574,195 4,335,344
17,269,560 13,952,355 5,933,884 5,395.533
16,203,302 20,118,245 7,493,577 8,422,911
574,631 1,205,730 {142,800} 509,646
64,971,404 63,007,131 15,858,856 18,663.434
(5.353,848) (3.374,073)
(8,093,628) (10,587,377}
241,206 013,047
(385,943) (160,130)
1,366,643 5,464,901
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

201

Costo de compra de mercaderias

Gastos por beneficios a los em pleades

dem ds provisiones

Arriendosy derechos sobre locales
arrendados

Gastos de publicidad

Gastos de distribucion

Honorartos y servicios

Gastos por depreciacién v amortizacion

Seguros

Gastosde mantenimiento

Im puestos

Otros menores

2014

Costo de com pra de mercaderias

Gastos por beneficios a los empleados y

dem 4s provisiones

Arriendos vy derechos sobre locales
arrendados

Gastos de publicidad

Gastas de distribucidn

Honorariosy servicios

Gastos por depreciacidén y amortizacidon

Seguros

Gastosde mantenimicnto

Im puestos

Otros menores
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Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
49,112,548 - ~ 49,112,548
- 2,403,744 2,948,070 5,351,814
- 110,480 1,460,167 1,570,647
- 1,904,993 1,909,903
- 7,738 981,192 988,930
- 1,720,822 335,157 2,055,979
- 416|431 730a691 P,147,122
- 84,542 10,460 94,942
- 36,733 156,190 192,923
- 111,602 61,265 172,867
- 461,756 400,503 862,259
49,112,548 5,353,848 8,063,628 63,460,024
Costo de
productos Gastos Gastos de

vendidos administrativos ventas Total
44,343,697 - - 44,343,697
- 1,587,413 4,346,281 5,933,603
" 104,412 1,317,393 1,421,804
- - 2,108,165 2,108,165
- 11,176 830,833 842,008
- 637,932 357,605 995,537
- 422,901 645,034 967,936
- 51,470 17,770 69,240
- 36,194 127,518 163,712
- 114,722 65,457 180,179
- 507,852 771,322 1,270,174
44,343,697 3,374,073 10,587.377 58,305,147
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

201 201
Intereses ganados mora comercial relacionadas 71,423 -
Intereses ganados préstamos relacionadas - 14,046
CGasto intereses préstamos relacionadas (4,994) {343)
Gastos bancarios (469,241) (147,184)
Otros 16,868 (26,648)
PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
continuaci6n:

Contrato de distribucion exclusiva para la marca adidas v Reebok en el territorio ecuatoriang.- La

Compaiiia mantiene firmado un contrato de distribucién exclusiva de la marca adidas en el
territorio ecuatoriano con adidas International Trading, B.V., con vigencia del 1 de enero del 2013 al
31 diciembre del 2015. Por este contrato no se cancelan regalias.

El 277 de noviembre del 2012, la Compaiiia firmé un contrato de distribucion con adidas
International Trading, donde acuerdan que Mundo Deportivo Emede S.A. (Compaiiia que fue
absorbida por Mundo Deportivo Medeport S.A.), serd el distribuidor autorizado de la marca Reebok
para el territorio ecuatoriano.

Contrato de arrendamiento.- La Compaifiia mantiene firmados varios contratos con su entidad
relacionada Inmobiliaria Investa S.A., por concepto de arrendamientos de locales comerciales para
las tiendas deportivas y de las oficinas en Quito donde funciona la matriz. El periodo de dichos
arrendamientos oscila entre 1y 10 anos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre

el 31 de diciembre del 2015y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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