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INFORME DE LO DITORES 1 PENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Mundo Deportivo Medeport S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Mundo Deportivo Medeport S.A., que
comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Mundo Deportivo Medeport S.A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Quito, Marzo 22, 2010 Basem Bader
Registro No. 019 Licencia No. 18398




M DEPORTIVO MED T

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

A

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Instalaciones y adecuaciones

Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipos de computacién

Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades equipos, neto

INVERSION A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

576
890
3,058
1,439
82
6.045

2008

(en miles de U.S. ddlares)

226
1,902
3,057

410
6.498

=
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008

(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 14 309
Obligaciones bancarias 9,17 1,209 1,000
Cuentas por pagar 856 422
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 10 1,871 3,563
Participacién a trabajadores 11 166 257
Impuesto a la renta 12 57 216
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 894 431
Total pasivos corrientes 5,362 5.889
CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO 13 482 -
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14 552 -
PROVISION PARA JUBILACION 91 60
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capital social 333 333
Reserva legal 106
Utilidades retenidas 699 1.088
Patrimonio de los accionistas 1.138 1,421
TOTAL 2,625 2370

-3-
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MUNDO D RTIVO MEDEPORT .

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 16 15,736 16,419
COSTO DE VENTAS 16 12,125 11,918
MARGEN BRUTO 3,611 4,501
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 16 2284 2,492
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,327 2,009
OTROS GASTOS (INGRESOS):

Comisiones pagadas 167 125
Gastos financieros 18 9
Intereses pagados 192 96
Intereses ganados (12)

Otros gastos (ingresos), neto (145) 65
Total 220 295
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,107 1,714
MENOS:
Participacion a trabajadores 11 166 257
Impuesto a la renta 12 242 406
Total 408 663
UTILIDAD NETA 699 1,051
Ver notas a los estados financieros
pidd
da Escalante Mead Maria Ferfan enegro -4 -
Representante Legal ontadéra




MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1 369 370
Utilidad neta 1,051 1,051
Capitalizacion 332 - (332)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 333 1,088 1,421
Utilidad neta 699 699
Transferencias 106 (106)
Dividendos declarados _ _ (982) (982)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 333 106 699 L1138
Ver notas a los estados financieros
e
g5
Ve
]
-5.

)énda Escalante Mead
Representante Legal

Maria Fey@yxd enegro
Contadora




RTIVO MEDEPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores, trabajadores y compaiifas relacionadas
Comisiones pagadas

Gastos financieros e intereses pagados

Intereses ganados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos

Adquisicion de otros activos

Incremento de inversion a largo plazo

Préstamo a compaiiia relacionada

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones bancarias
Incremento de obligacién a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2009

16,736
(15,623)
(167)
(253)
12
(257)
(401)
155

202
(93)

(29)
(800)

922

209
861

:
;

2008

14,919
(12,691)
(125)
(60)
79
(190)
(59)
1,715
(339)
(26)
(2,200)

(2.565)

997

997

79

(en miles de U.S. délares)




MUNDO D RTI EDEPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2008

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 699 1,051
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Provisién para cuentas dudosas 5 19
Amortizacién otros activos 37 37
Depreciacion de propiedades y equipos 168 133
Provisién para jubilacién 31 40
Baja de propiedades y equipos 9
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 1,007 (718)
Cuentas por cobrar a compaiiifas relacionadas ) (855)
Inventarios (536) (264)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 328 (55)
Cuentas por pagar 434 286
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (1,692) 1,326
Participacion a trabajadores <) 178
Impuesto a la renta (159) 216
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (37 321

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 202 L715

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Compensacién de saldos entre compaiifas relacionadas (Nota 16)

Lk

Dividendos declarados y no pagados (Nota 13) __ 982

Ver notas a los estados financieros

—
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MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

Mundo Deportivo Medeport S.A. esté constituida en Ecuador y su actividad principal es la
importacion, comercializacion y distribucion de toda clase de articulos para la practica de diversas
disciplinas deportivas. La Compaiiia fue constituida el 18 de agosto del 2006 e inici6 sus operaciones
comerciales en enero del 2007.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicidn que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Valuacién de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 10
para muebles y enseres y equipos de oficina, 3 para equipos de computacién, 5 y 10 para instalaciones
y adecuaciones y 5 para vehiculos. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Otros Activos - Corresponden principalmente a concesiones de locales en centros comerciales,
registradas a su costo de adquisicion y amortizadas en linea recta en funcion de los plazos
establecidos en los respectivos contratos.




Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del aiio.
Provision para Jubilacidn - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.
2 3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
1) (en miles de U.S. dolares)
Clientes mayoristas 726 1,736
Tarjetas de crédito 199 196
Provisién para cuentas dudosas 39%) (30)
> Total 890 1,902
4. CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
) Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
~ Distribuidora Deportiva DIDE S.A. 2,200 2,200
Superdeporte S.A. 593 460
Teleshop Cia. Ltda. 65 146
Detalmix Cia. Ltda. 87 79
Mixdeportivo Cia. Ltda. 76
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda. 77 54
” Otras 36 42
Total 3,058 3,057




INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Zapatos 413 419
Ropa 160 196
Accesorios 82 100
Materiales y suministros 25 26
Importaciones en transito 759 162
Total 1,439 903

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 736 530
Adaquisiciones 93 339
Bajas 9
Depreciacion (168) (133)
Saldos netos al fin del afio _652 136

INVERSION A LARGO PLAZO

Constituye un deposito a plazo en un banco local con vencimiento en mayo del 2010 y una tasa de
interés nominal del 5.75% anual. Esta inversion sera renovada continuamente, en razon de que ha
sido entregada en garantia de una carta de crédito stand - by, la cual garantiza el fiel cumplimiento del
contrato firmado por la compaiiia relacionada Mundo Deportivo EMEDE S.A. con Adidas Latin
América S.A., para la distribucion y venta exclusiva de los productos Adidas en Ecuador.

-10 -




8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Concesiones de locales comerciales
Otros

Amortizacién acumulada

Total

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones
Amortizacion

Saldos al fin del afio

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
234 203

7 9
(113) (76)
128 136
2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
136 147
29 26

37 37
128 136

Constituyen obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta septiembre del 2010 (enero del
2009 para el afio 2008) y con una tasa de interés nominal anual que fluctia entre el 8.92% y el 12%

(12% para el afio 2008).
P

10. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:

Mundo Deportivo EMEDE S.A.
Inmobiliaria Investa S.A.
Marathon Casa de Deportes S.A.
Otras

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
1,482 3,503

351
35 53
3 7
1,871 3,563

-11 -




11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

12

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 257 79
Provision del afio 166 257
Pagos efectuados (257) (79)
Saldos al fin del afio 166 257
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 941 1,457
Gastos no deducibles, neto _25 _166
Utilidad gravable 966 1,623
Impuesto a la renta cargado a resultados 242 _406
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 216 (82)
Provisién del afio 242 406

Pagos efectuados 401) (190)
Transferencia a crédito tributario de afios anteriores _ 82
Saldos al fin del afio 57 216

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuestos de
los afios 2006 al 2009.

-12-




13.

14.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Dividendos por pagar 500
Cuentas por pagar empleados 93 101
Provision para publicidad 62 116
Retenciones en la fuente e Impuesto al Valor Agregado - IVA 71 53
Intereses por pagar 8 51
Otras 160 110
Total 894 431

Dividendos por pagar - Constituyen dividendos declarados y no pagados para los cuales la
administracion ha estimado que US$500 mil seran pagados en el afio 2010 y US$482 mil serdn
pagados a largo plazo.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Un resumen de la obligacién a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Obligacion con banco del exterior con vencimientos hasta
junio del 2012 y con una tasa de interés nominal del 14%

anual 861
Vencimientos corrientes (309) _
Total obligacion a largo plazo 52 =

Los vencimientos futuros de la obligacién a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
2011 355
2012 197 —_
Total 552

ul
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 332,800 acciones de US$1 valor nominal
\t unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reservano es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compailias relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, se desglosan
como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas 8,991 8,700
Compras 8,816 8.866
Gastos 33 267

Compensacidn de Saldos entre Compaiifas Relacionadas - Conforme lo establecido en convenios

) suscritos entre Mundo Deportivo MEDEPORT S.A. y sus compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre
del 2008, la Compaiiia efectu6 la compensacién de ciertos saldos por cobrar y pagar mantenidos con
relacionadas.

17. GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia en conjunto con su compafiia relacionada Mundo
Deportivo EMEDE S.A. han entregado inventarios por US$1.3 millones en garantia de obligaciones
bancarias de Mundo Deportivo MEDEPORT S.A.

2 18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 22 del
2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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