SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Délares de E.UA.

1.

OPERACIONES ,
8J JERSEY ECUATORIANO C.A. fue constifuida en la Republica del Ecuador desde febrero de 1982, bajo la
modalidad de compafiia limitada, posteriormente el 17 de julio de 1988 se realizé un aumento de capital v reforma
de estatutos cambidndose a la denominacién de compafifa anénima. El domicilio de su sede social y principal centro
de negocios esta en la calle De los Cerezos OE1 321 y Real Audiencia de la ciudad de Quito, el Registro Unico de
Contribuyente de la Empresa es el N° 1790550176001

El objetivo principal de la compaiiia es la fabricacion y comercializacion de hilos y telas.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucidn el 19 de
febrero del 2019, vy seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros serdn aprobades sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nemas Intemagionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la Intemafional Accounting Standards Board (en adelante “[ASB™),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histérico excepto per las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 4), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan
en Dodlares de E.UA. que es la maneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepfo que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligaforias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2018, segun se describe a cortinuacién:

- NiIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacién NUF 1 Adopeidn por primera vez de las NIiF — Supresion de exenciones a corto plazo para quienes
las adoptan por primera vez

- Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion de las

participadas al valor razonable con cambios en resulfados es una eleécién de forma separada para cada

inversion

NIF & instrumentos Financieros con ja NIIF 4 Coniratos de seguro — Modificaciones a la NilF 4

- CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones anticipadas
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- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transaccionas con pagoes basados en acciones.
Debido a la estructura de la Compaiiia y |2 naturaleza de sus operaciones, ja adopceion de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuve un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por io tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compalfiia ha aplicado NIIF 15 y NIiF 9 por primera vez. La naiuraleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacidn de estas nuevas normas se los detalia a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenienies de acuerdos con clientes

NIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e inferpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes, NIIF 15 establece
un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los
ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una enfidad espera iener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NiF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tornando en consideracién todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modele a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones adicionales a fin
de cumplir con esta nueva norma.

La Compafiia adoptd NiIF 15 utilizande el método refrospectivo modificado. Ei efecto producto de la adopcion del
método refrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacidn a las cuentas patrimoniaies
de la Compariia en esa fecha y no se reesiablecen las cifras de los estados financieros comparatives por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera, La Compafia no tuve impacto en la adopcién de NHF 15.

NIIE 8 — Instrumentos financierns

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconccimiento y Medicién”,
para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enerc de 2018 v que cubren los aspecios relacionados
con [a clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compafiia adoptd NIF 9 utilizando el méfodoe retrospective modificado. El efecto producto de la adopcién del
mélodo refrospectivo modificade se ha aplicado a1 1 de enero de 2018 con afectacion a las cuentas patimoniales
de la Compaiiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio
ferminado ai 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera, La Compafia no tuve impacto en la adopcion de NIHF 9.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en [a preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

b)

c)

d}

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efective vy los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en ef estade de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor, incluye inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior g fres meses.

Deudores comerciales -
Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en el curso normal de las
operaciones de la Compafiia.

Taodas las ventas de producios se realizan en condiciones de crédito normates para esie fipo de empresa y los
importes de [as cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas &lla de las condiciones
de crédito nomales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizade ufilizando el mélodo de! interés
efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, ios importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro del valor,

Deterioro del valor de los activos financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan para deferminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, $i es asi, se reconoce inmediatamente en resulfados una pérdida por deferioro del
valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del activo Ia pérdida se
mide como La diferencia enire el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del aciivo financiero.

Inventarios-
Los inventarios se valoran af costo promedio o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El inventario en
fransito se registra al costo de adquisicién més otros gastos relacionados a la compra.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el
importe en libros de cada partida del inventario (o grupe de partidas similares) con su valor nefo realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
valor neto realizable, y s reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados. El valor
neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
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a)

comercializacion y distribucion.

Propiedad, muebles y equipos-
La propiedad, muebles y equipos se miden al costo menos |a depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida til estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de la propiedad, muebles v equipos se utiliza
las siguientes vidas dtiles.

Rubro Vida Util {en aiios)
Edificio 20
instalacién 10
Muebles v enseres v equipos 10
Vehiculo y maguinaria 5
Equipo de computacién 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Gtit o valor
residual de un active, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expeciativas.

Deterioro del vator de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, muebles y equipos y activos infangibles para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor, i existen
indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el imporie recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, v se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resuitados.

Activo Intangible.~
ta Compafiia reconoce iniciaimente sus activos intangibles por su valor razonable y posteriormente por el
modelo del costo, menos la amortizacion acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro, si existiesen.

l.os activos intangibles se componen por aquellos servicios pagados anficipadamente, sobre los cuales la
Compaiiia espera una retribucién futura, las mejoras en propiedades ajenas, los derechos de concesién de
locales comerciales de acuerdo a lo estipulado en los contraios mantenidos con las compaiias administradoras
de los centros comerciales en los gue funcionan las tiendas vy programas informaticos adquiridos que generan
para ia Compaiiia beneficios economicos futuros.
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h)

i)

)]

L.a Compafiia genera la amortizacién seglin el método lineal de acuerdo a los plazos de los contratos de
concesion para los locales comerciales, las mejoras a propiedades de terceros al menor plazo enfre el fiempo
del contrate y la vida il estimada del activo sin exceder ambos conceptos v las licencias  al término de
vencimiento de las mismas, si cumplen el criterio de generar beneficios econdémicos futuros. Aquellas
adquisiciones cuyo costo se encuentre por debajo de los USD1.000 se amortizardn en el mismo periodo de su
adquisicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito nomales y no tienen
intereses

Planes de beneficios definidos post-empleo-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran come un gasto por el valor (sin descontarn) de
los beneficios a corio plazo que se han de pagar por tales servicios. '

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utiidad contable.

Largo plazo:

La Compariia, segin las leyes laborales vigentes, manfiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal, que se registra con cargo a resultados del afio y su pasive representa el valor presente de la
obfigacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perite independiente, usando el método de unidad de crédite proyectado. Ei valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de
salida de efecfivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. Los beneficios por terminacién
de empleo se registran en resuliados el momento en que se da por terminado la relacion laboral.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimenio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce Ia entrada bruta de beneficios econdmicoes originados
en el curso de ias actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esteé relacionado con las aportaciones de fos
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

£l ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
feniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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k)

b

Reconocimiento de costos y gastos-

Los gastos de administracion y ventas son reconocidos por la compafiia sobre la base del devengado,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion
de propiedad, muebles y equipo y demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

Impuesto a las ganancias-
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido nete. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impueste diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impartes en lbros de fos activos ¥ pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasives por impuesios diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
incrementen la ganancia financiera fiscal en el futuro.

Los activos por imipuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no ufflizade. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe méxirno-que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, &s probable se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa
y se gjusta para reflejar 1a evaluacidn actual de ias ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en
el resuftado del periodo.

£l impuesto diferido se caicula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los perfodos en los que se espers realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre [a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo en que se informa.

m) Participacion trabajadores-

n)

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utifidades anuales
de la empresa en un 15% de su ganancia anfes del impuesto a la renta, en proporcion al fiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% serd destinado a todos los trabajadores, y el 5%
restante sera entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas. La compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la misma.

Ganancia por participacion y dividendos socios-
La ganancia neta paor participacién se caleula en base al promedio de las pariicipaciones en circulacién durante

el ejercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los socios de la Comnpania se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales
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en que los dividendos son aprobados por Junta General de Socios o cuando se configura la obligacién
correspondients en funcidn de las disposiciones legales.

5. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
La preparacion de los estados financieros requiere que ia gerencia realice esfimaciones que afectan las cifras
reportadas de aclivos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. lLas esfimaciones y juicios son continuamente evaluados vy estan basados en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacidén de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La
preparacién de ios estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por la
gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comercijales-
La Compaiiia evalGa el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no seré capaz
de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en
hase a un analisis de Ia antigitedad de las partidas.

Vida util de propiedad, muebles y equipos-

La Compafiia revisa las vidas Utiles estimadas de propiedad, muebles y equipos al final de cada periodo znual.
Durante el afio 2018, la compaiiia ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas Gfiies
estimadas en relacién a las del afio anterior.

Deterioro de activos no financieros-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de
deterioro en los activos. En caso de existir esa evidendia se realiza una estimacion del valor recuperable de esos
activos,

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y ios aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambiocs en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

Estimaciones para cubrir litigios-

La Compafifa reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compafiia; estos sucesos

son reconocidos cuando:

- Laentidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios econdmicos, para
liquidar la obligacion.

- Eimporte de la obligacion pueda ser estimada de forma viabie

6. NORMAS INTERNACGIONALES DE INFORMAGION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE
A continuacién se enumeran las Nommas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas ernitidas, pero con
vigencia posterior al gjercicio econémice que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compafiia tiene

la intencidn de adoptar estas normas, cuando enfren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Medificaciones 2 la NIIF @ — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NiC 28 — inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enerc de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién ¢ liquidacidn del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 ~ Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de ensro de 2018
CINIF 23 ~ Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enere de 2018
Mejoras anpuales a jas NIIF — Ciclo 2015-2017:
- NIF 3; Combinaciones de negocios
- NIIF 41: Acuerdos conjuntos
- NIC 12 Impuesto a Jas ganancias
- NIC 23: Costos de financiamiento 1 de enero de 2019
NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocios conjuntos

Por definir

a) NHF 16 Arrendamientos-
La NHF 16 se emiti6é en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos®, “CINIIF 4 determinacién de
si un acuerdo contiene un amendamiento’, “SIC 15 amendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27
Evaluacion de a sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento®.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacidn de
arrendamientos v requiere que los amendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de
arrendamientos financieros segtn NIC 17,
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La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de aclivos de poco
valor (valor de compra de un aclivo nuevo sea menor a 5,000) y confralos a corfo plazo, es decir,
arrendarnientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozcan por separade el gasto
financiero originado por ia valoracion presente del pasivo por arrendariento y el gasto por amoriizacion del
activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan cierfos eventos {por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los
pagos futuros del arrendamiento, como resuliado de cambios en un indice o tasa usados para determinar
dichos pagos). El arrendatario generalmenie reconocerd el monto de la nueva medicién del pasivo de
arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segiin NIC 17. Los arrendadores continGan clasificande todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos lipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NiIF 16, es de aplicacion cbligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018, v
requiere que los arrendaiarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento al
requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16

La Compafia aplicaréd NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo medificado. La Compania utilizara la
solucidon practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17,

La Compafifa uiilizara las exenciones aplicables, a fin de que los confratos de arrendamiento para los cuales
el perfodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados
come un confrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

7. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO
Las actividades de la Compafiia estan expuestas a riesgos financieros nomales inherentes a su actividad y entomo
comercial. La Compafiiz gestiona estos riesgos con el objefive de mitigar los efeclos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestion y administracion de riesgos
financieros estd a cargo de la Gerencia y de directerio de $J JERSEY ECUATORIANO C.A.
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7.1. Caracterizacion de instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia cuenia con instrumentos financieros activos y pasivos
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Los instrumentos financieros han sido confabilizados al costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos

relativamente corfos equivalen a sus valores nominaies

7.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuenfas por pagar 2
proveedores y ofras cuenias por pagar. El objetive principal de estos pasivos financieros es la obtencidén de
fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras
cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso nommal de sus operaciones fa Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de fiquidez
- Riesgo de mercado

7.2.1. Riesgo de crédito.-

E! concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos conractuales para recibir efective u olros activos financieros por parte de la
Compaiiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio, éste se encuentra limitado
principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas.

7.2.2. Riesgo de liquidez.-
Ei concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compania para referirse a aquella incertidumbre
financiera, relacicnada con su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustenian sus
operaciones. 8J JERSEY ECUATORIANO C.A. financia sus actividades con fondos provenientes de su propia
generacion de flujo de caja.

7.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafifa no fienen activos y obligaciones que involucren tasas de interés de financiamiento
en moneda exiranjera no se encuenira expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra las
variaciones de fasas de interés y tasas de camblo de divisas, Jas que eventualmente podrian afectar su posicion
financiera, resultados operacionales y flujos de caja.
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EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Caja {a) 13,494 35,673
Bancos (b) 202,096 48,738
Total 215,590 84,411

(&) Corresponde ai dinero en efectivo recibido en ia caja de los-almacenes y no se depositd en diciembre; y, de Iz asignacion del
fondo de caja chica en las diferentes oficinas.

(b) La Compafila mantiene sus cuentas en entidades financieras locales; los fondos son de libse disponibilidad.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Beudores Comerciales
Cliente no reacionados 4,966,301 4,648,252
Menos: Estimacion para deterioro (6,429) {6,429)
Deudores comerciales, neto 4,959 873 4,641,824
2018 217
Otras cuentas por cobrar
Préstamos personal 97,299 66,835
Depésito en garantfa 14,694 14,594
Ofros 169,560 251,652
281,552 333,181

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los plazos de vencimiento de los deudores, es como sigue:
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2013 2017

Deudores Comerciales

Vencida 1,202,662 1,686,589

Por vencer:

De 1a 30 das 1,289,162 1,200,832

De 31 a 60 dias 1,251,654 1,074,729

De 61 a 90 dias 934,595 876,514

Mas de 90 dias 288,228 9,489
4,966,301 4,648,252

El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio (6,429) (73,872)
Mas (menos):

Provisiones - (4,924)
Reversiones y bajas - 72,367
Saldo at final (6,429) (6,429)

10. ENTIDADES RELACIONADAS

12

(a) Saldos con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

(1)

(2)

2018 2017
Cuentas por cobrar {1
Vitrum S.A. 20,829 -
Cuentas por pagar
Nathalie Finto (2) 585,000 585,000
Vitrum S.A. - 275495
585,000 860,455

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones como si
fuesen con ferceros no relacionados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a cuentas por pagar a los socios a largo plazo.
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{b) Transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con enfidades relacionadas
s¢ formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Dividendos . (3) 537,454 541272

{3) Segln lo establecido en el acta de Junta General de Socios det 3 de diciembre del 2018 se procedié al reparto de
dividendos.

(c¢) Administracién y alta direccidn-
l.os miembros de la alta administracion y demds persopas que asumen la gestion de la Compaiiig, incluyendo a
la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han parficipado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

{d) Remuneracionas y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de [a entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro (sea o no
ejecutivo) def consejo de administracién u drgano de gobiemo equivalente de la entidad.

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(a) Sazldos de impuesto por cobrary pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuesfos se formaban de iz
siguiente manera:

2018 2017

Por cobrar
impuesto a la salida de divisas 295459 715,357
For pagar:
impuesto al valor agregado — VA 160,761 188,682
Retenciones de impuesto a fa renta 55,692 3,453
Retenciones del impuesto al valor agregado - VA 8,522 -

224,975 252,135

13
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e la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicion societaria,

» dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representafivos de capital, exista un
fitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen preferente y el beneficiario efectivo s residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad, cuande el
porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea
igual o superior al 50% del capital social o de aque! que corresponda a [a naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres
{3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha
participacion,

Se elimina la figura del anticipo de impugsto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el gjercicic corriente fuere inferior al anticipe pagado mas las retenciones, el
confribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de
pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito fributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los gjercicios impositives siguienies y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junic de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de
Rentas Intemas la exoneracién o la reduccién del pago del anticipo del impueste a la renta, cuando
demuestren en fomma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta Gnico a la ufilidad en la enajenacidn de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las ufilidades que perciban las sociedades domiciliadas ¢ no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, parificipaciones, otros derechos representativos de capital u
ofros derechos que permitan la exploracidn, explotacidn, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valer Agregado

E! uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
impaortaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cince afios contados desde la
fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la importacién o
adquisicion focal de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la prestacion y
comercializacién de servicios que se exporen, que no haya sido utilizado como crédito tributaric o que no
haya sido reembolsado de cualquier forma.
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2018 2017

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 556,122 92,808
Otros 81,769 283,043
136,31 375,952
1,981,578 1,628,773

17. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

(a) Corto plazo;
Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de [a siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales )] 151,452 140,588
Utifidades por pagar 197,433 147,381
348,886 287,967

{1} Incluye principaimente aportes al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercero y décimo
cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

(b) Obligacicnes por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen dereche a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin {2 Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad con
fo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o méds hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Asf también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizacienes con los
empleados que se separen. Esfa provision cubre los beneficios de terminacidn de ia relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador bonificaré al frabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a fa Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.
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18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de digiembre de 2018 y 2017, los ofros pasivos no corrientes se formaba de la siguiente manera:

2018 2017

Sra.Marietta Espinosa 1,011,331 1,015,294

19. PATRIMONIO
{a} Capital social-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba consfituido por 4,363 acciones ordinarias y

nominativas, totalmente pagadas con un valor de 1,000 ddlares cada una.

El detalle de ios accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Nombre de - . Namero Valor Valor %
L Nacionalidad de por . .
accionista - . nominal Participacion
acciones accién
Nathalie Finto Ecuatoriana 1,475 1,000 1,475,000 33.80%
Gilberto Valderrabano Mexicana 1,470 1,000 1,470,000 33.70%
Patricio Finto Eruatoriana 1,309 1,000 1,309,000 30.00%
Lupe Vasquez. Ecuatoriana 109 1,000 109,000 2.50%
4363 4,363,000 160%

(b} Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% det capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

{c} Reserva de primera adopcion de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF)-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor provenienie de los ajustes por adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sole podra ser absorbide por los resuitados
acumulados y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

22



Notas a los estados financieros (continuacisn)

20.

21.

22.

23

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

w18 2017
Ventas brutas 14,869,284 14,433,789
Descuento en venias (223,717) (233,974)
Devolucion en ventas (434,044) (422,236)

14,211,523 13,777,579

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera;

Administracion Ventas

2018 2017 2018 2017
Sueidos y beneficios sociales 698,505 593,444 581,534 596,015
Servicios externos 113,386 116,818 2,046 12,200
Arriendo local comercial - - 24,000 25,640
Depreciaciones 76,220 63,225 38,302 41,631
Seguros 24,438 30,485 1,506
iMantenimiento 86,581 95,038 28,802 28,092
Impuestos, contribuciones y ofros 70,867 80,566 7,860 5,012
Servicios basicos 24,781 23,399 44 855 46,579
Gastos de gestion 93,255 - 31,951 -
Gastos de viaje 143,919 149,346 85,731 45,892
Transporte y fletes 958 998 167,775 132,749
Suministros de oficina 49,900 49,419 3,440 4712
Otros 471,518 483,071 139,870 96,218

1,854,336 1,685,810 1,155,175 1,038,252

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafifa para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, los deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
y cuentas por pagar a relaciochadas y los acreedores comerciales vy ofras cuentas por pagar no se divuiga la
informacién de valor razonable seqtn lo requerido porlas NIIF.
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23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones trbutarias vigentes establecidas en la resolucién N2 NAC-DGERCGC15-
00000455, publicada en ¢! segundo suplemento del Registro Oficial N® 511 el 29 de mayo de 2017, las compaiias
que no estando exentas de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Intemo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de doélares deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares dicho sujetos pasivos deberédn presentar,
adicional al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

24. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre &l 1 de enero de 2018 v la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financiergs al 31 de diciembre de 2018.

25. APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANGCIEROS
Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de socios a la
fecha de emisidn de este informe financiere (marzo 21, de 2019).
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