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1.

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

@)

Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “S. J. JERSEY
ECUATORIANO C. A" a diciembre 31 de 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los
afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
“S. J. JERSEY ECUATORIANO C. A" a diciembre 31 de 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de caja, por
los arios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador (NEC), modificadas en ciertos aspectos
por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A\

DL O

e. .. . o lvethe ViltacisC.
Representante Legal. 75 ABi. 2009 i  Registro C.P.A. #30886
Registro C.P.A. #1778 C o :
DL ATOR 8
Abril del 2009 BEL
SC-RNAE #061

Av. Colén 1346 y Mariscal Foch, Edificio Torres de la Colén Mezzanine Ofic.5

Telfs.: 252-8446 / 254-1750 Fax: 2233717 « Casilla 17-07-9764
E-mail: andradeguayasamin@yahoo.es
Quito - Ecuador



S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL:

(expresado en dolares)

2008 2007
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos 378,781.90 470,754.31
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes Nota 3 3,817,332.95 3,433,648.45
Otras cuentas por cobrar Nota 4 485,259.29 582,481.06
Anticipos 16,558.70 98,035.81
Inventarios Nota 5 3,223,620.21 2,867,042.91
Gastos anticipados Nota 6 80,673.32 81,787.12
Total Activo Corriente 8,002,226.37 7,533,749.66
ACTIVO FlJO: Nota 7
Propiedad, Planta y Equipo 10,584,162.25 8,266,700.96
Depreciacion Acumulada (6,388,039.00) (5,441,750.91)
Total Activo Fijo 4,196,123.25 2,824,950.05
OTROS ACTIVOS Nota 8
Gastos de Constituciéon 5,764.11 3,856.31
Gastos de Investigacion y Desarrollo 39,194.11 81,062.03
Total Otros Activos 44,958.22 84,918.34
TOTAL ACTIVO 12,243,307.84 10,443,618.05
2
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Corto plazo:
Proveedores
Obligaciones por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO:

Obligaciones por Pagar
Total Pasivo Largo Plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social dividido en acciones

con un valor nominal de $ 1,000.00
Reserva legal

Reserva de Capital

Pérdida Ejercicios Anteriores
Amortizacion de Pérdidas Acumuladas
Utilidad disponible para Accionistas
Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 9
Nota 10

Nota 11

Nota 14
Nota 15

2008 2007
2,803,070.14 1,798,538.11
1,413,862.76 1,238,032.36
4,216,932.90 3,036,570.47
2,197,497.25 1,984,285.28
2,197,497.25 1,984,285.28
4,363,000.00 4,363,000.00

326,952.47 197,094.40

202.59 202.59
(267,823.72) (267,823.72)

237,823.72 167,823.72
1,168,722.63 962,465.31
5,828,877.69 5,422,762.30

12,243,307.84 10,443,618.05

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL:

(expresado en ddlares)

VENTAS NETAS
() COSTO PRODUCTOS VENDIDOS
Utilidad Bruta
GASTOS DE OPERACION
(-) Gastos de Venta
(-) Gastos de Administracion
Total Gastos de Operacion

Utilidad en Operaciones

OTROS INGRESOS Y GASTOS

(-) Financieros
Otros Ingresos
Total Otros Ingresos y Gastos

Utilidad antes de Participacién e Impuestos
(-) Participacion a Trabajadores

(-) Amortizacién Pérdidas Ejercicios Anteriores
(-) Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

() Reserva Legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

Nota 12

Nota 13

Nota 15

2008
15,756,154.65

11,254,090.00

2007
13,050,502.00

9,047,303.00

4,502,064.65

4,003,199.00

628,396.00
1,551,765.00

639,461.00
1,426,953.00

2,180,161.00

2,066,414.00

2,321,903.65

1,936,785.00

247,385.00
115,528.35

198,156.00
89,590.00

(131,856.65)

(108,566.00)

2,190,047.00

1,828,219.00

328,507.05
70,000.00
492,959.25

274,232.85
78,099.23
406,481.02

1,298,580.70

1,069,405.90

129,858.07

106,940.59

1,168,722.63

962,465.31

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL:

(expresado en délares)

Saldo al 31 de Diciembre
del 2006

Dividendos
Amortizacién de Pérdidas
Utilidad Neta del Periodo

Apropiacién de reservas

Saldo al 31 de Diciembre
del 2007

Dividendos
Amortizacién de Pérdidas
Utilidad Neta del Periodo

Apropiacién de reservas
Saldo al 31 de Diciembre
del 2008

Capital Reserva Reservade Pérdidas  Utilidades
Pagado Legal Capital Aﬂ9s °. Total
Anteriores Pérdida
4,363,000.00 90,153.81 202.59 (178,099.23) 360,078.06 4,635,335.23
0.00 0.00 0.00 0.00 (360,078.06) (360,078.06)
0.00 g.00 0.00 78,099.23 0.00 78,089.23
0.00 0.00 0.00 0.00 962,465.31 962,465.31
0.00 106,940.59 0.00 0.00 0.00 106,940.59
4,363,000.00 197,094.40 202.59 (100,000.00) 962,465.31 5,422,762.30
0.00 0.00 0.00 0.00 (962,465.31) (962,465.31)
0.00 0.00 0.00 70,000.00 0.00 70,000.00
0.00 0.00 0.00 0.00 1,168,722.63 1,168,722.63
0.00 129,858.07 0.00 0.00 0.00 129,858.07
4,363,000.00 326,952.47 202.59 (30,000.00) 1,168,722.63 5,828,877.69

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL:

(expresado en délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Depésitos en garantia
Impuesto retenido
Seguros
Impuesto IVA
Impuesto retenido en la fuente
Gastos financieros
Otros Ingresos
Efectivo Neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Por la venta de activos fijos

Por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Otras cuentas por pagar

Obligaciones Bancarias

Dividendos Pagados

Efectivo Provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL

ANO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2008 2007

15,330,469 12,228,938
(12,094,395) (10,788,279)
(13,300) (2,350)

0 51,690
(1,041) (973)
167,810 28,666
16,152 (1,717
(247,385) (198,156)
115,528 89,590
3,273,838 1,407,409
4,619 50,396
(2,392,312) (942,375)
(2,387,693) (891,979)
(9,275) 21,943
(6,378) 164,607
(962,465) (360,078)
(978,118) (173,529)
(91,972) 341,901
470,755 128,854
378,782 470,755
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S.J. JERSEY ECUATORIANQ C.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO

NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL:
(expresado en ddlares)

2008
Utilidad Neta 1,168,723
Partidas de conciliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacién:
Gastos de depreciaciéon y Amortizaciones 1,056,480
Provision para cuentas incobrables 42,000
Provisién para jubilacion patronal 72,520
Otras cuentas por pagar 0
Provisioén Beneficios Sociales 21,467
Desahucio 46,951
Provisién 15% participacién 328,507
Provisién Impuesto a la Renta 492 959
Reserva Legal 129,858
Amortizacion Perdida 70,000
Total 2,260,742
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (425,685)
Empleados-obreros (6,443)
Otras cuentas por cobrar 119,119
Anticipos 81,477
Materia prima (44,220)
Productos en proceso 107,988
Productos terminado (115,705)
Repuestos (68,770)
Importaciones en transito (235,870)
Depositos en garantia (13,300)
Impuestos retenidos 0
Crédito tributario 0
Seguros (1,041)
Anticipo impuesto a la renta 0
Proveedores 1,004,532
Impuesto IVA 167,810
Impuesto retenido en la fuente 16,152
Utilidades por pagar (271,103)
Impuesto a la renta por pagar (470,570)
Total (155,627)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 3,273,838

2007

962,465

773,370
2,999
35,765
(3,674)
18,883
2,019
274,233
406,481
106,941
78,099
1,695,115

ESSEEE bt B

(821,564)
1,907
17,542
(80,435)
73,552
(129,307)
(10,119)
(8,850)
(83,488)
(2,350)
51,690

0
(973)
10,065
47,794
28,666
(1,717)
(109,587)
232,997

(1,250,172)
1,407,409
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS A
DICIEMBRE 31 DEL 2008 Y 2007.

NOTA 1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

“S. J. JESEY ECUATORIANO C. A.“ fue constituid en Ecuador desde febrero de
1982, bajo la modalidad de compaiiia limitada, posteriormente el 17 de julio de
1988 se realiza un aumento de capital y reforma de estatutos cambiandose a la
denominacién de compaiia anénima, domiciliada en Quito, siendo su objetivo
principal la fabricacién y comercializacion de hilos y telas.

NOTA 2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas de la
Compariia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Comparfiias del Ecuador,
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

De conformidad con la Resolucion No0.08.G.DSC.010 emitida por Ia
Superintendencia de Compafiias (publicada en el R.O. 498 del 31.XI.08), el
ejercicio 2010 se constituye como periodo de transicion; para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacién de las Normas Interacionales de
Informacién Financiera — NIF - para las comparias que tengan activos totales,
iguales o superiores a US $ 4,000,00.00 al 31 de diciembre del 2007. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicién, deberan contabilizarse el 1 de
enero del 2011.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compania en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de caja:
Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacién de Inventarios:
Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacidén de Activos Fijos:

Al costo de adquisicién. El costo de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada
de 20 para edificios, 10 para maquinaria, instalaciones, muebles-enseres y equipos,
5 para vehiculos y 3 equipos de computacion.
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

Ingresos y Costo por Ventas:

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la

mercaderia. El costo de ventas se determina por inventario permanente.

Reconocimiento de Costos y Gastos:

Los costos y gastos son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponde a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban

realizarse en el ejercicio siguiente.

NOTA 3 LETRAS DE CLIENTES

CARTERA VENCIDA

Vencido de 0 - 30 dias
Vencido de 31 - 60 dias
Vencido mas de 60 dias
Total Vencido

CARTERA POR VENCER
Por vencer en 30 dias
Por vencer en 60 dias
Por vencer en 90 dias

Total Por Vencer

Total Vencimiento Corriente

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al inicio del afo
Bajas del afto
Provision del ano
Saldo al final del aio

Total Clientes

DICIEMBRE - 31

2008 2007
57,094.29 49,100.71
7,511.50 689.04
9,071.86 19,113.86
73,677.65 68,903.61
1,578,586.82 1,384,273.47
1,190,395.14 1,114,171.33
1,028,205.26 877,831.96
3,797,187.22 3,376,276.76
3,870,864.87 3,445,180.37

DICIEMBRE - 31

2008 2007
(11,531.92) (8,534.04)
3,000.00 33,759.25
(45,000.00) (36,757.13)
(53,531.92) (11,531.92)
3,817,332.95 3,433,648.45
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S.J. JERSEY ECUATORIANOQO C.A.

NOTA 4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

DICIEMBRE - 31
2008 2007
Préstamos Personal 38,705.11 32,262.58
Cuentas por Cobrar SRI (2004) 61,755.02 61,755.02
Depésitos en garantia 24,840.00 11,540.00
Varios 359,959.16 476,923.46
Total 485,259.29 582,481.06
NOTA 5 INVENTARIOS
DICIEMBRE - 31
2008 2007
Materia Prima 672,768.51 628,549.00
Productos en Proceso 253,703.41 361,691.25
Productos Terminados 723,494.19 607,789.00
Repuestos 139,469.64 70,699.18
1,789,435.75 1,668,728.43
Importaciones en Transito 1,434,184.46 1,198,314.48
Total 3,223,620.21 2,867,042.91
NOTA 6 GASTOS ANTICIPADOS
DICIEMBRE - 31
2008 2007
Seguros 80,673.32 79,632.69
Crédito Tributario 0.00 2,154.43
Total 80,673.32 81,787.12

10
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 7 ACTIVO FIJO

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, ETC.

NO DEPRECIABLES
Terrenos

DEPRECIABLES

Edificios

Maquinaria

Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipos de Laboratorio
Equipos y Accesorios
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Instalaciones

Depreciacién Acumulada
Total Activo Fijo Depreciable

Total Activo Fijo:

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Ventas

Ajustes

Depreciacion el aro

Total

DICIEMBRE - 31
2008 2007
84,321.97 84,321.97
1,386,395.06 1,234,604.88
7,642,845.69 5,894,645.68
163,321.47 143,069.68
113,146.28 95,787.07
42,737.36 6,241.45
310,764.62 228,381.35
40,229.02 37,866.48
417,204.42 343,343.51
383,196.36 198,438.89
10,499,840.28 8,182,378.99
(6,388,039.00) (5,441,750.91)
4,111,801.28 2,740,628.08
4,196,123.25 2,824,950.05
DICIEMBRE - 31
2008 2007
2,824,950.05 2,666,380.56
2,392,311.22 942,375.00
(4,618.88) (50,396.00)
1,110.01 13,590.32
~ (1,017,629.15) (746,999.83)
4,196,123.25 2,824,950.05

11
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 8 OTROS ACTIVOS

DICIEMBRE - 31

2008 2007
Gastos de Constitucion 69,171.41 69,171.41
Amortizacién Acumulada (63,407.30) (49,572.98)

5,764.11 19,598 .43

Gastos Investigacion y Desarrollo 130,635.01 130,635.01
Amortizacién Acumulada (91,440.90) (65,315.10)

39,194.11 65,319.91
Total 44,958.22 84,918.34
El movimiento de otros activos es como sigue:

DICIEMBRE - 31
2008 2007

Saldo Inicial 84,918.34 124,878.46
Adiciones 0.00 0.00
Amortizacién del afio (39,960.12) (39,960.12)
Total 44,958.22 84,918.34
NOTA 9 PROVEEDORES

Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales

Total

DICIEMBRE - 31

2008 2007
2,417,102.75 1,542,080.70

385,967.39 256,457.41
2,803,070.14 1,798,538.11

12



S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 10  OBLIGACIONES POR PAGAR

DICIEMBRE - 31

2008 2007
IMPUESTOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuesto al Valor Agregado 214,103.28 46,293.23
Impuesto Retenido en la Fuente 35,638.48 19,386.19
Impuesto a la Renta por Pagar 299,769.04 277,379.74
Otras Cuentas por Pagar 31,649.57 40,925.06
Total: 581,060.37 383,984.22
OBLIGACIONES SOCIALES
Provision Beneficios Sociales 145,074.88 123,606.45
Utilidades por Pagar 331,637.39 274,232.85

476,712.27 397,839.30
OBLIGACIONES BANCARIAS
Bancos Nacionales 356,090.12 456,208.84

356,090.12 456,208.84
Total Obligaciones por Pagar 1,413,862.76 1,238,032.36

NOTA 11 PASIVOS A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. A diciembre 31 del 2008 y 2007 la
Compania tenia registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método

prospectivo.
13
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

Jubilacién Patronal
Provisién por Desahucio
Bancos Nacionales
Otras Cuentas por Pagar

Total

DICIEMBRE - 31

2008 2007
427,239.38 354,719.55
51,571.46 4,620.52
598,104.86 504,363.66
1,120,581.55 1,120,581.55

2,197,497.25

1,984,285.28

NOTA 12 PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de su ganancia antes

del impuesto a la renta.

Saldo al inicio del afo
Provision del arfio
Pagos efectuados
Saldo al final del aiio

NOTA 13  IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacién Fiscal:

DICIEMBRE - 31
2008 2007
274,232.85 109,586.83
328,507.05 274,232.85
(274,232.85) (109,586.83)
328,507.05 274,232.85

La compaiia esta revisada por las autoridades fiscales hasta el ejercicio 1996,
sin que tenga diferencias importantes.

b) Impuesto a la Renta:

De conformidad con la ley de régimen tributario vigente, la empresa procedi6 a
calcular la provision para impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2008, con la tasa del 25% sobre la base imponible del ejercicio.

14
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

DICIEMBRE - 31

2008 2007
Utilidad contable antes de impuesto a la renta
y Participacién trabajadores 2,190,047.00 1,828,219.00
Menos:
Amortizacién de Pérdidas Tributarias 70,000.00 78,099.23
15% Participacién a trabajadores 328,507.05 274,232.85
Mas:
Gastos no deducibles 180,297.03 150,037.16
Utilidad Gravable 1,971,836.98 1,625,924.08
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 492,959.25 406,481.02

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

DICIEMBRE - 31
2008 2007
Saldo al inicio del afo 277,379.74 175,905.30
Provisién del afio 492,959.25 406,481.02
Anticipo Impuesto a la renta (90,082.58) (15,943.34)
Retenciones en la fuente (103,107.63) (113,157.94)
Pagos efectuados (277,379.74) (175,905.30)
Saldo al final del afio 299,769.04 277,379.74

NOTA 14  CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de “S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.” a diciembre 31 del
2008 es de $ 4,363,000.00 en acciones suscritas y autorizadas al valor
nominal de $ 1,000.00 cada una.

NOTA 15 RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos. Pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.
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S.J. JERSEY ECUATORIANQ C.A.

NOTA 16 LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

La compaiiia ha observado y cumplido con todas las leyes y reformas vigentes para
el ano 2008.

NOTA 17 EVENTOS SUBSECUENTES

La empresa no tiene ningun litigio ni juicios laborales, y entre el 31 de diciembre del
2008 y la fecha de preparacién de este informe (abril del 2009) no se han producido

eventos que en la opinion de la compariia, pudieran tener efectos significativos
sobre los estados financieros.
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