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ANDRADE GUAYASAMIN Cia. LToa.
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

AV. COLON 134 6 EDIF. LAS TORRES DE LA COLON
OFICINA 5 . MEZZANINNE
TELFS.: 528-446 - 541-750 - cAsILLA 17-07-97 64

QUITO - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
“S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “S.J. JERSEY
ECUATORIANO C.A.” a diciembre 31 del 2001 y 2000, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de 1a Empresa. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable, de que los estados
financieros estdn libres de errores importantes de revelaciéon. La auditoria
incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados en las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en general. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinion expresada a continuacion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
“S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.” a diciembre 31 del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones, patrimonio de los accionistas y flujos de caja, por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (NEC), modificadas en ciertos aspectos
por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

"9"\'\/44/0’9({ 3 LN

1 =
Ana G. de - Ivethe Villacis C.
Representante Legal. Registro C.P.A. #0.28008
Registro C.P.A. #1778

Marzo del 2002

SC-RNAE #061




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

BALANCE GENERAL A DICIEMBRE 31 DEL 2001 Y 2000

(expresado en ddlares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por Cobrar:
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Anticipos

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total Active Corriente

ACTIVO FLJO:
No depreciables

Depreciables
Depreciacion acumulada

Total Activos Fijos Netos depreciables

Total Active Fijo

OTROS ACTIVOS

Inversiones
Derechos de Llaves
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVO

Nota 3

Nota 4

Nota 5

Nota 5

Nota 6

\\

2001 2000
6308187 | 11528315
317753 | 4613499
1,332,737.24 " 733,053.27
11614874 | 42,6928
399734 | 88999307
1,943,605.96 | 2,559,331.04
28749725 | 11130425
3,75024593 | _ 4,497,792.59

|

|
14036483 | 9036483

!
741474474 | 8,076,677.03
(3974,04586) | (4,299277.94)
344069888 | _ 3,777,399.00
358106371 | __3,867,763.92

|

|
53500000 | 539,07275
32622000 | 0.00
861,220.00 | 539,072.75

»
8,192,529.64 | 8,904,629.26
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PASIVO CORRIENTE

Corto Plazo:
Proveedores
Obligaciones por pagar
Obligaciones Bancarias
Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO:

Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasivo Largo Plazo

Total Pasivo

Reserva Legal
Reserva de Capital

Utilidad Neta

-

|

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social Dividido en Acciones
Con un Valor Nominal de $ 0.04

Utilidades Ejercicios Anteriores

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Nota 7
Nota 8
Nota 8

Nota 8

Nota 10
Nota 11

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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1,290,841.90

1,916,732.88

|
!
|
{
{
|
900,861.87 |  816,040.46
76292257 | 781,143.62
2,954.626.34 'f 3,513,916.96
{
|
|
26348403 | 73.561.67
263,484.03 | 73,561.67
3,218,110.37 I! 3,587,478.63
!
|
i
{
!
410400000 | 780,654.16
87.356.13 ! 130,718.97
20259 | 3,193202.59
0.00 ,’ 51,939.91
782,860.55 |  1,160,635.00
4,974,419.27 ﬁ 5,317,150.63
‘!
8,192,529.64 | 8,904,629.26
|
{
|
!
|
|
|
|
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE RESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31 DEL 2001 Y 2000

(expresado en doélares)

VENTAS NETAS
(-) COSTO PRODUCTOS VENDIDOS
Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

(-) Gastos de Venta

(-) Gastos de Administracién
Total Gastos

Utilidad en Operaciones

OTROS INGRESOS/GASTOS
(-) Financieros
Intereses Ganados
Diferencia en cambio
(-) Resultado por Exposici6n a la Inflacién
Otros
Total Otros Ingresos/gastos

Utilidad antes de Participacién e Impuestos

Menos:

Participacién a Trabajadores
Impuesto a la Renta
Utilidad Neta del Ejercicio

Menos:
Reserva Legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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2001 2000
9,950,776.00 ’1 9,418,621.00
7,574307.00 |  6364,642.00

|
2,376,469.00 | _3,053,979.00
|

307,007.00 ’ 277,081.00

595,850.00 | 367,764.00

902,857.00 644,845.00

|

1,473,612.00 f 2,409,134.00

|

|
157,649.00 | 176,400.00
11,540.00 31,136.00
4,280.00 245,713.00
0.00 83,115.00

98,199.00 | 108,574.00

(43,630.00); (365,518.00)

|

1,429,982.00! 2,043,616.00

r

214,497.30 312,009.00

345,639.15 442,013.00

869,845.55 1,289,594.00

|

!
86,985.00 128,959.00
782,860.55 1,160,635.00

f
]
!
|
|
.!
|
|
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S.J. JERSEY ECUATORIANO CA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31 DEL 2001 Y 2000

(expresado en dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio del afio
Aumento de Capital
Saldo al final del afio

RESERVA LEGAL

Saldo al inicio del afio

Aumento de Capital

Reclasificacion Cuentas Patrimoniales
Apropiacién Reserva Legal

Saldo al final del afio

RESERVA POR REVALORIZACION

DEL PATRIMONIO

Saldo al inicio del afio

Efectos de Conversion
Reclasificacion Cuentas Patrimoniales
Transferencia a Reserva de Capital
Saldo al final del afio

REEXPRESION MONETARIA
Saldo al inicio del afio

Efectos de Conversién
Transferencia a Reserva de Capital
Saldo al final del afio

RESERVA DE CAPITAL

Saldo al inicio del afio

Reserva Revalorizacién del Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Aumento de Capital

Saldo al final del afio

UTILIDAD ANOS ANTERIORES
Saldo al inicio del afio

Efectos de Conversiéon
Reclasificacién Cuentas Patrimoniales
Dividendos Pagados

Saldo al final del afio

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo al inicio del afio
Reclasificacién Cuentas Patrimoniales
Apropiacion Reserva Legal

Utilidad Neta

Saldo al final del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

2001 2000
780,654.16 780,654.16
3,323,345.84 0.00
4,104,000.00 780,654.16
130,718.97 1,759.97
(130,345.84) 0.00
(2.00) 0.00
86,985.00 128,959.00
87,356.13 130,718.97
0.00 1,137,134.95
0.00 1,539,849.89
0.00 (150,743.82)
0.00 (2,526,241.02)
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 666,961.57
0.00 (666,961.57)
0.00 0.00
3,193,202.59 0.00
0.00 2,526,241.02
0.00 666,961.57
(3,193,000.00) 0.00
202.59 3,193,202.59
51,939.91 40,083.70
0.00 11,856.21
1,160,637.00 0.00
(1,212,576.91) 0.00
0.00 51,939.91
1,160,635.00 (150,743.82)
(1,160,635.00) 150,743.82
(86,985.00) (128,959.00)
869,845.55 1,289,594.00
782,860.55 1,160,635.00
4,974,419.27 5,317,150.63

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



X
9000000 | N o - 000000 O

S.J. JERSEY ECUATORIANO CA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31 DEL 2001 Y 2000

(expresado en ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Depdsito en garantia

Impuesto retenido

Seguros

Impuesto IVA

Impuesto retenido en la fuente
Gastos financieros

Intereses ganados

Otros ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion Union Trading
Pago por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago otras cuentas por pagar
Incremento Obligaciones Bancos Nacionales

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Diferencia en Cambio

AUMENTO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO:
Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FINAL DEL ANO:

2001 2000
9,284,460.46 9,081,956.00
(8,154,243.96) (6,912,208.00)
1,700.00 4,365.00
9,573.11 (51,198.00)
(28,373.52) (12,161.00)
47,618.37 (3,000.00)
(587.84) 7,281.00
(157,649.00) (176,400.00)
11,540.00 31,136.00
95,349.11 108,553.00
1,109,386.73 2,078,324.00
0.00 (535,000.00)
(1,480,078.83) (1,162,439.00)
(1,480,078.83) (1,697,439.00)
197,622.01 (660,436.00)
73,632.26 538,903.00
271,254.27 (121,533.00)
(99,437.83) 259,352.00
4,280.00 (245,713.00)
(95,158.74) 13,639.00
161,418.14 147,779.00
66,259.40 161,418.00




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31 DEL 2001 Y 2000

(expresado en dolares)

Utilidad Neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad y el flyjo de
efectivo neto provisto por actividades de operacion

Gastos de depreciacion y amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Inversiones Electroquito

Provision para jubilacién patronal
Provision para desahucio

Provisién Beneficios Sociales

Provision Proveedores

Provision 15% participacion trabajadores
Provisién Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Resultado exposicion a la inflaciém

Total
Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién empleados-obreros
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en anticipos
Aumento en materia prima
Aumento en productos en proceso
Aumento en productos terminados
Disminucién en repuestos
Disminucién / Aumento en importaciones en transito
Disminucién depdsitos en garantia
Aumento impuestos retenidos
Aumento seguros
Aumento anticipo impuesto a la renta
Disminucién / Aumento proveedores del exterior
Aumento proveedores nacionales
Aumento / Disminucion impuesto IVA
Disminucion / Aumento impuesto retenido en la fuente
Disminucién utilidades por pagar
Disminucién impuesto a la renta por pagar
Total

Diferencia en cambio

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

7

2001 2000
782,860.55 1,160,635.00
1,440,559.39 1,193,696.00
66,631.99 35,440.00
4,072.75 0.00
112,437.72 16,012.00
(14,368.79) 26,494.00
34,006.44 21,613.00
29,949 .82 66,679.00
214,497.30 312,009.00
345,639.15 442,013.00
86,985.00 128,959.00
0.00 83,115.00
2,320,410.77 2,326,030.00
(666,315.54) (336,665.00)
3,358.78 (8,694.00)
(102,888.70) (21,641.00)
(300,458.94) (836,454.00)
(15,735.80) (215,221.00)
(26,512.83) (66,577.00)
(145,570.80) (191,147.00)
803,544.51 6,767.00
1,700.00 (777,886.00)
9,573.11 4,365.00
0.00 (51,198.00)
(28,373.52) (12,161.00)
(159,092.59) 0.00
(722,027.22) 875,111.00
66,186.42 (26,934.00)
47,618.37 (3,000.00)
(587.84) 7,281.00
(312,009.00) 0.00
(442,013.00) 0.00
(1,989,604.59) (1,654,054.00)
(4,280.00) 245,713.00
1,109,386.73 2,078,324.00
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS A
DICIEMBRE 31 DEL 2001 Y 2000.

NOTA 1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

“S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.” fue constituida en Ecuador desde febrero de
1982, bajo la modalidad de compafiia limitada, posteriormente el 17 de julio de 1988
se realiza un aumento de capital y reforma de estatutos cambiindose a la
denominacion de compafiia anénima, domiciliada en la ciudad de Quito, siendo su
objetivo principal la fabricacion y comercializacion de hilos y telas.

NOTA 2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Resumiremos los principios y politicas contables aplicados por la administracion de
la compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacion, conforme a principios contables de aceptacién general y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion:

Los estados financieros adjuntos son presentados de acuerdo a las politicas
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Valuacién de Inventarios:

Los productos en proceso y terminados se integran con los costos de materia prima,
suministros y materiales, mano de obra y gastos de fabricacién. La compaiiia para su
valoracion de los inventarios a diciembre 31 del 2001, utiliza el método LIFO y estdn
registrados de acuerdo con las disposiciones vigentes para el ejercicio.

Valuacién de Activos Fijos:
Estan registrados al costo de adquisicion, estos activos se depreciaron en linea recta
utilizando los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculo 20%
Maquinaria 20%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Laboratorio 20%
Equipo de Computacién 20%
Equipos y Accesorios 20%
8
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

Reconocimiento de Costos y Gastos:

Los costos y gastos son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponde a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el ejercicio siguiente.

Inversiones:

Las inversiones permanentes se registraron al valor de adquisicion sin que exceda el
valor patrimonial.

NOTA 3 LETRAS DE CLIENTES

(en délares)
DICIEMBRE - 31
2001 2000

CARTERA VENCIDA

Vencido de 0 - 30 dias 156,549.31 65,913.49
Vencido de 31 - 60 dias 65,002.16 218.40
Vencido mas de 60 dias 101,676.06 0.00
Total Vencido 323,227.53 66,131.89
Por vencer en 30 dias 1,157,591.61 748,371.74
Total Vencimiento Corriente: 1,480,819.14 814,503.63

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

DICIEMBRE - 31

2001 2000
Saldo al inicio del afio 81,450.36 59,677.68
MAS:
Adiciones del afio 66,631.57 21,772.68
Saldo al final del aiio 148,081.93 81,450.36
Total Clientes 1,332,737.21 733,053.27
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 4 INVENTARIOS

DAY YN
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-
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-~

YN Y Yy YD

10

(en délares)
DICIEMBRE - 31
2001 2000
Materia Prima 493,507.68 477,771.88
Productos en Proceso 224.985.67 198,472.84
Productos Terminados 370,888.26 225,317.46
1,089,381.61 901,562.18
Importaciones en Transito 854,224 .35 1,657,768.86
Total 1,943,605.96 2,559,331.04
NOTA § ACTIVO FLJO
PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, ETC.
(en délares)
DICIEMBRE - 31
2001 2000
NO DEPRECIABLES:
Terrenos 140,364.83 90,364.83
DEPRECIABLES:
Edificios e Instalaciones 1,111,137.10 1,111,137.10
Maquinaria 5,685,317.78 6,304,977.34
Vehiculos 73,274.43 71,861.45
Muebles y Enseres 66,538.71 32,593.88
Equipos y Accesorios 191,187.18 206,539.39
Equipos de Oficina 23,130.30 20,544.61
Equipos de Computacion 114,962.04 161,271.38
Equipos de Laboratorio 149,197.20 167,751.88
7,414,744.74 8.076,677.03
Depreciacion Acumulada (3,974,045.86) (4,299,277.94)
Total Activo Fijo Depreciable 3,440,698.88 3,777,399.09
Total Activo Fijo: 3,581,063.71 3,867,763.92




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 10 CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la compafiia al 1° de enero del 2001 era de § 780,654.16 en
acciones suscritas y autorizadas al valor nominal de $0.04 cada una. Durante el afio
2001 realizé un aumento de capital de $ 3,323,345.84 con cuentas patrimoniales
segun escritura piblica de noviembre 6 del 2001, quedando constituido a diciembre
31 del 2001 por $ 4,104,000.00 en acciones suscritas y autorizadas al valor nominal
de $1,000.00 cada una.

NOTA 11 RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos. Pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

NOTA 13 PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compafiia destina el 15% de su
ganancia en el periodo anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

NOTA 14 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la ley de Régimen Tributario vigente, la empresa ha procedido a
calcular la provision para impuesto a la renta por el afio terminado a diciembre 31 del
2001, con la tasa del 25% sobre la base imponible del gjercicio.

NOTA 15 LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

La compaiiia ha observado y cumplido con todas las leyes y reformas vigentes para
el afio 2001.

NOTA 16 GARANTIAS OTORGADAS

Durante el afio 2001, la compaiiia no ha otorgado ninguna garantia.

NOTA 17 EVENTOS SUBSECUENTES

La empresa no tiene ningun litigio ni juicios laborales, y entre el 31 de diciembre del
2001 y la fecha de preparacion de este informe (marzo del 2002) no se han producido
13



S.J. JERSEY ECUATORIANO C. A.

eventos que en la opinion de la compaiiia, pudieran tener efectos significativos sobre
los estados financieros.
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