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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de SJ JERSEY ECUATORIANO CA. :
Informe sobre la anditoria de los estadoes financieros

Qpinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SJ JERSEY ECUATORIANO C.A. (una compariia
constituida en Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
termimado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluven un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opimnidn, los estados financieros adjumtos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la sifitacion financiera de ST JERSEY ECUATORIANO C.A. al 31 de diciemnbre de 2018 y
2017, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
termumado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra anditoria fue efectuada de acverde con Normas Internacionales de Aunditoria. Nuestras
responsabi]idades de acuerdo con estas normas se describen méas adelante en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Comntadores (JESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra audioria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos v el Codigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (TESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de Ia gerencia de Ja Compaiiia (y/o directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén Financiera v de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacidon de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Comopafiia para continuar como um negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
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gerencia mntente hquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia'es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Regponsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener segunidad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estéan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el emitir un informe de auditoria que
mcluya nuestra opimdn.  La seguridad razonable es un nivel alto de segunidad, pero no garantiza que una
auditoria realizads de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emrores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

e Jdentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgoe de no detectar una distorsién mportante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, va que el fraude puede implicar colusion, faisificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
exprasar ina opinicn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e FEvaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por Ia gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por Ia gerencia es apropiada y st
basados en la evidencia de aunditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha, 8i concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro mforme de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones estén basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.
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¢ Evaluamos la presentacion general, estructira v contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones v s1 los estades financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y ia oportunidad de la auditoria,
y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.
SC-RNAE No.061

Verénica Vinueza N,
Representante Legal. Registro C.P.A. No.28175
Registro CP.A. No. 30886

Quito DM, 21 de marzo del 2019
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SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.
Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de EUA

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores comerciales, neto
Ofras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Anficipo a proveedores
Inventario, neto

Otros activos

Total Activo corriente

Activo no corriente:

Fropiedad, planta, muebles y equipos, neto
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos

Total Activo no cofriente

Total Activo

GHferto Valderrabano
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

11({a)

12

13
14
11(7)

2018 2017
215,590 84,411
4,959,873 4,641,824
281,552 333,181
295,459 715,357
341,307 282426
4,071,737 3,655,484
53,498 58,314
10,219,105 9,770,998
1,910,597 1,771,965
17,389 26,881
1,488 1,488
1,929,475 1,800,334
12,148 580 11,571,332

/ Carlos Guamén
Contador General



SJ JERSEY ECUATORIANOC C.A.

Estados de situacién financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.UA

Notas 2018 2017
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 15 38,879 128,284
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas 16 1,981,578 1628773
por pagar
Pasives por impuestos corrientes 11(a) 224 975 252,135
Obfigaciones con empleados 17(a) 348,886 287 967
Total pasivo corriente 2644313 2,297,159
Pas ivo no corriente:
Obligaciones por beneficios soclales 887,791 887,697
Cuentas por pagar relacionadas ) 585,000 585,000
Oiros pasivos no corrientes 18 1,011,331 1,015,294
Total pasivo no corriente 2,484,122 2,487,991
Total pasivo 5,128,429 4,785,150
Patrimonic:
Capital sccial 19(a) 4,363,000 4,363,000
Reservas 1,175,171 1,098,031
Utlidades retenidas 1,481,969 1,325,152
Total patrimonio 7.020,140 6,786,182
Totat pasivo y patrimonio 12,148,580 11,571,332

Gifberto Valderrabano
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 20 14,211,523 13,777,579
Costo de ventas (10,016,260) (10,075,488)
Utilidad bruta 4,195,263 3,702,091
ingresos y gastos operativos:

Gastos de adminisiracion 2 {1,854,336) (1,665,810)
Gastos de ventas 21 (1,155,175} (1,036,252)
Otros ingresos 129,909 79,237
Gastos financieros (199,957) (223,391)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,115,704 835 874
Impuesto a la renta g | (344,292) (227.079)
Reserva legal 19d (77,141) {60,880)
Utilidad neta y resultado integral 694,271 547916

Gilherto Valderrabano 7 Caltios Guarman
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Porios afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reservas Resultados Total
pagado acumulados
Saldo al 31 de diciernbre del 2016 4,363,000 1,037,151 1,318,508 6,718,659
Mas (menos):
Dividendes pagados - - {541,272) (541,272)
Apropiacion reserva legal (Véase Nota
19Hb)) - 60,880 - 60,380
Uilidad neta - - 547,916 547,916
Saldo al 31 de diciembre del 2017 4,363,000 1,088,031 1,325,152 6,786,183
Mas {menos):
Dividendos pagados - - (537,454) (637,454)
Apropiacién reserva legal (Véase Nota
18(b)) - 77,141 - 77,141
Utiidad neta - - 694,271 694,271
Saldo al 31 de diciernbre del 2018 4,363,000 1,175,171 1,481,969 7,020,140
»
Cilberto Valderrabano " Carlos Guaméan
Gerente General Contador General

Las nofas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



$J JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados e] 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de EUA,

FLUJOS DE EFECTIVO DEACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibide de Clientes

Paga_do a proveedores, enpleados y otros

In'puésto a la renta pagado

Recibido por ofros ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqu.isicién de propiedad, planta, muebles y equipos

Venta de propiedad, planta, muebles y equipos

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLIWJOS DE BFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cbligaciones bancarias

Dividendos pagados

Financiamiento por préstamos a largo plazo

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y
equivalente de efectivo

Saldo al iniclo del afio

Saldo al final

Giberio Valderrabano
Gerente General

2018 2017
13,800,566 13,468,941
(12,102,462) (12,195,676)
(344,292) (227,079)
(199,857) 49,074
1,153,855 1,095,260
(489,154) (322,281)
47,300 88,175
. (2,080)
(441,854) (236,186)
(39,405) (199,592)
{537,454) (541,272)
(3,963) (75,000)
(580,822) (815,864)
131,179 43,210
84,411 41,200
215,590 84,411

Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
netos provistos por actividades de operacién

Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Délares de E.U.A.

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utikdad del ejercicio 694 271 547,916
Partidas de conciliacién utilidad y el flujo de efectivo neto

provisto por las actividades de operacion-

Depreciaciones 350,522 500,677
Deterioro de cuentas por cobrar - 4924
Deterioro de inventario - 21,916
Amortizacién de intangibles 9,492 8,765
Beneficios definidos - 99,700
Ltikidad en venta de propiedad, planta, muebles y equipos (47,300) (28,675)
Ofros ajustes 77,141 60,880
Participacion trabajadores 196,889 147,245
impuesto a la renta 344,292 227,079
Total 931,036 1,040,510
Cambios netos en los activos y pasivos-

Cuentas por cobrar comerciales (318,049) (332,229)
Otras cuenfas por cobrar 51,629 32,183
Anticipos (58,971) (78,123)
Inventarios (416,253) (22,399)
Gastos anticipados 4816 (1,563)
Cuentas por pagar comerciales 591,866 10,081
Otras cuentas por pagar {326,490) {(101,114)
Total (471,452) (493,166)
Hectivo neto utilizado en actividades de operacién 1,153,855 1,095,260

“7 Carfos Guaman
Gerente General Coentador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Déolares de EUA.

1.

OPERACIONES .
SJ JERSEY ECUATORIANO C.A. fue constifuida en la Repiblica del Ecuador desde febrero de 1982, bajo la
modalidad de compaiiia limitada, postesiomente el 17 de julic de 1988 se realizé un aumento de capital y reforma
de estatutos cambidndose a la denominacidn de compafiia anénima. El domicilio de su sede social y principal centro
de negocios estd en la calle De los Cerezos OF1 321 y Real Audiencia de la ciudad de Quito, el Registro Unico de
Confribuyente de 1a Empresa es f N* 1790550176001

El objetive principal de la compafia es la fabricacion y comercializacion de hilos y felas.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion el 19 de
febrero del 2019, y seran presentados para la aprobacién de la Junfa General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

lLos estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales dg Informacién
Financiera (en adelante *NIIF”), emitidas por la Infemational Accounting Standards Board (en adelante “IASE”),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
abligaciones por heneficios de empleados a large plazo que son valorizadas en base a méiedos actuariales (Véase
Nota 4), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan
en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que Ia
Compaiiia ha adoptado las nuevas NiIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enere de 2018, segin se describe a confinuacion:

- NHF 9 - instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clienfes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de ias NIIF ~ Supresién de exenciones a corto plazo para quisnes
las adoptan por primera vez

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asocladas vy negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion de las

participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para cada

inversién

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Confratos de seguro — Medificaciones a la NHF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

t



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacidn y valoracion de transacciones con pages basados en acciones.

Debido a la estructura de la Compadia y la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas nole
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafifa.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compaifiia ha aplicade NIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por iz aplicacién de estas nuevas nermas se los detalla a continuacian:

NIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIF 15 reemplaza a 1a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e inferpretaciones relacionadas y se

apiica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NHF 15 establece
un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con ciientes y requiere que los
ingresos se reconozcan en un valor que refleje la confraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIF 15 requiere gque las entidades ejerzan su juicio, tomando en ¢onsideracién fodos los hechos relevantes y
circunstancias €n las que se aplica cada pasc del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabliidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes v los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademds, Ja norma requiere revelaciones adicionales a fin
de cumplir con esta nueva norma.

La Companifa adopté NHF 15 utilizando el método refrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion del
métoda fetrospectivo modificado se ha aplicado ai 1 de enero de 2018 con afectacidn a las cuentas patrimoniales
de la Compaiiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieras comparativos por el afio
terminado al 371 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera. La Compafiia no tuvo impacto en |z adopcién de NiIF 15.

NIIF 9 —~ instrumentos financigtos

NIfF 8 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 32 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”,
para los periodos anvales que empiecen & partir del 1 de enero de 2018 y que cubren fos aspectos relacionados
con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compaiiia adoptd NIIF ¢ utilizando el método retrospective modificade. El efecto producto de la adopcian del
método refrospectivo medificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas patrimoniales
de la Compaiiia en esa fecha v no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativas por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, va gque la norma proporciona un recurse practico para aplicar de esta
manera. La Compafiia no tuvo impacto en la adopcian de NIIF 9.



Notas a los estados financieros (continuacion)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b)

d}

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo v los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no est& sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor, incluye inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior & fres meses.

Deudores comerciales.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en el curso nomal de las
operaciones de la Compafiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito normales para este fipo de empresa v los
importes de las cuentas por cobrar no tignen intereses. Cuando ¢l crédito se ampifa mds alié de ias condiciones
de crédilo nommales, las cuentas por cobrar se miden al cosio amortizado utilizando el método del inferés
efectiva,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deydores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuitados una pérdida por detericro def valor.

Deterioro del valor de los actives financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, $& revisan para detemminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor.

Cuando existe evidencia objefiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del activo la pérdida se
mide como La diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El inventario en
transito se registra al costo de adquisicién mas otros gastos relacionados a la compra.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el
importé en libros de cada partida del inventario (0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupe de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
valor neto realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resuftados. El valor
neto de realizaciéon para cada uno de los ftems es el precic de venta, menos fa proporcidon de gastos de



Notas a los estados financieros (continuacion)

e)

g

e

comercializacién y distribucion.

Propiedad, muebles y equipos-
La propiedad, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deteriore del valor acumutado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida (tll estimada, aplicando el método fineal. En la depreciacidn de |z propiedad, muebles y equipos se utiliza
las siguientes vidas Ofiles.

Rubro Vida Util {en afios)
Edificio 20
Instalacién 10
Muebles y enseres y equipos it
Vehiculo y maquinaria 5
Equipo de computacion 3

Si existe algtin indicio de gue se ha producido un cambio significative en la tasa de depreciacion, vida (il o valor
residual de un aciivo, se revisa la depreciacion de ese active de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, muebles y equipos v activos intangibles para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen
indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos refacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable estimade es
inferior, se reduce ! importe en libros al importe recuperable estimado, vy se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Activo intangible.-
La Compafiia reconoce inicialmente sus acfivos intangibles por su valor razonable y posteriormente por el
modeio det costo, menos ia amortizacion acumulads y sus respectivas pérdidas por deteriorn, si existiesen.

Los activos intangibles se componen por agueilos servicios pagados anticipadamente, sobre los cuales la
Compafiia espera una retribucion futura, las mejoras en propiedades ajenas, los derechos de concesion de
locales comerciales de acuerdo a lo esfipulado en los contratos mantenidos con las compaiiias administradoras
de los centros comerciales en los gue funcionan las fiendas y programas inforrnaticos adquirides que generan
para la Compafiia beneficios econémicos futuros.
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i

La Compafila genera ia amortizacién segin el método lineal de acuerdo a los plazos de los contratos de
concesién para los locales comerciales, las mejoras a propiedades de terceros al menor piazo entre el fiempo
del confraio y la vida (il esimada del aclive sin exceder ambos conceptos y las licencias al término de
vencimiento de las mismas, si cumplen el criteric de generar beneficios econdmicos futuros. Aquellas
adquisiciones cuyo costo se encuentre por debajo de los USD1.000 se amortizaran en el mismo periodo de su
adquisicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito nommales y no tienen
intereses

Planes de beneficios definidos post-empleo-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre dsl periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los heneficios a corfo plazo que se han de pagar por fales servicios.

Come parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que se calcuia aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Large plazo;
La Compafiia, segln las leyes laborales vigentes, manfiene planes de beneficios definidos que incluye

Jubilacidn patronal, que se registra con cargo a resultades del afio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de sifuacidn financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usande el método de unidad de crédito proyectado. Ei valor
presente de las cbligaciones de beneficios definidos y post-emplec se determina descontando los fiujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el penito. Los beneficios por terminacién
de empleo se registran en resultados el momento en que se da por terminado la relacion laboral.

La politica contable de ia Compafiia para ios planes de beneficios definidos y post-empieo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el pafrimonio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmices originados
en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha enfrada de
beneficios provoque un incremento en el patnmonio neto que no esté relacionade con las apontaciones de los
propietarios de ese patrimonio v estos beneficios puedan ser valorados con fiabjlidad,

Ei ingresa de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la coniraprestacion recibida ¢ por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas confractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Reconocimiento de costos y gastos-

Los gasios de administracion v ventas son reconocides por la compafiia sobre la base del devengado,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion
de propiedad, muebles y equipo v demés gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

Impuesto a las ganancias-
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comriente por pagar v del impuesto
diferido neto. Elimpuesto corrienie por pagar esté basade en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias enfre fos impoeries en libros de los activos y pasives
en los estados financieros y sus bases fiscales corespondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Las pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen ia ganancia financiera fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias femporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el fufuro, y cualquier pérdida o crédifo fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al imporie maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futuré, es probable se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |2 que se informa
y se gjusia para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajusfe se reconoce en
el resultade del perfodo.

El impuesto diferido se calcula segdn las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacitn esté practicamente terminado al final del periodo en que se informa.

m} Participacién trabajadores-

n)

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales
de la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a la renta, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% serd destinado a iodos los trabajadores, y el 5%
restante serd entregado al frabajador en proporcion a sus cargas. La compafiia reconoce un pasive y un gasto
por I5 participacion de los trabajadores en fas utilidades de la misma.

Ganancia por participacion y dividendos socios-
La ganancia neta por participacién se calcula en base al promedio de las participaciones en circulacion durante

el gjercicio econdmico.

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafiia se reconoce como un pasive en las cuentas anuales
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en que los dividendos son aprobados por Junta General de Socios o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de [as disposiciones legales.

USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
L.a preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos vy 1a exposicidn de eventos significativos en las notas a los
estados. financieros. Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados y eslan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunsiancias a ia fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. la
preparacién de los estados financieros incluye los siguienies criterfos y estimaciones significativas utilizadas por la
gerencia;

Estimacidn para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La Compafiia evalia el deterioro de fas cuentas por cabrar cuando existe una evidencia objetiva que no sera capaz
de cobrartodos los importes de acuerdo & los términos originales de las cuentas por cobrar,

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal esfado y obsoleto es determinada por la gerencia en
base a un andlisis de la anfigiedad de las partidas.

Vida util de propiedad, muebles y equipos-

La Compafifa revisa las vidas dtiles estimadas de propiedad, muebles y equipos al final de cada perfodo anual.
Durante el afic 2018, ia compafia ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas dtiles
estimadas en relacion a las def afio anterior.

Deterioro de activos no financieros-

A la fecha de ciemre de cada periodo se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
deterioro en los activos. En caso de existir esa evidencia se realiza una estirnacién del valor recuperable de esos
activos,

Obligaciones por beneficios a empleados.-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los aconiecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de
la tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices de mortalidad y ios aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la compigjidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su nalurateza de largo plazo,
ias obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.
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Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos por ef
gobiemno, en visia de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

Estimaciones para cubrir litigios-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipe legal o implicito para la Compafiia; estos sucesos

son reconocidos cuando:

- La entidad fenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios econdmicos, para
liquidar la obligacién.

- Elimporte de la obligacién pueda ser estimada de forma viable

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas ermitidas, pero con

vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Cormpaiiia tiene
la intencidn de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Modificacicnes a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipades con compensacion negativa 1 de enero de 2018
Medificaciones a ta NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones & la NIC 18 — Modificacion, reduccion o liquidecion del plan 1 de enerc de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CiNIIF 23 ~ incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a fas NIIF — Ciclo 2015-2017:
- ANIIF 3: Combinaciones de negocios
- NIIF 11: Acuerdos conjunios
- NIC 12: Impuesto a las ganancias
- NiC 23 Costos de financiamiento 1 de enero de 20198
NIIF 17 — Contratos de segura 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIiF 10 y NIC 28 ~ Venta o confribucidn de activos entre un invergionista vy su Por definir

asociada.o negocios conjuntos

a) NIIF 16 Arrendamientos-
La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 deferminacitn de
si un acuerdo contiene un arrendamiento®, “SIC 15 amrendamientos operatives, incentivos” y ‘SIC 27
Evaluacion de la sustancia de fransacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIF 18 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modetlo simitar al tratamiento contable de
arrendamientos financieros segdn NIC 17,
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La noma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nusve sea menor a 5,000) y confratos a corto plazo, es deci,
arrendamientos con un plazo de arendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicie de un contrato de arrendamiento, un amrendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del arendamiento. Se requerird que los airendatarios reconozcan por separado el gasto
financiero originado por la valoracién presente del pasive por arrendamiento y el gasto por amortizaciéon del
activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberdn volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por gjemplo, un cambio en &l término del arrendamiento, cambio én los
pages futuros del arrendamiento, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para determinar
dichos pagos). B} amendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de
arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NifF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de [a
contabilidad actual segin NIC 17, Los arrendadores contindan clasificando todos los arrendamientos
utifizando el mismo principio de clasificacion gue en la NIiC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2019, ¥
reguiere gue los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento al
reguerimiento de esta norma.

Transicién a NHF 16

La Compariia apiicara NIF 16 de acuerdo al enfoque retrospective modificade. La Cornpaiifa utifizara ta
solucion practica para valorar su efecto al 1 de ensro de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compafifa ufilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales
¢l peripdo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados
corno un contrate de arrendamisnto bajo NilF 16.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compariia estan expuestas a riesgos financieros nomaies inherentes a su actividad y enfomo
comercial. La Compafiia gestiona estos riesgos con ¢l objefivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestion y administracién de riesgos
financieros estd a cargo de la Gerencia y de directorio de 8J JERSEY ECUATORIANOQ C.A.
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7.1. Caracterizacion de instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaitia cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Les instrumentos financieros han sido contabliizados al cosio amortizado, el cual al ser manejado en periodos
relativameante corfos equivalen a sus valores nominales

7.2, Caracterizacion de riesgos financieros.-

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constifuyen {as cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. El objefivo principal de estos pasivos financieros es {a obtencion de
fondos para las operaciones de la Compafia. La Compaiiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras
cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Comparia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

7.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella inceridumbre financiera a distintos
horizontes de fiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos confractuales para recibir efectivo u otros actives financieros por parte de fa
Compaiiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio, éste se encuentra limitado
principatmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar g clientes por ventas.

7.2.2. Riesgo de liquidez.-
El concepto de riesgo de fiquidez es empleade por la Compaiiia para referirse a aguella incerfidumbre
financiera, relacionada con su capacidad de responder a aguelios requerimientos de efectivo que sustentan sus
operaciones. SJ JERSEY ECUATORIANO C.A. financia sus actividades con fondos provenientes de su propia
generacidn de fiujo de caja.

7.2.3. Riesgo de mercado.-

Debideo a que la Compaifiia no fienen activos y obligaciones que involucren tasas de interés de financiamiento
en moneda extranjera no se encuenira expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra fas
variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién
financiera, resultados operacionales v flujos de caja.
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EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de efective en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Caja @ 13,494 35673
Bancos (b} 202,096 48728
Total 215590 84,411

{a) Corresponde al dinero en efectivo recibido en ia caja de los aimacenes y no se deposité en diciembre; y, de la asignacion del
fondo de taja ohica en las diferentes oficinas.

(b) La Compafifa mantiene sus cuentas en entidades financieras locales; los fondos son de tibre disponibilidad.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fos deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Deudores Comerciales
Cliente no reacionados 4,966,301 4648252
Menos: Bstimacién para deterioro (6,429) (6,429)
Peudores comerciales, neto 4,959 873 4,641,824
2018 2017
Otras cuentas por cobrar
Préstamos personal 97,299 66,835
Depdsito en garantia 14,694 14,694
Ofros 169,560 251,652
281,552 333,181

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los plazos de vencimiento de los deudores, es como sigue:
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: Deudores Comerciales
Vencida
Por vencer:
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 2 90 dias
- Més de 90 dias

El movimiento de la estimacidn para cuentas incobrables durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

- Saldos ai inicio

Mas {menos):
Provisiones
‘Reversiones y bajas
Saldo al final

10. ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar {1
Vitrum S.A.

Cuentas por pagar
Nathalie Finto 2
Vitrum S.A.

(1} Lastransacciones con relacionadas se han realizado en condicicnes pactadas entre las partes en condicicnes como si

fuesen ¢on tergeros no relzcionados.

2018 2017
1,202,662 1,686,589
1,289,162 1,200,932
1,251,654 1,074,729

934,595 676,514
288,228 9489
4,966,301 4,648 252

2018 2017
(6,429 (73,872)

- (4,924)

- 72,367
(6,429 (6.429)

2018 2017
20,229 -
585,000 585,000
- 275495
585,000 860,495

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a cuentas por pagar a 10s Socios @ largo plazo.

12
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(b) Transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ias cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Dividendos ) 537,454 541,272

(3). Segin lo establecide en el acta de Junta General de Socios del 3 de diciembre del 2018 se procedio al reparto de

dividendos.

(¢} Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestidn de la Compafiia, incluyende a2
la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas gue la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
l.a gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir vy
controlar tas aclividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no
ejecutivo) del consejo de administracion u drganc de gobiemo equivalente de la entidad,

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impussios se formaban de ia
siguiente manera:

2018 2017

Por cobrar
Impuesto a la salida de divisas 295,459 715,357
For pagar:
Impuesto al valor agregado — VA 160,781 168,682
Retenciones de impuesio a la renta 55,692 63,453
Retencicnes del irpuesto al valor agregado - MA 8,522 -

224 975 252,135

13
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(k)

{c)

Gl

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesio a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes ©
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacidn directa o indirecta,
individual o conjunia, igual o superior al 50% del capital social © de aguel gue corresponda a la naturaleza de
la sociedad.

Cuando la mencionada pariicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible
que comresponda a dicha parficipacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a ia sociedad que incumpia con el deber de
informar a la Administracién Tributaria 1a composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios ¢ similares.

En easa de gque la Compafiia reinvierta sus utifidades en el pais en los téminos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interna, podria oblener una reduccion en la tasa del impuesio a la
renta de 10 punios porcenfuales sobre & monto reinvertido, siempre v cuando efecifien ¢! comrespondiente
aumento de capital hasta ef 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

E!l anticipo se determina sobre 1a base de la declaracion del impuesto a fa renta del afio inmediato anterior,
aplicando clertos porceniajes al valor del activo fotal {menos clertos componentes), patrimonio toial, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que ¢l impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirén de ia determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacitn de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tribularios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Organico de la Praduccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de Ia vigencia del Cédigo de ia Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por un pericdo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después det pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exenfos del impuesto a la renta:
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(e)

f)

Esta exencidn no aplica si el beneficlario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o ulilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde estd localizado ¢l beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{(25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporafivo aplicable para
sociedades (25% 0 28%).

Cuande ia sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a Ia retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuande una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socigs, accionistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anficipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributanio para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enagjenacion directa o indirecta de acciones o parlicipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimigntos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD})-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e La fransferencia o fraslado de divisas al exierior,

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

. Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

° Las exportaciones de bienes v servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a jos pagos por concepio
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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e Pagos realizados al exierior por amoriizacidn de capiial e infereses de créditos oforgadoes por
instituciones financieras intermacionales, con un plazo mayor a un zfio, destinades al financiarmiento de
inversiones previstas en el Cadigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

° Pagos realizados al exierior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarroilo Econdmico (ZEDE). _

v Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ©
extranjeras domiciliadas en el Ccuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Ei Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como crédito fributarieo parg la determinacion del
impuesto a fa renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
iofalidad de la operacidn. Cuando el adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencidn del
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste ¢l servicio.

(g} Impuesto a la renta reconocido en resuitados del afo-
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2018 y
2017 se componen de la siguiente manera:

2018 201
impuesto a la renta corriente 344 292 225 591
krpuesto a la renta diferido, relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporales - 1,488
Gasto por iimpuesto a la renta del afio 344 292 227,079

{h) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian [a utilidad contabie y ia utilidad tributable para el calculo del impuesto a [a renta en
los afios 2018 y 2017 fueron ias siguientes:

2018 2017
Utiidad antes de provision para impuesto a la

renta 1,115,704 834,386
Mas - Gastos no deducibles 261,464 197,792
Utilidad tributable 1,377,168 1,032,178
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
impuesto a la renta causado 344,262 227,079
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(i}

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2017

Provisién para impuesto a la renta corriente 344,292 227,079
Menos:

Retenciones en la fuente del afio (108,245) {96,169)
Anticipo impuesto a la renta : {21,998) (26,776)
impuesto a la salida de divisas (509,178} (819.492)
Crédito Tributario {295,129) (715,357)

Activos por impuesto diferidos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de los activos por impuesto diferidos son los efectos finales de las
ganancias futuras esperadas en relacién con;

he
o
jacy
@

2017

Por Inventarios 1,488 1,488

Para la determinacidn del activo y pasivo por impuesto diferido at 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo ﬂscéi en el que ia Cornpafiia espera recuperar o
qutﬁdar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compaiiia para los aiios 2018 fue del 25% y 28% y
para el 2017 fue del 25% y 22%.

Situacion tributaria-

PBe acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria fiene la facuttad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de fa
fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
aportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido revisada desde su creacién.

{k} Reformas tributarias-

Impuesto a la Renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocidn y publicidad, del 4% cambia al 20% del
fotal de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
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o [a sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,

incumplan su deber de informar su composicion socigtaria,

e dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
fifular residents, establecido o amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de fres (3) puntos porcentuales apiicard a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de padicipacidn por gquienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anferiores sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que comresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres
(3) punios porcentuales apflicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Se elimina la figura del anticipe de impuesto a la renta minime. Si no existiese impuesto a la renta causado
o si el impuesto causadoe en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamao de pagoe indebido, o una soficitud de devolucion de
pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago def
impuesto a {a renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 anos contados
desde la fecha de la declaracién.

‘Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podrén selicitar al Director General del Sepvicio de

Rentas Intemas la exoneracidon o la reduccién del pago del anticipo del impuesfo a la renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que se generardn pérdidas en ese aro.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utlidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, paricipaciones, ofros derechos representativos de capital u
ofros derechos que pemmitan la exploracion, explotacién, concesidn o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa méas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta deniro de cinco afios contados desde la
fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del VA pagado y refenide, en la importacion o
adquisicién local de bienes, insumos, servicios y aclives fijos, necesarios para la prestacion vy
comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido ufilizado como crédito fributario o que no
haya sido reembolsado de cualquier forma.
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Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante la

compensacién.

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Materia prima
Froducios en proceso
Productos terminados
Repuestos

Importaciones en transito

Menos:

Provisién acumulada de deterioro

13. PROPIEDAD, PLANTA, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, propiedad, planta, muebles y equipos se formaban de la siguiente manera:

Terreno

Cbras de arte

Edificio

Magquinaria

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de laboratorio
Equipos y accesorios
Equipos de oficina
Equipos de cormputacion

Instalaciones

Depreciacion acumuiada
Depreciable
. Total

19

2018 2017
1,055,088 590,816
795,398 854 588
1,602,431 1,643,915
600,280 545815
25,306 27416
4,078,502 3,662,249
(6,765) (6,765)
4,071,737 3,655,484

2018 2017
84,322 84,322
437,833 433,033
1,668,583 1,668,583
10,958,012 10,739,177
375,472 364,453
449,791 415,557
306,306 290,349
648,936 576,584
99,835 93,774
819,299 814,247
611,046 611,046
15,937,280 15,573,770
{14,548 838) (14,319,160)
1,388,442 1,254,610
1,910,597 1,771,965
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E! movimiente de propiedad, planta, muebles y equipos, s como sigue

2018 2017

Saldos al inicio del afio 1,771,965 2,009,861
Adquisiones 489,154 322,281
Bajas - (59,500}
Depreciacién det afio (350,522) {500,677)
Depreciable 1,910,597 1,771,965

14, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los aclivos infangibles se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Software 963,628 953 828
Menos: amoriizacisn acumulada (946,239) (936,747)
17380 26,881

15. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente manera;

2018 017

Banco del Fichincha (1) 88,879 128,284

{1) Son préstamos otorgados, con un plazo de vencimiento a 1 mes,

16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales 339,159 628,434
Proveedores del exterior 1,505,528 624,387
1,844,687 1,252,821
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2018 2017
Otras cuentas por pagar
Anticipo de glientes 85,122 92,908
Cfros 81,769 283,043
136,891 375,952
1,981,578 1,628,773

17. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

{a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales M 151,452 140,586
Utifidades por pagar 197,433 147,381
343,886 287,967

(1) Incluye principalmente aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo fercerc y décimo
cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

(o) Ohﬁgaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de empleo:

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo gque menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios confinuada o intemumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajg, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizacicnes con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de fa relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador bonificara al frabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
{2 misma empresa o empleador.
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18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ofros pasivos no corrientes se formaba de la siguiente manera:

2018 2017

Sra.Marietta Espinosa 1,011,334 1,015,294

19. PATRIMQONIO
{a} Capital social-
Al:31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constifuide por 4,363 acciones ordinarias y

nominativas, totalmente pagadas con un valor de 1,000 délares cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaitia af 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

i i
Nombre de - Nimero Valor Valor %
S Macionalidad de por N e .,
accionista : L. nominal Participacion
acciones accidén
Nathalie Fnto Ecuatoriana 1,475 1,000 1,475,000 33.80%
Gilberto Valderrabano Mexicana 1,470 1,000 1,470,000 33.70%
Patricio Finto Ecuatoriana 1,308 1,000 1,308,000 30.00%
Lupe Vasquez. cuatoriana 109 1,000 109,000 2.50%
0,
4,363 4,363,000 100%

(b} Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que fa
reserva Hegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compartia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

{c} Reserva de primera adopcién de las Normas Internacionales de Inffermacion Financiera (NIIF}-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las
Nommas Internacionales de informacién Financiera (NIIF), solo podrd ser absorbido por los resultados
acumuladoes y las del dlfimo ejercicio econdomico concluido, si los hubiere.
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20.

21.

22

23

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018 vy 2017, los ingresas ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas brutas 14,869,284 14,433,789
Descuento en ventas (223.717) {233,974)
Devolucién en ventas (434,044) (422,236)

14,211,523 13,777,579

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracion y ventas se formaban de |a siguiente manera:

Administracion Ventas

2018 2017 2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 698,505 593,444 581,534 586,015
Servicios externos 113,396 116,818 2,046 12,200
Arriendo local comercial - - 24,000 25,640
Depreciaciones 76,220 63,225 36,302 41,631
Seguros 24,436 30,485 1,506
Mantenimiento 86,581 95,038 29,809 28,098
impuestos, confribuciones y otros 70,867 80,566 7,860 5,012
Servicios basicos 24,781 23,388 44 355 46,579
Gastos de gestion 93,255 - 31,951 -
Gastoé de viaje 143,919 149,346 85,731 45,892
Transporte y fietes 958 998 167,775 132,749
Surrinistres de oficina 49900 49 419 3,440 4712
Ctros 471,518 483,071 139,870 96,218

1,854,336 1,685,810 1,155,175 1,036,252

INFORMACION SOBRE El. VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuesios empleados por la Compafifa para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de resgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguelios
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en ¢aja y bancos, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar no se divulga la
informacion de valor razonable segln lo requerido por las NIIF.
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23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resolucion N? NAC-DGERCGC15-
00000455, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial N® 511 gl 29 de mayo de 2017, las compaiias
gue no estando exentas de la aplicacion def régimen de precios de fransferencia conforme a ia Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a fres millones de dodlares deberan presentar el Anexo de Operaciones con Parfes
Relacionadas. Si tal monto s superior a fos quince millones de délares dicho sujetos pasivas deberan presentar,
adicional al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de Transferencia.

24, EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y ia fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciernbre de 2018.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de socios a la
fecha de emision de este informe financiero (marzo 21, de 2019).
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