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Informe de los auditores independientes

A los Acciomistas v Directores de 8J JERSEY ECUATORIANO CA.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de 8J JERSEY ECUATORIANO C.A. (una compaiiia
constituida en Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
termmado en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opmion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera deé SJ JERSEY ECUATORIANO C.A. al 31 de diciembre de 2017 v
20186, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
termmado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro mforme en la seceidn
Responsabihidades de! Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Intermnacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos v el Codigo de Etica emitido por &l
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadares (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia (v/o directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo com Normas Internacionales de Informacion Financiera v de su control intemo determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas & fraude o emror,

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del anditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de 51 los estados financiercs tomados en su conjunto
estin bibres de distorsiones mportantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue
meluya nuestra opimion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales s1, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemnacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y manténemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria, Nosotros
ademas:

s Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opimion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor qué aquella que resulte de un error. yva que el fraude puede implicar colusion, falsificacion
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia

e Evaluamos si las poliicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimmos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada v s1
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha, 51 conclumos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro mforme de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opmion.
MNuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del mforme
de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compatiia cese su
continuidad como un negocic en marcha.
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# Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria,
v los hallazgos sigmficativos de auditoria, mcluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
miemo que identificamos en nuestra auditoria.

—
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SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018
Expresados en Ddlares de E.UA

Activo

Activo corriente:

Hectivo en caja y bancos
Deudores comerciales, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Ctras cuantas por cobrar
Activos por impuestos comrientes
Anticipa & provesdores
nventarios, nato

Oiros activos

Total active corriente

Agtivo ne corriente:
Fropisdad, planta y equipos, neto
Actives intangibles

Actives por impuestos diferidos
Total active ne corriente

Total active

arto \Valderrabano
Gerente General

9(a)

10¢a)

11

12
13
10()

2017 2016

B4.411 41,200
4541824 4,314 519
- 73534
333,181 283,219
715,357 842,824
282 426 204,303
36855484 3,639,850

58,314 56,750

9,770,998 5,266,290
1,771,965 2,009,861
26,881 48717
1,488 -
1,800,334 2,056,577
11,571,332 11,322,876

-
-.;

Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integranie de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados de situacion financiera (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dalares de E.UA,

Pasivo y patrimonio
Pasivo corrienta:
Obligaciones bancarias

Cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por

pagar
Pasivos por impuestos comientes

Obligaciones con empleados
Total pasivo corriante

Pasive no carriente:

Dbligaciones por beneficios sociakes
Cuenlas por pagar relacionadas
Olros pasivos no corrigntes

Total pasive no corriente

Total pasivo

Patrim onio:
Capllal social
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados
Litidad neta del sjercicio

Total patrim onio

Total pasive y patrimenio

G Valderrabano
Gerente General

Notas 2017 2016
14 128 284 232 091
15 1,628,773 1,314,455
10(2) 252 135 302,587
16¢a) 287,967 187,526
2297159 2.036 659
16{b) 8a7 ear T9E 4T9
8 (a) 585,000 80,000
17 1015254 1,111,078
2 A48T 891 2,567 558
4,785,150 4,604 217
4,363,000 4,363 000
1.097.828 1,035,948
203 203
18(z) 777.236 1,068,123
547,916 250,385
6,786,182 6,718,650
11,571,332 11,322 876

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados de resultados integrales
For los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A,

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades erdinarias 19 13,777,579 11,480 282
Costo de ventas (10,075 488) (8,564,066)
Utilidad bruta 3,702,091 2,806 216
ingreseos y gastos operatives:

Gaslos de administracion 20 (1,685.810) (1,451 659)
Gastos de venias 20 (1.036.252) (200,278)
Ciros ingresos 79,237 83 6827
Gastos financieros {223 .391) (219,54T)
Litilidad antes de impuesto a la renta 835,874 418,361
mpuesto a la renta 10(g) {227.079) {140,155)
Reserva legal (60,680 {27.821)
Utilidad neta 547 816 250,385
Ltilidad neta y resultadeo integral 547 916 250,385

== —

Gilberio Valderrabano /" Carlos Guamdn
Gerente Ganeral Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANQ C.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2018
Expresados en Ddlares de E.U A

Capital Reserva Reserva Resultados Ltilidad Neta Total
pagado legal capital acumulados del ejercicio

SHto. N5 3 Sn: Subemn b 4363000 1,009,127 203 1,308,458 426 491 7.195.279
de 2015
Mas imenos):
Amorizackin pérdidas - - - 18,480 - 18 460
Trans(erencias - - - 426,481 (426,491} -
Dividendos pagados - - - {774 286) - {774,288,
Resultado integral - - - - 250,385 250385
Apropiacian de |la reserva - 27 821 - - - 27,821
s al31de diclembre .00 000 1.038.948 203 1,068,123 250,385 6,718,659

a 2018
Mas {(menos):
Transferencias - - - 250,385 (250,385) -
Cividendos pagados B - . (541 .272) - {541,272}
Resulado integral - - . B 547,918 54T 215
Apropiaciin de la reserva - 60,880 - - . 80,680
3"“"‘ al31de diclembre  , .83000 1067828 203 777,238 547.916 6,786,182

e 20T

—=

&ilberto Valderrabane Carlos Guamén
Gerenta General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esios estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados ei 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A,

FLUWJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERAGCION:
Recibido de Chentes

Pagado a proveedores, ampleados y otros

impuesto a ks renta pagado

Recibiklo por otros ingresos

Eectivo neto provisto en actividades de operacién

FLLLOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producio de ia venta de propledad, muebles y equipos
Adgquisicién de propiedad, muebles y equipos

Adquisicidn de activos ntangibles

Eactive utilizade en actividades de inversian

FLWJOS DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANC
Obligaciones bancarias

Dividendos pagados

Financiacitn por préstamos a largo pazo

Hective utilizade en actividades de financiam lenta

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Aumento (disminucién) nete en efective en caja y
equivalente de efectivo

Saldo al Inkcio del afio
Saido al final

Gilberio Valdemrabano
Gerente General

2017 2018
13,468,941 10,820,531
(12.195 876) (9.675,209)
(227,079 (140,158)
49,074 72,927
1,095,260 1,177,004
BB,175 -
(322, 281) {589 383)
(2,080) {14,078)
(238, 188) (603 441)
(199 ,582) g5 722
{341,272) (774 288)
{75,000} {168,08T)
{815.864) (848,831}
43,210 (273,068)
41,200 314,268
84 411 41200

Carlos Guaman
Contador Genearal

Las notas adjunias a |os estados financieros son parta integrante de estos estados.



S$J JERSEY ECUATORIANO C.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
netos provistos por actividades de operacion
Por los afios terminados el 31 de diciembre da 2017 y 2016

Expresados en Dolares de EUA.
2017 2016

Flujos de efective de actividades de operacidn:
Lhiidad del ejercicio 547,018 250,385
Partidas de concillagién utilidad y el flujo de efective nete provisto
por las actividades de operacién-
Depreciaciones 500,677 617.2M
Amortizacion de intangibles 271,918 20,671
Deterioro de cuentas por cobrar 4,924 -
Deterioro de mventario 6,785 o
Beneflicios definidos Qg 700 &1,082
Ganancla en venta de propidad, planta y equipo {28,675 (20,700}
Impuesio a k& renta 227,079 140,155
Farticipaciin trabajadores 147,245 T3,628
Otros ajustes 60,880 47,281
Total 1,040,510 948,568
Cambios netos en los activos y pasivos-
Cuentas por cobrar comerciales {332,229) (667 .540)
Otras cuanias por cobrar 32,183 43,332
Anficipos (78,123} 381,138
Invenlarios {22,399) 203,391
Gaslos anticipados (1,5685) (3,360)
Cuenlas por pagar comerciales 10,081 130.456
Diras cuenlas por pagar {101,114) (228 ,568)
Total (483 166) (21,848)
Hectivo neto utilizade en actividades de operacién 1,025,250 1.177.004

Gliberio Vaiderrabano " Garlos Guaman
Gerente General Contador General

Las notas adjunias a los estados financieros son parte inlegrante de estos estados.



SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre da 201?'; 2016
Expresadas en Daolares de E.U.A.

1

OPERACIONES

5J JERSEY ECUATORIANG C.A. fue constituida en la Repiblica del Ecuador desde febrero de 1982, bajo la
modalidad de compadia limitada, posteriormente el 17 de julle de 1988 se realizo un aumento de capital y reforma
de estatutos cambiéndose a la denominacidn de compafia andnima. El domicilio de su sede social y principal ceniro
de negocios esta en la calle De los Cerezos OE1 321 v Real Audiencia de la ciudad de Quito, ¢l Registro Unico de
Confribuyente de [a Empresa es el N* 1790550175001

E! objetivo principal de la compafiia es la fabricacion y comercializacin de hilos y lelas.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por |a gerencia de la Compalfiia para su distribucicn el 15 de
febrero del 2018, y seran presentados pars la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la
gerencia, estos estados financiercs serdn aprobados sin modificacion,

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjunios han side preparados de acuerdo con |as Mormas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelanie "NIIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelants "IASE"),
vigentes al 31 de diclembre de 2017,

Los presentes estados financieros de la Companiia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a meétodos actuariales (Vease
Motz 3), & partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan
en Dolares de EUA. que &s la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revis=das que son obligatorias para periodos que s inician a pariir
del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a 1as NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aporiaciones de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

- Maodificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efective: Iniciativa sobne informacién a revelar,

- Modificaciones a la MIC 12 - Impuestos a las Ganandas: Reconocimiento de activas porimpuesto difeddo por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIF 12 Informacitn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Claificacidn del alcance en los desgloses
requeddos enla NIF 12

Debido a la estructura de la Compafifa y la naturaleza de sus operaciones, |a adopcion de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacian; por lo tanio,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

3, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son |as siguientes:

a)

b)

c)

d)

Efectivo en caja y bancos-

El efeclivo en caja y bancos incluye los saldos de efective y los valores gue se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor, incluye inversiones financieras liguidas, que se puedaen transformar rapidaments en
efectivo en un plazo inferior a tres mases.

Deudores comerciales.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por 2 venta de bienes, realizadas en el curse nomal de las

operaciones de la Compafiia.

Todas las ventas de producios se realizan en condiciones de crédito normales para este tipo de empresa y los
impories de las cuentas por cobrar no fienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amertizade utilizando & método del
interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencla objefiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valer,

Deterioro del valor de los activos financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce mmediatamente en resultados una pérdida por deieriorn
del valor,

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incumdo en una pérdida por delerioro del acive la pérdids se
mide como La diferencia entre @l importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective
futuros estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del active financiero,

Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo promedio o af valor neto de realizacion, el que sea menor. El inventario en
trénsito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a la compra,

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando
el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto
realizable. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor 2n
resultados. El valor neto de realizacion para cada uno de los ilems es el precio de venla, menes |a proporcidn
de gastos de comercializacion y distribucion.




Notas a los estados financieros (contiruacién)

b)

c)

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad. planta y eguipos se miden al costo menos fa depraciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor scumulada.

La depreciacion se carga para distriouir & coste de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida Gtil estimada, aplicando el métode lineal. En la depreciacion de |a propiedad. muebles y equipos se uliliza
las siguientes vidas Utiles.

|_ Rubro Vida Util (en afios)
Edificia 20
Instalacian 10 |
Muebles y enseres y equipos 10
Vehicule y maguinaria 3
| Equipo de computacién 3

i existe algin indicic de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa ce depreciacién, viga Uil o
valor residual de un activo, se revisa |a depreciacién de ese activo de forma prospectiva para refiejar las
nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cadz fecha sobre la gue se Infarma, s& revisan la propiedad. muebles v eguipos y activos intangibles para
determinar si existen Indicios de que tales activos nayan sufrido una pérdida per deteriore del valor. Si existen
indicios de un posibie deterioro de valor. se estima y compara & importe recuperable de cualguier activo
alectado (o grupo de aciivos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libres al importe recupersble estimade, y s& reconoce una pérdida por
deteriora del valer en resultados.

Activo Intangible.-

La Compaiia reconoce iniciaimente sus actives intangibles por su valor razonsble y posteriorment2 por &
modelo dal costo, menes |2 amortizacion acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro, sl existiesen,

Los activos Intangibles se componen por aqueillos servicics pagados anticipadamente, sobre los cuales la
Compafia espera una ratribucion fulura, las mejoras en propiedades ajenas. 'os derechos de concesion de
locales comerciales de acuerdo a lo estipulade en los contratos mantenidos con las compaiiias
administradoras de los centros comerciales en los que funcionan las tiendas y programas informaticos
adauiridos gue genaran para la Compania beneficios ecanomicos futuros,




Notas a los estados financieros (continuacion)

h)

i

La Compaiiia genera la amortizacion segun el método lineal de acuerdn z los plazos de los contratos de
concesion para los locales comerciales, las mejoras a propiedades de terceros al menor plazo enre &l tiempo
del contrate v |2 vida dtil estimada del activo sin exceder ambos conceptos y las licencias al téerming de
vencimiento de las mismas, sl cumplen el criterioc de generar beneficios econdémicos futuros. Aguellas
adquisiciones cuyo costo se encuentre por debajo de los USD1.000 se amortizaran en & mismo periodo de su
adquisicion,

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar.-
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
interases

Planes de beneficios definides post-empleo-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientas al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconocersn como un gasio por el valor (sin desconiar) de
los beneficios a coro plazo que se han de pagar por tales servicias.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye |2 participacion 2 trabajadores, que se calcula
gplicando el 15% sobre I utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantisne planss de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal, que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a |2 fecha del estado de situacion financiera, gue se determina anualmeante con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyeciado. E
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos v post-empleo se determina descontando los flujos
de salida de efective estimados usando |a tasa de interés determinada por el perito. Los beneficios por
terminacién de empleo s& ragistran en resultados el momento en que se da por terminado l2 relacidn laboral,

La politica contable de la Compafiia para los pianes de bensficios definidos y post-empleo es rsconocear las
perdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce |8 entrada bruts de beneficios econémicos
originados en el cursa de |as actividades ordinariss de la empress durante el gjercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provogue un incremento en el patimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propistarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,
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k)

mj

n)

Reconocimiento de costos y gastos-

Los gasios de administracion y ventas son reconocidos por la compafila sobre la base del devengado,
corresponden principalmeni= a las erogaciones relacionadas conc pago de servicios de terceros, depreciacion
de propiedad, muebles y equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la
Empresa.

Impuestoc a las ganancias-
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comienta por pagar y del impuesto
diferido neto. El impuesto comiente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afe.

El impuesio diferide se reconcce a partir de |as diferencias entre los importes en libros de os actives y pasives
an los estados financieros y sus bases fiscales comaspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen para todas fas diferencias temporarias que se ESpErE que
incrementen 12 ganancia financiera fiscal en el futuro.

Los activas por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que s& espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el fuluro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de |la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable se recuperen.

El imporie en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre iz que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se
reconoce en el resultade del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que s espera realizar el aclivo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre |2 base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté précticaments terminado al final del periodo en que se Informa,

Participacidn trabajadores-

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tienen derecho a paricipar en las utiidades
anuales de la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a la rents, en proporcidn al fempo de
servicio prestade en la empresa durante el ejercicio economico; 10% serd destinado a todos |os trabajadores,
y @l 5% restante sera entregado al frabajador en proporcion a sus cargas. La comparia reconoce un pasivo y
un gasto por a paricipacion de los trabajadores en las utlidades de la misma.

Ganancia por participacién y dividendos socios-
La ganancia neta por parficipacidn se calcula en base al promedic de |as paricipaciones en circulacion
durante el gjercicio econdmico,
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La distribucion de dividendos a los socios de la Compafiia se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales en gue los dividendos son aprobados por Junts Gensral de Socios o cuando se configura la
obligacion correspondients en funcion de las disposiciones legales.

4. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
La preparacion de los estados financieros requiers que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de aclivos, pasivos, ingrasos y gastos v la exposicion de evenfos significatives en las notas = los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuaments evaluados vy estdn basados 2n la experencia
histarica y otros factores, incluyendo |a expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
ambarge, los resultades finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criteros y estimaciones significativas ufilizadas por

Iz gerencia;

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La Companiz evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando exisie una evidencia objetiva que no sera capaz
de cobrar fodos los importes de acuerdo a los términos originales de |as cuentas por cobrar.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en
base a un analisis de la antigiiedad de |as partidas.

Vida dtil de propiedad, muebles y equipos-

La Compafiia revisa las vidas (tiles estimadas de propiedad, musbles y equipos al final de cada periodo anual,
Durante el afic 2017, la compafia ha determinade que no existen cambios significativos en las vidas UOtiles
estimadas en relacion a las del afio anterior.

Deterioro de actives ne financieros-

A la fecha de cieme de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar sl existe algdn indicio de
deterioro en los activos. En caso de existir esa evidencia se reallza una esfimacion del valor recuperable de esos
activos,

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo, s& determing
mediante valuaciones actuarales. Las valuaciones actuarales implican varias suposiclones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los sumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y 5uU naturaleza de largo plazo,
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las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cieme del periodo sobre el que se informa.

Para la deferminacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bones emitidos por el

gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

Estimaciones para cubrir litigios-

La Compariia reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicite para la Compaiiia; estos sucesos

s0on reconocidos cuando:

- La entidad tenga una cbligacion en la fecha sobre 2 que s2 informa como resuliado de un suceso pasado.
- QCuando sea probable que lz entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios economicos, para

liguidar la obligacidn.
- Elimporte de la obligacion pueda ser estimada de forma viable

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE

A continuacidn se enumeran las normas intemacionales de informacian financiers y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este senfido,
la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segiln corresponda, cuando entren en vigenda,

Mermas

Fecha efectiva da
vigencia

MNIIF 5 - Instrumentos Tnanciens

NIIF 15 - Ingrescs ondinzrios procedentes de confralos con clientes

NIF 16 - Arrendamigntos

MIIF 17 — Confrates de segurd

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencizs de propledades da imversion

Modificacian MNIIF 1 Adopcion por primera v=z de las NIIF — Supresidn de exenciones a cong fazao para
guienes las adoplan por primera vez

Modificacion NIC 28 [nversiones en asstiadas y negocios canjurtos - Aclaracion de que ia valaracion de
las paricipadas al valor razonabie gon cambios en resultados es una eléccién de farma separada para
cada invensian

NIIF 8 Instrumenios Finenciens con la NilF 4 Contralos de seguro — Modificaciones a la MNIF £

CINIF 22 — Transacciones en moneds exiranjera y contraprastaciones anbicipadas

CINIF 23 - Incertidumbre sabre (o8 tratamientos de (o8 Impuestos a (o8 ingresos

Madficaciones a la NIIF 2 - Clasficacidn v valoragion de transacciones con pagos basados en acalones

a) NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enaro de 2019
1de eners de 2021
1 de enero de 2018

1 ds enemo de 2018

1 de enena de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

La NIIF 15 se emitic en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2016, establece un modelo de cinco pasos

para contabilizar los ingresos dervados de acuerdos con clientes.

Los ingresos se reconocen en una canlidad gue refleja la consideracion a la que una entidad espera tener

derecho a cambio de |a transferencia hacia el cliente de blenes o servicios.
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b)

La MIF 15 reemplazara todos los requenmientos aciuales de reconccimiento de ingresos. Establece dos
modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacion refrospectiva modificada) para los periodos
anuales que comienzan = partir del 1 des enero de 2018, su adopeidn anficipada es permitida,

A criterio de Ia administracién de la Compaia. |2 aplicacian de la NIIF 15 no tendrd impacto en los estados
financieres para SJ JERSEY ECUATORIANO C.A.

Durante ef afe 2017, la Compafia reslizd |8 evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y esios
se detallan a continuacion:

a.1) Venta de bienss
Para los acuerdos con clientes en los gue generalments se espera que |a venta de bienes s2a |3 (nica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de MIIF 15 tenga impacte en los estados
financieros de |la Compafia,

La Compafiia ha determinado que el reconacimiento de ingresos ocurra cuando g cliente obtizne el
confrol del producto, lo cual sucede al momento de |a entrega de estos. por lo cual el ingreso se
reconocera en un momento especifico durante |8 transaceion, conforme se lo ha efectuado de acusrdo a
la politica contable vigente.

a.2) Consideracion variable

Clertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de devolucién del producto. Actualmente, Iz
Compafiia reconoce los ingresos por |a venta de bisnes al valor razonable de |a contraprestacion
recibida o por recibir, neto de devoluciones, bonificaciones, descuenios comerciales y por volumean. En
caso de no ser posible estimar los ingresos de manera razonable, la Compafia difiere el reconocimiento
de ingresos hasta poder estimarlos razonablemente. Estas disposiclones dan lugar & una consideracion
variable de acuerdo a NIIF 15, ¥ debe ser estimado a| inicio del acusrdo y se actualice de manera
periadica.

MIF 15 establece que se debe estimar |a consideracién variable y separarlo del precio de la transaccian
a fin de esizblecer un método de reconocimiento para cada consideracion variable que otorgue |3
Compafia a sus clientes.

La Compania estima que la medicidn de estas consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, no dard
como resultade que se reconozcan ingresos diferidos o algunos ajustes denfro de sus Estados
Financieros per un valar mayor a lo establecide porla norma anterior.

NIIF 8 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, &l [ASE emitid la version final de NIIF 8 "Instrumentos financieros”, que reemplaza a2 la NIiC
38 “Instrumentos financieres: Reconocimiento y medicién® v todas las versiones anterores de NIIF 9.

MIlF 2 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para |z contabilizacion y medicion de
Instrumentos financieros, estos son:
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s ciasificacion y medicidn
. deterioro
+ coniabilidad de coberiuras

La NIIF & es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacian
anticipada permitida. A excepcion de la contabilizacion de coberiuras, se requiere una aplicacion retrospectiva
de los aspectos considerados en esla norma, sin embargo la informacion comparativa no es obligatoria. Para
la contabilizacién de coberiuras, generalmenie se aplican los requisitos de manera prospectiva, con aigunas
limitadas excepciones.

La Compafiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecerd la
informacion comparativa. Durante el afio 2017, la Compaiiia realizd una evaluacion del impacto de los tres
aspecios fundamentales de NIIF 9. La evaluacidn fue efectuada considerando la informacién disponible a la
fecha y puede estar sujets & cambios dervados de informacidn disponible para el afic 2018, fecha en la cual
esta norma enfrard en vigencia,

La Compaifila no espera un impacto significative en su estado de situacion financiera y pafrimonic. La
Compafiia no espera un incremento 0 disminucion en la provision de delerioro, Ia Compaiiia implementara a
partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financiercs.

b.1) Clasificacién y medicién
La Compafila no espera un impacto significativo en sus estados financieros producio de la
implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de sus instrumentos
financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar [ deudores comerciales se mantiensn para recibir los flujos de
efectivo contraciuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compafia. La Compania
anzlizo las caracteristicas de los flujos de efeclivo contraciuales de esios instrumentos financieros y
conciuyd que cumplen con los criterios para la medician a fravés de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo
tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos,

b.2) Deterioro

La NIiF 9 requiere que la Compafia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre \odos sus activos
financieres, ya sea sobre una madicion del deterioro esperado en los sigulentes 12 meses o por foda la
duracion del activo financiero, sobre un anslisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado
({pérdida futura esperada). La Comparia aplicard el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando Iz duracidn del crédito para los saldos de cuent2s por cobrar comerciales vy
activos contractuales. La Compafiia ha determinado gque, debido a la implementacion de esta nueva
norma la provision para cuentas incobrables no se ve afectada,
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compariia estan expuestas a riesgos financieros nommales inherentes a su actividad y entomo
comercial. La Compania gestiona sstos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en &l medio en que se desenvuslve. La gestion y administracién de riesgos
financiercs estd a carge de la Gerencia y de directorio de 8J JERSEY ECUATORIANDO C.A,

£.1. Caracterizacion de instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia cuenta con instrumentos financieros aciives y pasivos
clasificados coma inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos vy partidas por cobrar,

Los instrumentos financieros han sido confabilizados al corfe amortizado, &l cual al ser manejado en periodos
relativarmente cortos eguivalen a sus valores nominales

§.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

Los prncipales pasivos financieros no derivados de la Compadia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores y ofras cuentas por pagar. El objetive principal de esios pasives financiercs es la obiencion de
fondes para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, oiras
cuentas por cobrar, v dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expussta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentas financieros:

- Riesgo de crédifo
- Riesgo de liquidez
- Rigsgo de mercado

§.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédilo, es empleado para referirse a aquella inceridumbre financiera a distintos
harizontes de fiempo, relacionada con el cumplimienta de |as obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de ia
Compafia. Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propies del negocio, éste se
encuentra limitade principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a cligntes por ventas,

6.2.2. Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de liguidez es empleado por la Compafia para referrse 2 aguella incertidumbre
financiera, relacionada con su capacidad de responder a aguelios requerimientos de efective que sustantan
sus operacionss. S5J JERSEY ECUATORIAND C.A. financia sus actividades con foendos provenientss de su
propia generacian de flujo de caja.

6.2.2. Riesge de mercado.-
Debido & gue la Compafiia no ienen sctivos y obligaciones que involucren tasas de interés de financlamiento
en moneda exiranjera no se encuenira expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra las
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variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su
posicion financiera, resultados operacionales y flujos de caja,

7. [EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efeciive en caja y bancos se formaba de la siguients manera:

2017 016
Caja (&) 35,672 11,764
Bancos (o) 48,738 20435
Total activo corrienta B4 411 41 200

(2] Corresponde al dineraen efectivo recibido en la caja  no & depositd en diciembre y de |8 asignacisn dal fondo de caja
chica.

(6) La Compafiia mantiene sus cuentas comentes en Dolares de EULA. en entidades financieras locales. los fondos son de
libre disponibilidac,

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclernbre de 2017 y 2018, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de |a

siguiente manera:
2017 2016
Deudores Comerciales
Clientes no relacionados 4,648 252 4,388,281
Menos: Estimacion para deterioro {6,429) (73.872)
Deudores comerciales, neto 4 841 824 4,314 519
2017 2018
Otras cuentas por cobrar
Fréstamos personal 66,835 57,082
Deptsto en garantia 14 894 12,154
Ofros 251 8852 223043
333181 283219

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los plazos de vencimiento de los deudores, es como sigue:

11
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Deudores Comerciales
For vencer:

Vencidos:

D=1 a530dias

De 31 a 60 dias

De &1 2 80 dlas

Més de 80 dias

El movimiento de |a estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2017 y 2018, fue comao sigue:

Saldes al inicio
Mas {menos):
Frovisiones
Reversiones y bajas
Salda &l final

B.ENTIDADES RELACIONADAS

12

{a) Saldos con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y cuentas par pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar

WVitrum S.A.

Cuentas por pagar
Mathalie Finto

Gilberto Valkderrabanao
Witrum S.A.

{1y Las transacciones con relacionadas se han realizade en condiciones pactadas entre |as pares en condiciones como sl

fuesen con terceros no relacionados.

12} Al 3 de diciembre de 2017 v 2016 comesponde a cuentas por pagar a los secios a large plaza,

{1

{2}

2017 2016
1,182,751 1,302,775
1,420,222 1,266,868

515.07% 459 469
706,064 629,834
B17, 7049 729425
4,641 824 4,388 381

2017 2016
(73.872) (T3.872)
4524 -
72,367 -
(6,429 (73,872)

2017 2016
= 73,634
5R5.000 585.000
- 75,000
275,485 x
360,495 GE0,000
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(b) Transacciones con entidades relacionadas-
A1 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentss por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Dividendos (3) 541,272 74,268

{3) Segun o establesido en el acts de Junts General de Socios del 30 de noviemere de 2017 se procedis al reparta de
dividendas,

{e} Administracién y alta direccign-
Los miembros de |a alta administracion y demas personas que asumen |a gestion de la Compaiiia, incluysndo
a la presidencia ejecutiva, asi como |os accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 en transacciones no habituales o relevantes.

(d) Remuneracicnes y compensaciones de Ja gerencia clave-
La gerencia clave son aguellas personas que fiensn autoridad y responsabilidad pars planificar, dirigir v
controlar las actividades de |a snlidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembmo {sea o
no ejecutive) del consejo de administracion u drgano de goblemo equivalente de |2 entidad.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13

{a) Saldos de impuesto por cobrary pagar-
Al 31 de diclembre de 2017 y 2015, |as cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de |z

siguignte manera;

2017 2018
Por cobrar:
Impuesto a la salida de divisas 715,357 642,824
Por pagar:
Impuesto al valor agregado = VA 188 682 206,214
Retenciones de impuesto a la ranta 63,453 96,373
252,135 302,587
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(b)

{c)

(d)

Tasas del impuesto a |a renta-

La tasa del impuesio a |a renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tanfa impositiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, pariicipes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en parzisos fiscales o regimenes de menor impesicion; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior ai 50% del capital social o de aguel que
corresponda a |a naturaleza de |a sociedad.

Cuando |la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a tariia del 25% se aplicard sobre ia proporcion de |z base imponible
que cormesponda 3 dicha participacion.

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, a fa sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficlarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvieria sus ulilidades en el pais en los férminos y condiciones gue establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monts reinvertido, siempre vy cuando efectien el corespondiente
aumenio de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la deciaracion del impuesto z la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del aclive total (menos cierfos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El aniicipo sera compensado con &l impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipe determinado, el anticlpe se convierte en impuesto a la renta minima.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto & la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aguellas inversiones y gasfos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tribularios que para el pago del impuesio 2 la renta
reconoce &l Codigo Ongénico de |la Produccion, Comercio e Inversiones para |as nuevas inversionas, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta jas sociedades nuevas constituidas &
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculades después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o |urisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuader, estdn exentos del impuesto a la renta:
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{f)

Esta exencién no aplica sl 2l beneficiare efectivo, guien econdmicamente ¢ de hecho tiens el poder de
controfar |2 atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuader. El
porcentaje de retencién de dividendos o ulilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre |a maxima tarifa de impuesio &
la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%),

En el caso de gue Ios dividendos sean distribuidos & sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre |3 tasa maxima
de tributacidn de una persona natural (35%) y 12 farfa de impuesio 2 la renta corporative aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando |2 sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de Informar sobre su
compasicitn accionaria se procedera 2 |2 retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
gxistiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad disiibuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
prastamos de dinero 2 sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerarda como pago de dividendos anticipados y por consigulente se
deberz efectuar la retencién corespondiente a la tarifa de impuasto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el mento de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesio a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2016, se encueniran gravadas con el impuesio a la renta, las ufiidades gue
perciban |as sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjsras,
residentes o no en el pais, provenientss de la enajenacion directa o indirecta de acciones o paricipaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El Impuesto a |a Salida de Divisas (120) es del 5% y grava a [o siguiente;

e Latransferencia o traslado de divizas al exterior,

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros an el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

»  Lasimportaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses,

= las exportaciones de bienes y sarvicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas corespondientes 2 los pagos por concepto
de dichas exportacionas no ingresen al Ecuader.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):
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Transferencias de dinero de hasta 1,000 que na incluyen pagos por consurmos de aretas de crédito.

s Pagos realizados al ederior por amortizacion de capital & intereses de créditos otorgados per
instituciones financigras Intermacionales, con un plazo mayor 2 un afo, destinados al financiamiento de
inversionas previstas en el Cédige Crgénico de la Produceion, Comercio & Inversionas y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

] Pagos realizades al exderior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especizles de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

] Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dal pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en &l Ecuadar, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impussto a la Salida de Divisas (1S0) podra ser ulilizado como crédito tributaro para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por § afies, siempre que haya sido originado en la imporizcion de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesas productivas y gue consten
en el listado emitido por el Comite de Politica Tributaria, La base imponible del ISD, en &l caso de
compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad de |2 operacion. Cuando el adguirients
o contratante sea una entidad que goce de unz exencidn del I1SD, el impusste serd asumido por guien
comercialice el bien o preste el sarvicio.

{a) Impuesto ala renta reconocido en resultados delano-
El gasto por impuesto a la renta que s& presentan en el estade de resultados integrales de los afios 2017 ¥
2016 se componen de la siguiente manera:

2017 20156
Frpuesto a la renta corriente (Véase MNota 10(h)) 225591 140,155
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el 1488
arigen y reverso de diferencias temporales d )
Gasto por impuesto a la renta del afio 227,079 140,153

(h} Conciliacién del resultade contable-tributario-
Las paridas que concilian lz utilidad contable y 13 ufilidad tibutable para el célculo del impuesto = la renta en
los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
lr.:-lllf:d antes de provision para impuesto a la 534,386 418,361
M&s- Gastos no deduchles 1897 792 218,708
Utilidad tributable 1,032,178 637,069
Tasa de impuesto a la renta 2% 22%
Impuesto a la rents causado 227,078 140,155

16
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(i)

(1]

(k)

Al 31 de diciernbre de 2017 y 20186, |a determinacion del saldo de! impuesto 2 la renta por pagar fue como
sigue;

2017 2016
Provision pars fmpussto a la renta corrente 227,078 140,155
Menos:

Retenciones en ia fuenie del afo (86,169) {79,000)
Anticipo Impuesto & @ renta (26, 776) (33,085)
Impuesto a la salida de divisas (B19,492) {670.854)
Crédita Trioutario (715,357) {B42,824)

Activos por Impuesto diferidos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 e! saldc de los actives por impuesto diferidos san los efectos finales de
las ganancias futuras esperacas en relacion con,

17

prt
o

For Inventarios (WNE) 1.488 -

1.488 -

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar |as declaracionas del
impuesto s la renta de la Compafila, denitro del plazo de hasla lres afos posteriores conlados a partir de la
fecha de presentacion de fa declaracion del impuesto a la renta. siempre y cuango haya cumplido
oporiunamente con sus abligacionas tributarias,

La Compafiia no ha sido revisada desde su creacion

Reformas tributarias-
Durante el sfo 2017 se publicaron |as siguientes normas:

El 29 de diciembre de 2017, se promuigd en & Segundo Suplemento del Registro Ofical No. 150 la Lay
Organica para |a Reactivacion de la Economia, Fortalecimento de la Deolarizacién y Modernizacién de la
Geslidn Financiera la cual incluye, enfre ofros, cambios en &l Cédigo Tributario, el Codigo Organico de la
Produccien, Comercio e Inversiones. 'a Ley de Reégimen Tributario Internc y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en af Ecuador,

Las principaies reformas tributarias son las siguientes:
- Reformas al Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarfa de Impuestc a |a renta al 25% para sociedades gue suscriban con el Estado
conlratos de inversién gue concedan estabiidad tributaria
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Para el caso de contratos de inversion para |a explotacion de mineria metilica a gran y mediana escala,
que sean suscritos dentro de un aflo a parbir de Ia vigencia de la Ley, se establece un descuento de 3
puntos porcentuales de la tarifa general de impuesto a la renta, @s decir 22%.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

= Tasas del impueste a la renta-
A partir del 1 de enerc de 2018, la tasa de impuesio a la renta comespondients 2 sociedades es dal
255%. Sin embargo, la iasa impositiva aumnentara en tres punios porcentuales, es decir a 28%, en el
caso de gue la secciedad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indirecta, individual o eonjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel gue corresponda a 2 natursleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, parlicipes, bensficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 28% se
aplicara sobre la proporcién de la base mponible gue comesponda z dicha participacién. Cuando la
sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, coniribuyentes, beneficiarios o similares, conforme & lo que
establezca la Ley de Régimen Tributario Interno v las resoluciones que emita 8l Servicio de Rentas
internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.,

El bensficio de la reduccion de la tasa del impueste 2 12 renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de ulilidades en el pals, aplica siempre y cuando efectien el comespondients
aumenio de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio v es Unicaments aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas
que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% © mas de componente nacional en los
términos y condiciones que se estsblezcan en el Reglamento = la Ley Omaénica de Régimen
Tributario Intemo.

«  Anticipo de impuesto 2 la renta-
Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales para la
generacion de empleo, l2 adquisicion de nuevos actives productivos que pemmitan generar mayorss
niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, |2 decimotercera y decimocuaria
remuneracién y los aportes patronales a la seguridad social,

Se establece el beneficio de devolucion del anficipo pagado de impuesio a la renta. siempre gue se
cumplan las siguientes condiciones:

- Que Iz actividad del contribuyente se vea afeciada de forma significativa;
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- Que &l monto del anticipo pagado exeada &l tipo impositive efective (TIE) promedio de |os
contribuyentes en general;

- Ciue el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a |a diferencia resultants entre gl anticipo y &l
impuesto causado, v;

- CQue el Servicio de Rentas Intermas verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

Medificaciones en gastos deducibles pars la determinacion de impuesto a la renta-

- Pages con la intervencidn de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionade con la obligacian de utilizar el sistema finansisra, en
transacciones por valores superiores A los mil dolares de |os Estados Unides de América; para
suU deducibilidad en el calculo del impueslo a la renta v |a generacion de crédito tibutarie de
Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos perjubilacion patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacién patronal v desahucio calculades conforme lo
dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con |2 obligacidn de
mantener disponibles los fondos niescesarios para ef pago de los mencionados beneficios v que
no provengan de provisiones constiiuidas en anos anteriores,

- Adquisiclones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-
Los contrnbuysntes gue adquieran de bienes o servicios 8 organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por cienio del yalor de dichas adquisiciones para la
determinacién del impuesto a la renta,

Régimen impositive para micro y pequeias empresas y exportadores habituales-

- Exoneracién del pago de impussto a la renta-
Se gstablece |la exoneracidn de pago del impuesto a la renta durante tres anos contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el gue generen ingresos operacionales, las nusvas

microempresas gue inicien su actividad econdmica a pariir del afio 2018,

- Tasa de impueste a la renta-
La tasa de impuesto a la renla para micro y pegquefas empresas y exportadores habituales
tienen una rabaja de tres puntas porcentuales en la tarifa del impuesto a [a renta, siempre que
para el caso de los exportadores habitusles se mantenga o se incremente &l empleo;

Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por cients de Impuesto al Valor Agregado -
VA a los servicios de riego ¥ drengje, uses y aprovechamiento del agua.
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INVENTARIOS

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domestico, |las ollas de uso domestico utilizadas en
sistemas de induccion y los sistemas eléciricos de calentamiento de agua para uso doméstico,
incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédita tibutario total de
Impuests al Valor Agregado — VA,

Se establece un sistema de cupos anuales de imporacidn o produccidn nacional de alcohol para
acceder 2 iz exencion del Impuesto a los Consumes Especiales - ICE.

Se elimina el impuesio a |las tierras rurales.

Disposicién General Sexta

En relacién 2 la exencién de impuesio a la renta por dividendos o ulilidades generados en
proyecios pulblicos en alianza plblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de
Regimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto
en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; 2si como respecto de las exenciones al
impuesto a la salida de divisas en pagos per financiamiento extemo o en pagos reslizados al
exierior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 158 v articulo
159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tnbutana en el Ecuador, las mismas no seran
aplicables &n los casas en los que e perceptor del pago esté domiciliado, sea residents o esié
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos
efectuados a perceptores amparades en regimenes fiscales calificados por la Administracién
Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los crlenos establecidos en el Comite de
Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, aclividad sconomica,
montes minimos, tiempos de permanencia y esténdares de transparenciz.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
hMateria prims 590,816 560,027
Froductos en proceso 854 588 969 330
Productos terminados 1,643 915 1,579,934
Repuestos 545,815 508,120
Imporaciones en transito 27 118 24 439

3,662,249 3,639,850
hienos:
Provision Acumulada de Deterioro (B,7B5) -

3,855,484 3,838,850
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, propiedad, muebles y equipos se formaban de Iz siguiente manera:

2017 2018
Terreno 84,322 84,322
Obras de arte 433,033 427,733
Edificio 1,868,583 1,668,583
Maquinar 10,738,177 10,752 B89
Vehiculos 364 453 356,319
Muebles y enseres 415,557 322,178
Equipos de laboratorio 280,349 200,348
Equipos v accesorios 576,584 526,582
Equipos de oficina 83,774 77,054
Bjuipos de computacion 814,247 775,503
Instalaciones 611,046 611,045
15573769 15383501
Depreciackin acumuilada (14,319,160) {13,885,605)
Depreciable 1,254,600 1,497,808
Total 1,771,965 2,008,861
El movimiento de propiedades, planta y equipos, es como sigue
017 2016
Saldo al inicio del afio 2,009,861 2,044 070
Adguisiciones 322,281 588,383
Bajas {58.500) .
Otros ajustes - {6,300)
Depreciacion del afio {500,677) {617 272)
Saldo neto al final 1,771,965 2,008 861
—

13. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2017 2018
Softw are 963 628 951,548
26,881 45717
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14. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente manera:

Banco del Fichincha {1}
Frodubanco (2]

17)  Son prestamos otorgados, con un plazo de vencimiento &8 7 mes

017 2016
128,284 113,698
. 73,828
128,284 187 526

(2) Es la pare coriente del préstame obtenido a una tass de Interés del B 5% con pagos mensuales y vencimisnto en ef mes de

egosta del 2017, se garantiza con un pagars firmadeo por el gerente de la compafia v con el aval del Ingeniers Patricle Pinta,

Se tlene una garantiz abierts de s propiedad de hilstura v tejedurls,

Los préstamos se encuentran regisirados a la tasa de interés nominal, la Mormas Intemacionales de
Informacién Financiera, indican que los instrumentos financieros por obligaciones financieras deben ser
registrados a la tasa de interés efectiva, la Compafia considera que |as variaciones de tasa entre |a nominal

y efectiva no son significativas

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la

siguients manera:

Cuenias por pagar comerciales
Froveedores nacionales

Frovesdorss del exterior

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Ciros

16. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
{a) Cortoplazo:

2047 2018
528 434 555,192
B4, 367 BAT 54T
1,252,821 1,242 738
92,908 59,317
283 043 2,399
375,952 71,716
1,628,773 1,314,455

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios & empleados corto

manera:

22
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{B)

2017 2016
EBeneficios sociales (1 140,588 113,698
Utlidades paor pagar 147,381 75,828

287,867 187 526

1) Ineluye principaiments sportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad Secial, décimo tercaro v décime cusro susids,
g

fondas de reésers v vacaciones,

Obligaciones por beneficios definidos de postempleo y términacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1283, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajaderes tiznen derscho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadige del
Trabaje, sin peruicio de la que les cormesponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio: De conformidad
con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubisren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén dsrecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veirte afios, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpidoe tendrén derscho a la parle proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acusrda con el Cadign del Trabsjo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de |a refacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador benificars al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalents a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados 3 |a misma empress o empleador,

Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, las cbligaciones por beneficios definidos de post empleo v terminacion de
empleo se formaban de |a siguiente manera:

2017 2018
Jubilacion patronal 680,653 781263
Cesahucio 207,044 15,216
BAY 897 TEE.479

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los ofros pasivos no corrientas s& formaba de |a siguiente manera:

2017 16
Frodubanco {1} - 85,785
Cuentas y documentos par pagar (2} 1.015,2594 1,015,294

1,015,254 1,111,079
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18. PATRIMONIO
(a) Capital social-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituide por 5,900 accienes ordinarias y

nominativas, totslmente pagadas con un valor de 100 délares cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l siguiente:

Nimero
" Valor por Valor k.

Mombre de accionista Macionalidad de e coniesal Participacién

accionos
Mathalle Pinto ecuatoriana 1,475 1,000 1,475,000 33.81%
Gilbario Valderrabano ecuatoriana 1470 1,000 1,470,000 33.69%
Patricio Pinto scuatoriana 1,308 1,000 1,308,000 30.00%
Lupe Védsquer. scuatoriana 108 1,000 109,000 2.50%
4 363 4,383,000 100%

= =

(b} Reservalegal-
La Ley reguiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |2 utilidad neta anual, hasta que ia
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en

efeclivo, excepio en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

{c] Reserva de primera adopeidén de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera {NIIF})-
De acuerdo con [a Resolucién Ne. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendancia de Compafiias emitida
=l 8 de sepiembre de 2011, & saido deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
Womas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo podra ser absorbido por los resultados
acurnulados v las del Oltimo ejercicio econdmico concluide, silos hubiere.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2016, |os ingresos ordinarios se formaban de la sigulente manera:

2017 2016
Ventas brutas 14 433,789 12,064,107
Desouento en venlas (233,8974) (364 888)
Devoluciones en ventas (422 238) (238,837
13.777.579 11,450,282

24



Notas a los estados financieros (continuacion)

20. .GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

21,

23,

25

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion y ventas se formaban de |z siguiente manera:

Administracion Ventas

2017 2018 2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 593 444 491332 586,015 501,405
Servicios externes 116,818 118,226 12200 42438
Arriendo local comercial - B 25640 30,198
Depreciaciones 83,225 65,025 41,631 37 BT
Seguros 30,485 20,203 1,506 654
Mantanimento 85,038 93,409 28,059 12,036
Impuestos, confribuciones y otros 80 566 126,262 5012 4 548
Servicios basices 23399 25,839 46,579 43732
Gaslos de viaje 149,345 70,621 45 892 50,003
Transporte y fletes 988 2,586 132,749 89,267
Suministros de oficina 45,419 50,247 4,712 4117
Otros 483,071 385,987 BE.218 84,021

1,685 810 1,451 659 1,026,252 900,276

p— — el

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las meiodologias y supuesios empleados por la Compaiiia para determinar los vaiores estimados de mercade
dependen de los t&minos y caracleristicas de riesgo de los diverses instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que sa llevan al costo amoriizade y cuye valor razonable es similar a8 su valer en |ibros;
como son, el efectivo en caja y bancos, |os deudores comercizles y ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales v oiras cuenfas por pagaer no se divulga la
infarmacion de valor razonable segun lo requerido por las MIIF.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurmido hechos de cardcter financiero ¢ de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos se encueniran pendientes de aprobacion por la Junta General de socios a la
facha de emision de este informe financiero (marzo, 15 de 2018).



