S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Conjuntamente con el Informe de Auditoria
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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de 8.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados adjuntos de $.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. que
comprenden los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y el
correspondiente estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

2. La Administracion de $8.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye
el diseno, la implementacion y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
forma que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y
ta elaboracidon de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una certeza razonable
de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo I[a
evaluaciéon de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el controf interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y que las estimaciones contables realizadas por fa administracién son
Razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

(Continta en la siguiente pagina...)

Av. Coldn 1346 y Mariscal Foch,

Torres de 1a Colén Mezzanine Cfic. 5
Telfs.:2541750 f 2528446

E-mail: andradeguayasamin@yahoo.es
Quito - Ecuador
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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

A los Accionistas y Directores de S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.
(Continuacion...)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de S.J. JERSEY
ECUATORIANO C.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5. Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los Directores y
accionistas de la Compaiiia y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control; y no debe ser usado para otros propésitos. No obstante esta
restriccion, las normas legales vigentes disponen que el informe tenga caracter
pubiico.

Quito DM, 9 de marzo del 2016

ANBDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.
SC-RNAE-N 0.081

0 od M,Q

Kethe Villacis C. Veronica Vinueza N.
Representante Legal. Registro C.P.A. N0.28175
Registro C.P.A. No. 30886

—

Av. Colén 1346 y Mariscal Foch,

Torres de la Colén Mezzanine Ofic. 5
Telfs.:2541750 f 2528446

E-mail: andradeguayasamin@yahoo.es
Quito - Ecuador
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

BALANCE GENERAL AlL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

NOTAS 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 5 314.268 242086
Cuentas por cobrar comerciales 6 3.736.479 4.910.653
Otras cuentas por cobrar 6 410.185 307.634
Activos por impuestos cormrientes 12 570.069 364.654
Anticipo a proveedores 585.441 259.991
inventarios 7 3.843.241 3.566.853
Otros activos 53.390 59.576
Total Activos Corrientes 9.513.073 9.711.448
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta y Equipos 8 2.044.070 2.385.355
Activos Intangibles 9 56.010 121.028
Total Activos No Corrientes 2.100.080 2.506.383
TOTAL ACTIVOS 11.613.153 12.217.830

-

/ Dr. Gilberto Valderrabano
Gerente

Las notas adjuntas (1 a 24) son parte integrante de estos estados financierocs.

C.P.A. Carlos Guaman
Contador General




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

a

NOTAS
: PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras corrientes 10
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 11
Pasivos por impuestos corrientes 12
Obligaciones con empleados 13
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14
Otros pasivos no corrientes 16
Total Pasivos No Corrientes
: TOTAL PASIVOS
. PATRIMONIO
) Capital social 18
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal 19
Rerserva de capital
Resultados acumulados 20

Utilidad neta del gjercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

LY

Dr. Gilberto Valderrabano
: Gerente

2015

136.369

1.174.320
141.451
230.971

1.683.110

2014

82.471

2.183.602
257 868
331.128

795.617
1.939.146

2.855.069

2.734.763

774.729
1.675.801

4.417.873

2.450.530

4.363.000
0
1.009.128
203
1.396.458
426.491

5.306.599

7.195.279

4.363.000
75.000
961.740
203
748.388
763.901

6.912.231

11.613.153

12.217.830

C.P.A. Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjuntas (1 a 24) son parte integrante de estos estados financieros.
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S.). JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(En Ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Ingresos operacionales por ventas
Costo de ventas

Margen Bruto

Gastos administrativos
Gastos de Venta
Otros ingresos

Gastos financieros

Ganancia antes de impuesto

Amortizacién de pérdida
Impuesto a la Renta
Reserva legal

UTILIDAD INTEGRAL NETA

©r. Gilberio Valderrabano
Gerente

Las nofas adjuntas (1 a 24) son parte integrante de estos estados financieros.

NOTAS 2015

21 14,242,928
(10.982.443)

3.260.485

2014

16.338.277
(12.372.880)

22 (1.486.083)
22 (974.534)
51.154

( 183.465)

3.965.396

667.558

(1.629.045)
(1.086.584)
126.438

(239.867)

( 19.460)
17 (174.219)
(47.388)

1.136.338

426.491

( 19.460)
( 268.099)
(84.878)

763.901

¢.P.A. Carlos Guaman
Contador General
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores, Empleados y Otros
impuesto a la renta pagado

Recibido por Ofros Ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Producio de la venta de Propiedad, muebles y equipo
Adquisicion de Propiedad, muebles y equipos
Adgquisicidn de activos intangibles

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias

Dividendos Pagados

Aporte en efectivo para aumento de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalentes

de Efectivo

Efectivo al Inicio del Afio
SALDOS AL FINAL DEL ANO

{Contindia en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 24) son parte integrante de estos estados financieros.

2015

15.454.557
(14.738.493)
(174.219)
31.591

2014

15.388.460
(14.255.065)
(268.099)
92.977

573.435

9568.273

11.607
(425.036)
(10.000)

75.893
(196.200)
(15.000)

(423.429)

{135.307)

53.897
(320.067)
(75.000)
263.345

(647.364)
0
0
(102.773)

(77.824)

(750.137)

72.182

242086

314.268

72.829

169.258

242,086




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

{Continuacion...)

Utilidad/Pérdida del Ejercicio

Partidas de conciliacién entre la utilidad
y el flujo de efective neto provisto por
actividades de operacién

Depreciacion propiedad, muebles y equipos
Amortizacién de intangibles

Beneficios Definidos

Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo
Participacién Trabajadores

impuesto a la Renta

Reserva Legal

Amortizacion de pérdidas

Total

Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales

Ofras cuentas por cobrar

Anticipos

Inventario

Gastos anticipados

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total

Efectivo neto utilizado en actividades de
operacioén

6r. Gilberto Valderrabano
Gerente

Las notas adjuntas (1 a 24) son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
426.491 763.901
751.321 935.196

90.018 183.234
51.620 82.435
(19.563) (33.460)
117.804 200.530
174.219 268.099
47388 84878
19.460 19.460
1.232.268 1.740.372
1.174.174 (964.090)
(102.550) (40.208)
(325.450) (75.321)
(276.388) (4.786)
6.186 35.991
(851.451) 245.910
(709.844) (743.497)
(1.085.323) (1.546.000)
573.435 958.273

: C.P.l;\. Carlos Guaman

Contador General




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
a) Datos Generales

S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. fue constituida en Ecuador desde
febrero de 1982, bajo la modalidad de compaitia limitada, posteriormente el 17
de julio de 1988 se realiza un aumento de capital y reforma de estatutos
cambiéndose a la denominacion de compafifa anonima. El domicilio de su sede
social y principal centro de negocios est4 en la calle De los Cerezos OEl 321 y
Real Audiencia de la ciudad de Quito, el Registro Unico de Contribuyente de ia
Empresa es el N° 1790550176001.

El objetivo principal de la compaiiia es la fabricacion y comercializacidén de
hilos y telas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento.-

Los presentes estados financieros de la Compafiia corresponden al periodo
terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo
con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
las que han sido adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales. Los estados de situacién financiera estan
presentados en dolares americanos, que es la moneda de uso legal del Ecuador a
partir de marzo de 2000 y es también la moneda funcional y de presentacion para
esta Empresa. La empresa adoptd las NIIF a partir del 1 de enero del 2011.



S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. Notas complementarias a los estados financieros

2.2. Bases de Preparacién.-

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por la obligacion de beneficios a empleados de jubilacién patronal que es
valorizada con base en métodos actuariales.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion que ejerza su
Juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compaiiia.

En la nota a los estados financieros N* 3 se revelan areas en las que se aplica un
mayor grado de juicio 0 complejidad a las 4reas donde la hipétesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor incluye inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en el
curso normal de las operaciones de la Compafiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito normales para
este tipo de empresa y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.
Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.5. Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costoy el costo de
reposicion. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.



S.1. JERSEY ECUATORIANO C.A. Notas complementarias a los estados financiercs

En cada fecha sobre la que se informa, se evaltia si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventario

(o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al valor neto realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados. Las importaciones en irdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

2.6. Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y equipos
para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deteriore de valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros al importe recuperable estimado, y
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.7. Propiedad, planta y equipos.-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir
los siguientes requisitos:

s Que sean propiedad de la entidad para uso administrativo o el uso ¢en la venta
de productos
¢ Se espera usar durante més de un petiodo

e Que sea probable para la compaiifa, obtener beneficios econémicos derivados
del bien

¢ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad
* Que la compaiiia mantenga el control de los mismos

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende:

1. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.



5.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. Notas complementarias a los estados financieros

2. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Los costos incurridos en las obras en construccion de activos son acumulados hasta
la conclusion de la obra, transfiriendo al bien correspondiente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir
costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrard en el
Estado de Resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo, el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de la propiedad, planta y equipos se utiliza las siguientes vidas utiles.

Rubro Vida Util (en afios)
Edificio 20
instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos 10
Vehiculo y maquinaria 5
Equipo de computacion 3

Si existe alglin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.8. Activo Intangibie.-

La Compafiia reconoce inicialmente sus activos intangibles por su valor razonable
v posteriormente por el modelo del costo, menos la amortizacién
acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro, si existiesen.

Los activos intangibles se componen por aquellos servicios pagados
anticipadamente, sobre los cuales la Compaiiia espera una retribucion futura, como
los programas informaticos adquiridos que generan para la Compafiia beneficios
econdomicos futuros.

10



S.). JERSEY ECUATORIANG C.A, Notas complementarias a los estados financieros

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses.

2.10. Obligaciones con instituciones financieras.-

En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo
corriente y la porcién no corriente, registradas en pasivos no corrientes.

2.11. Planes de beneficios definidos post-empleo.-

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del
personal de la compafiia, asi como los originados de contratos colectivos de
trabajo.

El célculo del costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es realizado anualmente por un actuario calificado y es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado.

2.12. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
empresa durante el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de

los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de Ia
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.13. Costos y gastos.-

Los gastos de administraciéon y ventas son reconocidos por la compafiia sobre la
base del devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas
con: pago de servicios de terceros, depreciacién de propiedad, planta y equipos y
demés gastos asociados a la actividad adminisirativa y ventas de la Empresa.

11



S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. Notas complementarias a {os estados financieros

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce ¢l
uso 0 recepeion de un bien o servicio.

2.14. Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido neto si lo hubiera. El impuesto corriente por
pagar est4 basado en la ganancia fiscal del afio.

2.15. Participacién trabajadores.-

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de su ganancia antes
del impuesto a la renta, en proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa
durante el ejercicio economico: 10% sera destinado a todos los trabajadores, y el
5% restante serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas. La compatfiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la misma.

2.16. Ganancia por participacién y dividendos de socios

La ganancia neta por participacion se calcula en base al promedio de las
participaciones en circulacién durante el ejercicio econdémico.

La distribucidn de dividendos a los socios de la Compafiia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta
General de Socios o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion
de las disposiciones legales.

3. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision
y en periodos futuros si es que la revisién los afecta.

La compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecio del futuro. Las estimaciones

contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado de causar un ajuste material
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a los saldos de los activos y pasivos en el proximo periodo se presentan a
continuacion;

3.1. Vida qtil de propiedad, planta y equipo.-

La compafiia revisa las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipos al
final de cada periodo anual. Durante el afio 2015, 1a Compaiiia ha determinado que
no existen cambios significativos en las vidas Gtiles estimadas en relacién a las del
afio anterior.

3.2. Deterioro de activos no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para
determinar si existe alghn indicio de deterioro en los activos. En caso de existir esa
evidencia se realiza una estimacion del valor recuperable de esos activos.

3.3. Estimacion de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafifa evaltia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una
evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los
términos originales de las cuentas por cobrar.

3.4. Provision planes de beneficios definidos (post-empleos).-

El cdlculo actuarial realizado por la Compafifa utilizé6 el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones
por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el perfodo
actual. Entre ]as suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos siguientes:

a) Hipotesis demograficas, acerca de las caracteristicas de los empleados actuales
y pasados que pueden recibir los beneficios. Estas hipdtesis tienen relacion con
variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como
posteriormente; y (ii) tasas de rotacidén entre empleados, incapacidad y retiros
prematuros.

b) Hipétesis financiera, que tienen relacién con las siguientes variables: (i) la tasa
de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios.

3.5. Estimacién para cubrir litigios.-

La compaiiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o  implicito
para la Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:
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- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre las que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion.

-  El mmporte de la obligacion pueda ser estimado de forma viable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y
como un gasto en el estado de resultado integral.

4. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiia est4n expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos riesgos
con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles que
pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestion y administracién de
riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y de directorio de S.J. JERSEY
ECUATORIANO C.A.

4.1. Caracterizaci6én de riesgos financieros.-

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compailia constituyen las
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de
estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la
Compafiia. La Compafifa posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas
por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia est4 expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

4.1.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el
cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de
gjercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por
parte de la Compailia.
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Con tespecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio,
¢éste se encuentra limitado principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar a clientes por ventas.

4.1.2. Riesgo de liquidez.-
El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compafiia para referirse a
aquella incertidumbre financiera, relacionada con su capacidad de responder a

aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones.

S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A. financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de flujo de caja y créditos bancarios.

4.1.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compaiifa no tienen activos y obligaciones que involucren tasas
de interés de financiamiento en moneda extranjera no se encuenira expuesta
significativamente al riesgo de mercado que involucra las variaciones de tasas de
interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su
posicion financiera, resultados operacionales y flujos de caja.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la signiente:

2015 2014
Cajas 4.679 6.744
Bancos (1) 309.590 235.342
Total 314.268 242.086

(1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye el disponible que se encuentra en los
diferentes bancos con los que trabaja Ia compatifa y que se utiliza en el giro de
Sus operaciones.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
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L.a composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
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2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales (1)

Clientes no relacionados 3.810.361 4.984.525

Menos: Estimacién para deterioro (73.872) (73.872)
3.736.479 4.910.653

Otras cuentas por cobrar:

Préstamos personal 68.475 37.006

Depasitos en garantia 12.194 12.194

Varios 329.516 258.435

410.185 307.634

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son
los siguientes:

Clientes Comerciales 201 2014
Vencidos 1.019.594 901.778
Por vencer:

De 1 a 30 dias 1.191.189 1.706.693
De 31 a 45 dias 428,984 749.962
De 45 a 60 dias 513.795 795.869
A 80 dias 656.789 830.223
Total 3.81 0.355 ' 4.984.525

7. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
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2015 2014

Materia Prima 988.302 812.152
Productos en Proceso 816.047 785,338
Productos Terminados ' 1.560.120 1.518.560
Repuestos 455475 425.138

3.819.944 3.541.185
importaciones en Transito 23.298 25.668
Total 3.843.241 3.566.853

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Terrenos 84.322 84.322
Obras de Arte 363.433 348.976
Edificios 1.668.583 1.668.583
Maquinaria 10.256.938 10.165.489
Vehiculos 359.319 255.638
Muebles y Enseres 322.176 259472
Equipos de Laboratorio 285.510 259972
Equipos y Accesorios 524.028 508.879
Equipos de Oficina 77.054 77.054
Equipos de Computacion 766.736 731.157
Instalaciones 598.094 554.456
Activos en curso 6.300 15.000

14.864.738 14.495.700
Depreciaciéon Acumulada {13.268.423) (12.543.643)
Total Activo Depreciable 1.596.315 1.952.057
Total: 2.044.070 2.385.355

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:
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Saldo al inicio del afio
Adquisiciones

Bajas

Depreciacion del afio

Saldos netos al fin del afio

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Software

Menos: amortizacion acumulada

Total

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Pichincha {1)
Produbanco {2}

Total

(1) Son préstamos otorgados, con un plazo de vencimiento a 1 mes.

Notas complementarias a los estados financieros

2015 2014
2.385.355 3.151.784
425.036 211.200
(15.000) (42.433)
(751.321) (935.196)
2.044.070 2.385.355
2015 2014
941.170 916.170
(885.160) (795.142)
56.010 121.028
015 2014
11,633 82,471
124,736 0
136,369 82,471

(2) Es 1a parte corriente del préstamo obtenido a una tasa de interés del 8,5% con
pagos mensuales y vencimiento en el mes de agosto del 2018, se garantiza con un
pagaré firmado por el gerente de compafifa y con el aval del Ing. Patricio Pinto. En
el Produbanco se tiene una garantia abierta de la propiedad de hilatura y tejeduria.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIJALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

b

015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores nacionales 419,017 498,878
Proveedores del exterior 684,267 1,463,813
1,103,284 1,962,691
Otras cuentas por pagar:
Dividendos 0 184,776
Anticipo de clientes 51,728 14,274
Otros 19,308 21,861
71,036 220,911
Tofal 1,174,320 2,183,602

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 201
Activos por impuestos Cortientes:
Crédito Tributario
Impuesto a la salida de divisas 570.069 364.654
Total 570.069 364.654
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Impuesto Retenido en Ia Fuente 15.893 31.450
Impuesto al Valor Agregado 125,558 226.417
Total 141.451 257 868
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13. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 201
Beneficios Sociales (1) 113.166 130.598
Utilidades por pagar 117.804 200.530
Total 230.971 331.128

(1) Incluye principalmente Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), Décimo Tercero y Décimo Cuarto Sueldo, Fondos de Reserva y
Vacaciones.

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 201
Jubilacion Patronal (1) 777.159 761.832
Bonificacién por Desahucio (2) 18.459 12.897
Total 795.617 774.729

(1) Jubilacion Patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social TESS. Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente,

(2) Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el
empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los affos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia
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registré una provision por dicho concepto sustentada en un estudio preparado por un
profesional independiente.

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La composicion del rabro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Banco Produbanco (1) 243.852 0
Partes relacionadas (2) 680.000 650.507
Cuentas y documentos por pagar (3) 1.015.294 1.025.204
1.939.146 1.675.801

(1) Corresponde a la porcion a Largo Plazo de la obligacion bancaria
(2) Al131 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a cuentas por pagar a Socios
(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cuenta por pagar por préstamos recibidos de:

Sra. Marietta Espinosa.
16. PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a

la renta.

2015 2014
Saldo al inicio del afio 200,530 206,845
Provision del afio 117,804 200,530
Pagos efectuados (200,530) (206,845)
Saldo al final del aito 117,804 200,530

17. IMPUESTO A LA RENTA
a) Gasto por Impuesto sobre Ia Renta

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
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2015 2014
Impuesto a Ia renta corriente 174.219 268.099
Total 174.219 268.099

b} Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales para el afo 2015 y 2014, la tarifa

para el impuesto a la renta para las sociedades es del 22%.

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad

gravable, es como sigue:

015 201

Utilidad contable antes de impuesto a larentay

participacion trabajadores 785.362 1.336.868
15% Participacion a trabajadores {(117.804) (200.530)
Amortizacién Pérdidas Tributarias (19.460) (19.460)
Gastos no deducibles 143.809 101.755
Base imponible para el impuesto a la renta 791.907 1.218.633
{A} Impuesto a la renta causado 174.219 268.099
(B) Anticipo minimo 158.818 155.314
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 174.219 268.099
Retenciones en a fuente del afio (93.938) (105.888)
Impuesto a la Salida de Divisas {(597.420) (478.022)
Anticipos pagados en el afio {62.931) (48.843)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (570.069) (364.654)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, podrfan obtener una reduccién en la tasa del impuesto a
la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, L.a siempre y cuando
se efectiie la correspondiente inscripcion de la escritura piblica en el Registro

Mercantil respectivo hasta €l 31 de diciembre del siguiente afto.
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¢) Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica de:

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio.

- El cero punto cuatro (0.4%) de ingresos gravados a efecto del impuesto a la renta,
y

- El cero punto dos por ciento (0.2%) de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

S1 el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente
del afio corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del
RUC segitin Ie corresponda, en los meses de julio v septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las
retenciones del afio corriente, el anticipo deberd ser liquidado junto con el impuesto
causado del siguiente afio, sin efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y
septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior, caso
contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como
impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado de la compafiia a ser cancelado en el afio 2016 es de USD
126.118 y tiene que ser liquidado con el impuesto causado de dicho periodo.

d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

En la resolucién publicada en el suplemento del Registro Oficial No.583, del 24 de
noviembre del 2011, a continuacién del articulo 162 de la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador, dispone que el porcentaje por concepto de Impuesto
a la Salida de Divisas (ISD) sera del 5% y establece presuncién de pago y generacion
en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes no ingresen al Ecuador.
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- Los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos, podran ser utilizados como
crédito tributario aplicable al pago de los cinco tltimos ejercicios fiscales del
Impuesto a la Renta del propio contribuyente.

e} Revisiones fiscales

Al 31 de diciembre del 2015, ha caducado el derecho de determinacién de las
obligaciones impositivas por parte de las autoridades tributarias hasta el afio 2011.

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado es de 4.363.000 conformado
por 4.363 acciones ordinarias de valor nominal de 1.000 délares cada una.

19. RESERVA LEGAL

La Ley de Compatlias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas generadas en la operacion de la Compaitia.

20. RESULTADOS ACUMULADOS
a) Utilidades de afios anteriores

De las utilidades del afio 2014 se transfirié 135.291 , para pago de dividendos de
acuerdo al acta de Junta General de Socios del 18 de diciembre de 2015,

21. INGRESOS OPERACIONALES

El detalle del rubro para el afio 2015 es el siguiente:

2015 2014
Ventas brutas 14,975,802 16,950,473
Descuento en ventas (454,991) {451,370)
‘":~ Devoluciones en ventas (277.884) (160,827)
Total 14,242,928 16,338,277
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22. GASTOS OPERATIVOS

Gastos Operativos.-
Un resumen de los gastos operativos es el siguiente:

2016 2014
Gastos de administracion (1) 1,486,083 1,629,045
Gastos de venta (2) 974,534 1,088,584
Total 2,460,617 2,715,629

(1) Gastos de Administracion

El detalle de los gastos administrativos por naturaleza es el siguiente:

2015 2014

Sueldos, salarios y demas beneficios

empleados 478,353 549,314
Servicios Externos 127,127 118,367
Depreciacién 84,222 105,974
Seguros 14,051 38,632
Mantenimiento 90,060 85,274
Otros 692,271 731,484
Total 1,486,083 1,629,045

(2) Gastos de Venta

El detalle de los gastos de venta por naturaleza es el siguiente:
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2016 2014

Sueldos, salarios y demas beneficios

empleados 558,208 634,926
Arriendo Local comercial 28,928 27,390
Depreciacion 52,979 75,133
Mantenimiento 17,303 24,755
Gastos de viaje 71,950 59,977
Transporte y fletes 115,984 113,587
Otros 129,183 150,815
Total 974,534 1,086,584

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE
INFORMA

Desde el cierre del afic 2015 hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externos (marzo, 9 de 2016), no existen eventos subsecuentes importantes que
deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de los estados
financieros adjunto a estas notas.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Socios a la fecha de emision de este informe financiero (marzo, 9 de
2016).
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