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v ANDRADE GUAYASAMIN Cia. Ltda.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seflores Accionistas y Directores de “S.J. Jersey Ecuatoriano C.A. *

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de “S.J. Jersey Ecuatoriano
C.A" al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compariia sobre los estados financieros

La gerencia de la compaflia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estén
libres de errores importantes causados por fraude o error; la selecciéon y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estén libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero ho con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y
apropiadas para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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ANDRADE GUAYASAMIN Cia. Ltda.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de S.J. Jersey Ecuatoriano
C.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF..

Asunto de Enfasis

Los estados financieros de S.J. Jersey Ecuatoriano C.A. han sido preparados en
cumplimientos de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la presentacién de
informacién financiera de acuerdo a la Resolucién No. 062.1C1.004 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias para la adopcién de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Al MiN CIA. LTDA.
AW,
o (J de
ﬁ . r" N = .
lvethe Villacis C. Verdnica Vinueza N.
Representante Legal. Registro C.P.A. N0.28175

Registro C.P.A. No. 30886

Marzo 27 del 2012
SC-RNAE No.061
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S.2. JERSEY ECUATORIANO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(expresado en délares)

2011 2010
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos 516,054.03 178,057.67
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes Nota 3 4,061,467.68 5,090,090.38
Otras cuentas por cobrar Nota 4 292,892.22 406,907.62
Anticipos 439,345.66 169,635.25
Inventarios Nota 5 4,157,189.81 2,454,118.64
Gastos Anticipados Nota 6 94,249.74 91,131.86
Total Activo Corriente 9,561,199.14 8,389,941.42
ACTIVO FlJO: Nota 7
Propiedad, Planta y Equipo 14,270,560.34 13,724,325.37
Depreciacién Acumulada ( 9,840,345.63) ( 8371,705.60)
Total Activo Fijo 4,430,214.71 5,3562,619.77
TOTAL ACTIVO 13,991,413.85 13,742,561.19
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Corto plazo:
Proveedores Nota 8
Obligaciones por Pagar Nota 9
Toftal Pasivo Corriente
PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones por Pagar Nota 10
Total Pasivo Largo Plazo
PATRIMONIO
Capital social dividido en acciones
con un valor nominal de $1,000.00 Nota 13
Reserva Legal Nota 14

Reserva de Capital
Utilidad disponible para Accionistas
Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2011 2010
2,360,446.06 2,802,922.40
2,346,401.55 2,247,820.91
4,706,847.61 5,050,743.31
3,252,778.53 2,003,312.29
3,2562,778.53 2,003,312.29
4,363,000.00 4,363,000.00

789,383.12 691,694.01
202.59 202.59
879,202.00 1,633,608.99
6,031,787.71 6,688,505.59
13,991,413.85 13,742,561.19
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{expresado en dblares)

2011 2010

VENTA NETAS 16,168,084.98 17,863,856.94
(- COSTO PRODUCTOS VENDIDOS 11,848,108.80 12,570,477.01
Utilidad Bruta 4,319,976.18 5,293,379.93
GASTOS DE OPERACION
(-) Gastos de Venta 917,142.57 852,661.03
(-) Gastos de Administracion 1,597,060.27 1,557,460.96
(=) Total Gastos de Operacién 2,514,202.84 2,410,121.98
Utilidad en Operaciones 1,805,773.34 2,883,257.94
OTROS INGRESOS Y GASTOS
(-) Financieros 379,175.96 210,690.18
(+) Otros Ingresos 123,579.67 218,543.64
(=) Total Otros Ingresos y Gastos ( 255,596.29) 7,853.46
Utilidad antes de Participacién e Impuestos 1,680,177.05 2,891,111.40
(-) Participacion Trabajadores Nota 11 232,526.56 433,666.71
(-} Impuesto a la Renta Nota 12 340,759.38 642,323.59
Utilidad Neta del Ejercicio 976,891.11 1,815,121.10
(- Reserva Legal Nota 14 97,689.11 181,512.11
UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 879,202.00 1,633,608.99

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(expresado en délares)

Saldo al 31 de Diciembre del
2009

Dividendos
Utilidad Neta del Perfodo
Apropiacion de reservas

Saldo al 31 de Diciembre del
2010

Dividendos
Utilidad Neta del Perfodo

Apropiacion de reservas

Saldo al 31 de Diciembre del
2011

Pc::a”;") Reserva Legal Rz?,;f o W’m, da Total
436300000  510,181.90 20259  1,64906491  6,522,449.40
0.00 0.00 0.00  (1,649,064.91) (1,649,064.91)
0.00 0.00 000 163360899 163360899
000  181,512.11 0.00 000  181,512.11
4,363,00000  691,694.01 20259 163360899  6,688,505.59
0.00 0.00 0.00 (1,633,608.99) (1,633,608.99)
0.00 0.00 000 87920200  879,202.00
0.00 97,689.11 0.00 0.00 97,689.11
4,363,000.00 __789,383.12 202.59 _ 879,202.00 _ 6,031,787.71

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(expresado en dblares)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 17,192,826 16,892,481
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (16,185,852) {13,928,286)
Depésitos en garantia 7,406 6,600
Seguros (3,118) (7,743)
Impuestos (108,168) 49,460
Gastos Financieros (379,176) (210,690)
Otros Ingresos 123,580 218,544
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 647,498 3,020,366
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Por la Venta de Activos Fijos 73,209 48,600
Por la Compra de Activos Fijos (671,737) (2,728,934)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (598,527) (2,680,334)
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Otras cuenta por pagar 352,949 (49,960)
Dividendos Pagados (1,528,142) (1,242,647)
Obligaciones Bancarias 1,464,221 174,933
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento 289,028 (1,117,673)
Aumento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 337,999 (777,641)
Efectivo al Inicio del Afio 178,056 955,698

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL

FINAL DEL ARO 516,054 178,067

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Utilidad del Ejercicio

Partidas de conciliacién entre la utifidad y el fiujo

de efectivo neto provisto por actividades de operacion

Gastos de depreciacién y Amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Provisibn para jubilacién patronal
Provisién Beneficios Sociales

Desahucio

Provisién 15% participacién

Provision Impuesto a la Renta

Reserva Legal
Total

Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Empleados-obreros
Otras cuentas por cobrar
Anticipos

Materia prima

Productos en proceso
Productos terminados
Repuestos
Importaciones en transito
Depésitos en garantia
Seguros

Proveedores

Impuestos por Pagar
Utilidades por pagar
Total

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

2011 2010
879,202 1,633,609
1,520,932 1,398,751
3,882 0
32,142 32,808
(19,181) 11,560
(41,484) 3,504
232,527 433,667
340,759 642,324
97,689 181,512
2,167,266 2,704,125
1,024,741 (973,563)
29,421 (9,008)
75,447 54,440
(268,708) (147,528)
20,012 (674,490)
(302,956) (38,531)
(1,421,854) 15,022
61,674 (52,158)
(59,948) 1,246,389
7,406 6,600
(3,118) (7,743)
(442,477) 462,467
(683,943) (755,341)
(433,667) (443,925)
(2,398,970) (1,317,368)
647,498 3,020,366
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31
DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010.

NOTA 1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

“S. J. JERSEY ECUATORIANO C. A.* fue constituida en Ecuador desde febrero de
1982, bagjo fa modalidad de compaiiia limitada, posteriormente el 17 de julio de
1988 se realiza un aumento de capital y reforma de estatutos cambiandose a la
denominacién de compafiia anénima, domiciliada en Quito, siendo su objetivo
principal la fabricacién y comercializacion de hilos y telas.

NOTA 2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compariia en la preparacién de sus estados financieros:

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF de
acuerdo a la ultima traduccién al espafiol en la fecha en que se informe, de
conformidad con la Resolucion No SC.DS.G.09.0086 emitida por la Superintendencia
de Compaifiia (publicado en el R.0.94 dei 23.X11.09)

Caja y equivalentes de caja:
Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacién de Inventarios:
Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacion de Activos Fijos:

Al costo de adquisicién. El costo de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada
de 20 para edificios, 10 para instalaciones, muebles-enseres y equipos, 5 para
vehiculos y maquinaria y 3 para equipos de computacién.

Ingresos y Costo por Ventas:
Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia. El costo de ventas se determina por inventario permanente.

Reconocimiento de Costos y Gastos:

Los costos y gastos son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponde a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el ejercicio siguiente.
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

Provisiones para Participacién a Trabajadores e impuesto a la Renta:

Estan constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para
participacién de trabajadores y del 24%, (25% en el 2010) por impuesto a la renta.
Estas provisiones son registradas en los resultados del afto.

Provisién para Jubllacién Patronai:
Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico actuanal

determinado por un profesional independiente.
NOTA 3 CLIENTES

DICIEMBRE - 31

011 2010

CARTERA VENCIDA

Vencido de 0 - 30 dias 95,806.48 110,973.92
Vencido de 31 - 60 dias 13,945.04 5,931.98
Vencido mas de 60 dias 33,038.62 ' 6,935.10
Total Vencido 142,790.14 123,841.00
CARTERA POR VENCER

Por vencer en 30 dias 1,741,271.74 1,934,923.07
Por vencer en 60 dias 1,404,940.72 1,773,763.41
Por vencer en 90 dias 846,336.90 1,327,552.63
Total Por Vencer 3,992,549.36 5,036,239.11
Total Vencimiento Corriente 4,135,339.50 5,160,080.11

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas fue como sigue:
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

DICIEMBRE - 31

2011 2010
Salde al inicio del afio (69,989.73) (93,531.92)
Bajas del afio 0.00 23,542.19
Provision del afio (3,882.09) 0.00
Saldo al final del afio (73,871.82) (69,989.73)
Total Clientes 4,061,467.68 5,090,090.38
NOTA 4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Préstamos Personal

Depésitos en
Varios

Total

NOTA §

garantia

DICIEMBRE - 31

2011

34,206.82
19,633.64
239,051.76

2010

63,628.26
27,040.00
316,239.36

YT

INVENTARIOS

406,907.62

DICIEMBRE - 31

2011

Materia Prima 1,212,085.13
Productos en Proceso 678,632.74
Productos Terminados 1,962,931.53
Repuestos 171,198.96

4,024,848.36
Importaciones en Transito 132,341.45
Total 4,157,189.81

10

2010

1,232,097.55
375,677.24
541,077.81
232,873.08

2,381,725.68
72,392.96

2,454,118.64




S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 6 GASTOS ANTICIPADOS

DICIEMBRE - 31
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2011 2010
Seguros 94,249.74 91,131.86
Total 94,249.74 91,131.86
NOTA 7 ACTIVO FiJO
PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, ETC.
DICIEMBRE - 31
011 2010
NO DEPRECIABLES
Terrenos 84,321.97 84,321.97
Construcciones en Curso 0.00 101,348.89
DEPRECIABLES
Edificios 1,712,341.94 1,568,963.17
Maquinaria 9,134,386.68 8,931,664.79
Vehicuios 201,500.16 201,500.16
Muebles y Enseres 426,530.47 287,031.02
Equipos de L.aboratorio 76,280.09 61,967.57
Equipos y Accesorios 598,321.69 564,376.08
Equipos de Oficina 62,409.51 58,951.52
Equipos de Computacién 620,200.49 574,881.80
Software 806,402.64 806,402.64
Instalaciones 547,864.70 482,915.76
14,186,238.37 13,538,654.51
Depreciacion Acumulada ~ (9,840,345.63) (8,371,705.60)
Total Activo Fijo Depreciable 4,345,892.74 5,166,948.91
Total Activo Fijo: 4,430,214.71 5,352,619.77

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

1
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

DICIEMBRE - 31

2011 2010
Saldo al inicio del afio 5,352,619.77 4,071,036.92
Adquisiciones 671,736.79 2,728,934.15
Ventas (73,208.39) (48,600.03)
Depreciacion el afio (1,520,932.46) (1,398,751.27)
Saldos netos al fin del afio 4,430,214.71 §5,352,619.77
NOTA 8 PROVEEDORES
DICIEMBRE - 31
011 2010
Proveedores del Exterior 1,384,049.76 1,458,025.43
Proveedores Nacionales 976,396.30 1,344,896.97
Total 2,360,446.06 2,802,922.40
NOTA 9 OBLIGACIONES POR PAGAR
DICIEMBRE - 31
2011 2010

IMPUESTOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

impuesto al Valor Agregado
Impuesto Retenido en la Fuente
Impuesto a la Renta par Pagar
Dividendos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total:

174,844.01 289,012.58
38,441.92 34,181.37
37,293.67 272,313.55

511,885.37 406,417.96

408,184.34 §5,235.70

1,170,649.31 1,057,161.16

12



F‘f"f@@@6@%’@&&G@GQ’Q@&Q@QG@QQG“G@G@&%@FGQG€&FQGG®@@GGQQ‘
|

S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

OBLIGACIONES SOCIALES PARA TRABAJADORES

Provision Beneficios Sociales 91,210.02
Utilidades por Pagar 232,526.56
Total: 323,736.58

OBLIGACIONES BANCARIAS (CORTO PLAZO)

Bancos Nacionales 852,015.66
852,015.66
Total Obligaciones por Pagar 2,346,401.55

NOTA 10  PASIVOS A LARGO PLAZO

110,390.72
433,666.71

544,057.43

646,602.32

646,602.32

2,247,820.91

DICIEMBRE - 31

2010

538,598.20
62,277.20
127,142.58
1,275,294.31

2011
Jubilacién Patronal 570,740.76
Provision por Desahucio 20,793.03
Bancos Nacionales 1,385,950.43
Otras Cuentas por Pagar 1,275,294 .31
Total 3,252,778.53

2,003,312.29

JUBILACION:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. A diciembre 31 del 2011 y 2010 la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método

prospectivo.

13
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

DESAHUCIO:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2011, ia Compaiiia registr6 una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio preparado por un profesional
independiente.

NOTA 11  PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de su ganancia antes
del impuesto a la renta.

DICIEMBRE - 31
2011 2010
Saldo al inicio del afio 433,666.71 447,161.41
Provision del afio 232,526.56 433,666.71
Pagos efectuados (433,666.71) (447,161.41)
Saldo al final del afio 232,526.56 433,666.71

NOTA 12 IMPUESTO A LA RENTA

DICIEMBRE - 31

2011 2010
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y Participacion trabajadores 1,550,177.05 2,891,111.40
Menos:
15% Participacion a trabajadores 232,526.56 433,666.71
Mas:
Gastos no deducibles 102,180.27 111,849.67
Utilidad Gravable 1,419,830.76 2,569,294.36
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 340,759.38 642,323.59

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

DICIEMBRE - 31

2011 010
Saldo al inicio del afio 272,313.55 434,790.61
Provisién del afio 340,759.38 642,323.59
Anticipo Impuesto a la renta (81,614.76) (1563,198.11)
Retenciones en la fuente (91,537.31) (89,371.89)
Impuesto a la salida de divisas (130,313.64) (127,440.04)
Pagos efectuados (272,313.55) (434,790.61)
Saldo al final del afio 37,293.67 272,313.55

a) Situacioén Fiscal:
La compaitia esta revisada por las autoridades fiscales hasta el ejercicio 1996,
sin que tenga diferencias importantes.

b) impuesto a la Renta:
De conformidad con la ley de régimen tributario vigente, la empresa procedié a

calcular la provision para impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011, con la tasa del 24% sobre la base imponible del ejercicio.

NOTA 13  CAPITAL SOCIAL
El Capital Social de “S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.” a diciembre 31 del

2011 es de $ 4,363,000.00 en acciones suscritas y autorizadas al valor
nominal de $ 1,000.00 cada una.

NOTA 14 RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos. Pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

NOTA 15  LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

La compafiia ha observado y cumplido con todas las leyes y reformas vigentes para
el afio 2011.
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S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.

NOTA 16 EVENTOS SUBSECUENTES

La empresa no tiene ningun fitigio ni juicios laboraies, y entre el 31 de diciembre del
2011 y la fecha de preparacion de este informe (27 de marzo del 2012) no se han
producido eventos que en la opinién de la administracién, pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieros.
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