EDITORIAL OCEANO ECUATORIANA (EDIOCEANO) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 71,775 24,937
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 5 2,303,466 2,342,529
Inventarios 6 1,643,208 1,605,867
Activos por impuestos corrientes 11 6,954 4,727
Otros activos 7 158,428 104,320
Total activos corrientes 4,183.831 4.082.380
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 8 79,005 71,697
Otros activos 7 261.087 261,087
Total activos no corrientes 340,092 332.784
TOTAL 4,523,923 4,415,164
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos no

corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capttal social
Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva Legal

ORI

Utilidades retenidas (Déficit acumulado)

Total patrimonio

TOTAL

10
11
13

14

16

Diciembre 31,

2013

2012

(en U.S. dolares)

11,944

3,073,354
147,684
32,006
3.264.988

250,826

3.015.814

1,074,000
24,776
37,000

(32.076)
(95.591)

1,008,109

4,523,923

2,774,138
137,383
27,024
2,938,545

205.492

3.144.037

1,074,000
1,000,000
37,000

_(839,873)

1,271,127

4,415,164
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EDITORIAL OCEANO ECUATORIANA (EDIOCEANO) S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. doélares)

INGRESOS 17 2,953,731 3,092,421
COSTO DE VENTAS 18 1,784,896 1,897,840
MARGEN BRUTO 1,168.835 1,194,581
Gastos de administracion 18 (822,799) (1,010,054)
(Gastos de ventas 18 (582,992) (610,362)
Costos financieros 20 (4,338) (4,569)
Otros ingresos (gastos), neto 19 39,742 (63.048)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (201,552) (493,452)
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 11 (29,389) (29,760)
PERDIDA DEL ANO (230,942) (523,212)

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

detinidos (32,076)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (263,018)

; £

Ver notas a ios estados finané¢ieros .
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EDITORIAL OCEANO ECUATORIANA (EDIOCEANO) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Pérdida del afio
Aportes

Capitalizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Absorcion pérdida con AFC

Otros Resultados Integrales

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

74,000

1,000.000

Aportes

para futuras
capitalizaciones

1,074,000

1,074,000

1,000,000

1,000,000

(1,000,000)

1,000,000

(975,224)

24,776

Reserva
legal

37,000

37,000

37,000

Utilidades
retenidas

(316,661)

(523,212)

(839,873)
975,225

(230.942)

(95,590)

ORI

(32,076)

(32,076)

Total

794,339

(523,212
1,000,000

1,271,127
0

(32,076
(230,942

1,008,109
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EDITORIAL OCEANO ECUATORIANA (EDIOCEANO) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. ddélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 2,992,931 2,967,596
Pagos a proveedores, compaiiias relacionadas y empleados (2,968,324) (2,900,112)
Otros gastos, netos 36,497 (73,932)
Impuesto a la renta (370) (2.5835)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacion 60,734 (9.033)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo (34,034) (7,349)
Precio de venta de propiedades y equipo 8,194 6,688
[ncremento (disminucion) de garantias entregadas (200) 800
Incremento (disminucion) de Cuentas Por Cobrar LP 200 0
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de inversion (25.840) 139
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario y total de efectivo utilizado en

acttvidades de financiamiento 11,944 0
Actividades de financiamiento 11,944 0
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y bancos 46,838 (8,894)
Saldos al comienzo del afio 24,937 33,831
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 71,775 24,937
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Aportes de accionistas mediante compensacion de

créditos 1,000,000

Ver notas a los estadosyfinarjcieros \
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EDITORIAL OCEANO ECUATORIANA (EDIOCEANO) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Editorial Océano Ecuatoriana (EDIOCEANO) S.A., es una compaiiia ecuatoriana, juridicamente
independiente y miembro de Océano Grupo Editorial. Fue constituida en el Ecuador el 8 de
noviembre de 1982, con el nombre de Editorial Ecua-Libro Cia. Ltda. El 8 de tebrero de 1995, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobd la transformacion de Compaiiia Limitada por
Sociedad Andnima. Con fecha 18 de enero del afio 2008, la Superintendencia de Compaiiias aprobo
la fusidon por absorcion de Editorial Ecua-Libro S.A. (absorbente) y la compaiiia relacionada Editorial
Océano Ecuatoriana “Ediocéano” S.A. (absorbida), el cambio de denominacion de la absorbente a
Editorial Océano Ecuatoriana (EDIOCEANO) S.A. y un aumento de capital.

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion y venta al por mayor y menor de libros. Su

principal proveedor es la Compafiia Relacionada Océano Internacional S.A. domiciliada en Uruguay
(Ver Notas 12 y 23).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanz6 26 y 30 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - L.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Editorial Oceano Ecuatoriana
(EDIOCEANO) S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2013 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a




tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidon financiera.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta.

2.5 Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

LLa Compaiiia al ser una empresa comercializadora no posee mayor inversion en
propiedad y equipo, el local en que funciona es arrendado, motivo por el cual la
Administracion de la Compaiiia ha determinado que la propiedad y equipo presentados
al costo no afecta significativamente a la informacion financiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el meétodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida qtil (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
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activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por
pagar corriente.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio y en el impuesto minimo de impuesto a la renta. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles, y en caso de pérdidas el impuesto a la
renta constituye el anticipo de impuesto a la renta calculado el afio anterior.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diterencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambié€n se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es




determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio

detfinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneticios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos

asociados con la transaccion.

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la tntencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la techa de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable.

[La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos




financieros. La Administracion determina la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la techa del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no dertvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. LLos cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido. La Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacidon asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia - 1.os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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[AS 8.30
[AS 8.31

2.14.3 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la ““banda de fluctuacion”™
permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra
parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual
segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto
en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios
anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones

adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, el Grupo ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

2.14.4 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - Nota: Las entidades estan

obligadas a revelar en sus estados financieros el impacto potencial de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero alin no efectivas. Las revelaciones incluidas a
continuacion reflejan una fecha de corte de 30 de abril de 2013. EIl impacto potencial
de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB después del 30
de abril de 2013, pero antes de que los estados financieros sean publicados también

deben ser consideradas y reveladas.

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir
NIHF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre

del 2010, la cual incluyé los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el

riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de

crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo de

crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad
o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios

en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados tinancieros consolidados
del Grupo, en razon a que el Grupo no mantiene activos financieros y pasivos

financieros que califiquen para ser compensados.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella techa que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

[Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por detertoro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Estimacion de provision para cuentas incobrables - A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de las cuentas por cobrar y la
posibilidad de cobro de las mismas, para determinar si es necesaria realizar una provision. La
provision para incobrables se calcula en funcion de lo permitido tributariamente, el periodo de
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recuperacion de las cuentas depende de la divisidn a la que corresponda, es asi que la division
distribucion tiene un periodo de recuperacion de 180 dias, la de la division librerias una
recuperacion de 120 dias y la divisidon de venta directa hasta un maximo de 450 dias en ciertos

casos (Ver Nota 6).

3.5 Estimacion de provision para obsolescencia de inventarios - LLa Compaiiia realiza un analisis de
la posibilidad real de venta de sus inventarios de baja rotacion en base a las politicas de Oceano
grupo editorial. Sobre esta base, estimd parametros de provision de acuerdo a la antigiiedad de
cada titulo o libro. Un detalle de los porcentajes estimados para la provision de obsolescencia

de inventarios es como sigue:

Afio de compra % de provision solo
fondos propios

1999-2011 90%

Enero a Junio 2012 60%

Julio a Diciembre 2012 30%
2013 0%

4 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)

Caja chica 1,300 1,300
Depdsitos en cuentas corrientes locales 70,475 23,637
Total 11,7735 24,937

ESPACIO EN BLANCO
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9 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

... Dictembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,305,799 2,305,332
Compafiias relacionadas:
Editorial Océano Peruana S.A. 0 40,430
Editorial Océano Colombia S.A. 2,794 0
Otras 0 149
Provision para cuentas dudosas (15,382) _(15.518)
Subtotal 2,293,211 2,330,393
Empleados 10,255 12.136
Total 2,303.466 2,342,529

La provision para incobrables se ha calculado en funcion de lo permitido tributariamente, el periodo
de recuperacion de las cuentas depende de la division a la que corresponda, es asi que la division
distribucion tiene un periodo de recuperacion de 180 dias, la de la division librerias una recuperacion
de 120 dias y la division de venta directa hasta un maximo de 450 dias en ciertos casos.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

120 - 180 dias 169,817 111,564
181 - 360 dias 144,704 153,223
Mas de 360 dias 751,895 587.907
Total 1,066,416 852,694
Antigiiedad promedio (dias) 287 263

Cambios en la provisidon para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aiio 15,518
Provision del afio 16,111 15,518
Castigos (16.247)
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Saldos al fin del afio 15,382 15,518

La Administracion de la Compaiiia al cierre de los estados financieros (febrero 2014) ha determinado
los montos que no son recuperables, el de los montos y las cuentas que se entregaran a los abogados
para el cobro y los clientes a los cuales no se les efectuara ventas.

6 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Inventarios 1,531,336 1,399,208
Importaciones en transito 250.244 348,704
Provision para obsolescencia (138.372) (142,045)
Total 1,643,208 1,605,867

7 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos €s como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. dolares)

Gastos pagados por anticipado:

Anticipos entregados a vendedores 349,663 295,099
Anticipos entregados a asesores legales 49.525 46,735
Garantias entregadas por arriendo € importaciones 11.000 10,800
Seguros 5,663 4,772
Otros anticipos 3.664 8.001
Total 419,515 365,407
Clasificacion:
Corriente 158,428 104,320
No corriente 261,087 261,087
Total 419,515 365,407

La administracion de la compaiiia inicio la revision de las cuentas por cobrar de anticipos entregados a
vendedores de largo plazo (USD $250,087). A fin de evaluar la recuperabilidad de los anticipos, se espera

concluir esta revisidn durante el aiio 2014.
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8 PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo e€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)

Costo o valuacidn 366,248 341,518
Depreciacion acumulada y deterioro (287.243) (269.821)
Total 79,005 71,697
Clasificacion:

Terrenos 5,000 5,000
Muebles y enseres 21,556 20,254
Vehiculos 21,968 11,877
Instalaciones 9,691 11,669
Equipo de computacion 8,790 10,897
Otros activos f1j0s 12,000 12,000
Total 79,005 71,697

ESPACIO EN BLANCO
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9 PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012

(en U.S. dolares)

Prestamos Banco de Guayaquil 11,944 _

Préstamo solicitado para financiar el 50% de la compra de la camioneta de reparto solicitado en
octubre del 2013 a un plazo de 2 afios y que la administracion de la compaiiia espera cancelar lo antes

del vencimiento.

10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 23,601 85,719
Proveedores del exterior:
Vergara & Riba (Argentina) 179,159 177,524
Grupo Nelson (Estados Unidos) 51,179 81,179
Otros 139 139
Compaiiias relacionadas:
Océano Internacional S.A. 2.546,608 2,202,973
Albuquerque 225,454 225,454
Editorial Océano S.L. 0 217
Editorial Océano de México 44,729
Editorial Océano de Chile S.A. 836
Editorial Océano de Colombia S.A. 560

Ocelibros de Venezuela S.A.
Editorial Océano Peruana S.A.

Subtotal 3,072,265 2,773,205
Otras cuentas por pagar 1,089 933
Total 3,073,354 2,774,138

Proveedores Locales - Corresponde a cuentas por pagar por facturas pendientes que se cancelan en un
término maximo de 15 dias y provisiones de contratos por servicios que seran facturados y cancelados

en el mes de enero del afio 2013, una vez que las facturas recibidas por la Compiaiiia.

Proveedores Exterior - Corresponde a cuentas por pagar generadas por las importactones de libros de
fondos editoriales que no son distribuidos por el Grupo Océano. Las condiciones de pago del
proveedor Vergara & Riba y Grupo Nelson varia en funcion de los libros vendidos.
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Compariias Relacionadas - Corresponden a las cuentas por pagar generadas por la importacion de
libros a las compaiiias que conforman el Grupo Océano. Editorial Océano Ecuatoriana
(EDIOCEANO) S.A. es una compaiifa ecuatoriana juridicamente independiente y en lo comercial
parte del Grupo Océano, la importacion de inventarios para la venta se las efectua actualmente con la
Compaiiia Océano Internacional S.A. domiciliada en Montevideo - Uruguay.

11 IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 6.954 4,727

Total 6,954 4,727

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 4,240 12,043
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 3,086 11,975
Impuesto a la Salida de Divisas (1) 140,358 113,365
Total 147,684 137.383

(1) Constituye la provision del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD sobre las cuentas por
pagar al exterior y que se va cancelando a medida que se efectian los abonos a través del

sistema financiero.

ESPACIO EN BLANCO
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11.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como
sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Perdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (201,552) (493,452)
(Gastos no deducibles 149,701 163,010

Ingresos exentos
Otras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) - (46.718)
Pérdida Tributaria 51,851 (425,160)
Anticipo calculado (1) 29,389 29,760

[mpuesto a la renta corriente cargado a
resultados 29.389 29.760

(1) De contormidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%

sobre las uttlidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
dictembre del 2013 y 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US666 mil y US$289 mil respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$29,389 y no existid impuesto a la renta causado. Consecuentemente, la Compaiiia
registrd en resultados US$29,389 equivalente al impuesto a la renta minimo.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
tmpuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Saldos al comtenzo del afio - -
Provision del afio 29.389 29.760

Pagos efectuados (29,389) (29.760)

Saldos al fin del afio ~ -

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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11.4 Aspectos Tributarios:

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgoé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccidn progresiva en
la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn del activo (pasivo)
por umpuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del

22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con techa noviembre 24 del 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que tncluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el

exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los

pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario

de impuesto a la renta.

11.5 Amortizacion de Pérdidas Tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las
peérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan
dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del

25% de las utilidades gravables.

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al aiio 2013,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados tinancieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, st hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual establecié que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valotes de plena

competencia.
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13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneticios sociales
Otras provisiones

Total

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneticios detinidos es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

19,435 8,862
12.571 18,162
32.006 27,024
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)

195,936 166,886
04,890 38,606
250,826 205,492

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Caédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

LLos movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Etecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afio

Bonificacion por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de

2013 2012
(en U.S. dolares)
166,886 230,807
23,298 14,713
11,406 16,157
25,708 50,264
(29,267) (144,674)
(2,095) (381)
195,936 166,886

terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:
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2013 2012
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 38,606 61,929
Costo laboral por servicios actuariales 14,462 3,447
Costo financiero 2,631 4.335
Perdidas (ganancias) /actuariales 6,368 (31,105)
Beneficios Pagados (7,177) 0
Saldos al fin del afio 54,890 38,606

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneticios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2013 2012

% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

L.os importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneticios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 37,760 18,160
Intereses sobre la obligacion 14,037 20,492
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 0 50,264
(Ganancias reconocidas en el afio (1.569) (31,105)
Total 50,228 80,752

Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio asciende a US$50,228 y US$80,752
respectivamente, y han sido incluidos en el estado de resultado integral como gastos de
administracion.




15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

15.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Editorial Océano Ecuatoriana (EDIOCEANO) S.A. esta expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de

la misma, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

15.1.2

15.1.3

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia.

LLa venta de libros y enciclopedias en los Gltimos afios se ha vuelto dificil ante la
competencia del internet y otros mecanismos de consultas faciles de acceder por este
medio. La Compaiiia se encuentra permanentemente buscando nuevos mecanismos de

venta y consulta que permita seguir en el mercado a la Compaiiia.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos en distintas ciudades del pais. La evaluacion de crédito continua

se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

Los clientes y plazos de crédito dependen de la divisidn que efectud la venta, existen
tres divisiones:

* Distribucion - 1.os clientes son antiguos y tienen plazos de hasta 180 dias en su
mayor parte son personas naturales informales que son distribuidores y
comprenden aproximadamente el 26 % de la cartera total.

» Librerias - Mantiene clientes formales y no se han presentado mayores problemas
de recuperacion en los ultimos dos afios; sin embargo, en el ultimo afio los pagos
se han aplazado respecto a lo inicialmente pactado con un promedio de
recuperacion de hasta 120 dias, representan el 49 % de la cartera total.

* Venta Directa - Es la que vende al consumidor final y es la mas extensa con 6,800
clientes activos con créditos que van de 6 hasta 15 meses amparados en un contrato

y es la cartera mas riesgosa por el tipo de cliente.

Riesgo de liquidez - L.a Compaiiia forma parte del Grupo Océano, el cual apoya el
desarrollo de las compaiiias del Grupo. Por este motivo, no ha sido necesario acceder a

financiamiento externo para cubrir la liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona el capital para asegurar que las compaiiias que
son parte del Grupo estén en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los

saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaifiia es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dodlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 71,775 24,937
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 6) 2,303,466 2,324,529
Total 2.375.241 2.367,466
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Obligacion Bancaria 11,944
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11) 3,073,354 2,774,138

Prestamos (Nota 10)

Total 3,085,298 2,774,138

15.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - El valor en libros del efectivo, bancos y
obligaciones bancarias corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por cobrar y por pagar, se aproximan a
su valor razonable, en razén de que su naturaleza corresponde al corto plazo.

16 PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 107,400 de acciones de US$10 valor

nominal unitario (7,400 al 31 de diciembre del 2012), las cuales otorgan un voto por accidén y
un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

16.3 Utilidades Retenidas (Déficit Acumulado) - Un resumen de las utilidades retenidas (déficit
acumulado) es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31....
2013 2012

(en U.S. dolares)

Utihidades retenidas - distribuibles

(déficit acumulado (1,074,703) (843,762)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF (122,959)
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(Nota 3.2.1) (122,959)
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva por revaluacion 69,100 69,100
Reserva de capital (8,502) (8,502)
Reserva facultativa 66,251 66,251
Compensacion de pérdidas acumuladas y resultados

Adopcion primera vez NIIF con aporte futura 075,223

Capitalizacion segun acta de junta de accionistas
Del 18 de marzo del afio 2013

Total (95,590) (839.872)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere. De acuerdo a junta de accionistas del 18 de marzo del
aito 2013 el resultado deudor de esta cuenta por USD 122,959 fue compensado con aportes
futura capitalizacion.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidn de inversiones segiin PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de libros y total 2,953,731 3.092.421
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18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2013 2012

( en U.S. dolares)

Costo de ventas 1,784,896 1,897,840
(Gastos de administracion 822,799 1,010,054
(Gastos de ventas 582,992 610,362
Otros gastos 13,603 169.771
Total 3,204,290 3,688,027

ESPACIO EN BLANCO

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo de inventarios vendidos 1,611,329 1,728,688
Gastos por beneficios a los empleados 531,749 508,362
Gastos de comisiones promotores de venta directa 240,832 304,798
Costos de importacidn de mercaderia vendida 173,567 169,152
Honorarios y servicios 39,417 112,020
Gasto IVA no compensado 72,421 90,067

Gastos por jubilacion patronal y desahucio 50,228 87,217
(astos de cobranzas 71,919 84,633
Arriendos 77,524 77,505
(Gastos por servicios de agua, luz y teléfono 47,119 49,356
Gastos de publicidad 52,253 47,098
Gastos por servicios de vigilancia 26,961 41,209
(Gastos de suministros 12,964 27,343
Gastos de transporte 30,771 26,955
Gastos por depreciacion 17,438 19,557
Impuestos 17,312 18,721
Cuentas incobrables 21,678 18,089
(Gastos de mantenimiento 15,831 14,025
Gastos de viaje 12,061 13,968
Gastos de ferias y exposiciones 4,919 3,283
(Gastos de seguros 6,548 8,687
Otros gastos 69.449 237,294
Total 3,204,290 3,688,027
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19 OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Un resumen de otros ingresos (gastos), neto es como stgue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Otros ingresos.

Reversion provision impuesto salida divisas 0 48,000

Reversion provisidon desahucio no utilizada 0 29,785

Recuperacion de cartera dada de baja en afios anteriores 5,183 13,000

Depositos de clientes no identificados del afio anterior 5,263 11,475

Utilidad en venta de propiedad y equipo 2,393

Notas de crédito (Contribucion marginal en ventas saldos) 42,467

Otros 1ngresos 462 2.070

Subtotal 33,345 106,723

Otros gastos:

Baja de anticipos a vendedores (166,943)

Baja de otras cuentas por cobrar (2,587)

Perdida en venta de activos (1,093)

Otros gastos (9.923) (2,828)

Subtotal (13,603) (169,771)

Total (39,742) (63.048)
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2013 2012
(U.S. dolares)

Sueldos y salarios 302,161 331,923
Comisiones y bonificaciones 57,683 46,344
Beneficios sociales 90,814 70,200
Aportes al IESS 46,698 47,348
Otros beneficios empleados 34,393 12,547
Total 531,749 508,362
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20 COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
(astos bancarios 1,077 2,429
Gastos por transferencias bancarias 3,012 2,140
Intereses préstamo bancario 249 0
Total de gastos financieros 4,338 4,569

21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compaiiia y sus relacionadas,

Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2011, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de bienes Venta de bienes
2013 2012 2013 2012
... (en U.S. ddblares) ...

Oceéano Internacional S.A. 1,488,568 1,483.881

Editorial Océano Argentina 40,000

Editorial Océano de Chile S.A. 870 4,594

Editorial Océano Peruana S.A. 550

Editorial Océano de México S.A. de CV. 51,261 31,664

Editorial Océano de Colombia S.A. 10,755 11,583 2,777 8,288

Editorial Océano Boliviana S.A. 1,512

Ocelibros de Venezuela S.A.

Total 1,591,454 1,532,272 2,777 9.800

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compaiiia.
Las compras se realizaron al precio de mercado.

Los saldos pendientes no estan garantizados dado que las transacciones son con partes relacionadas.

21.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Beneticios a corto plazo y total 16,766 12,750

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.
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22 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, ademas dos ejecutivos de la Compaiiia: Jaime Vicente Pérez (ex Gerente
General) y Oswaldo Almeida (Gerente General) se encuentran en un proceso de juicio penal propuesto por
el ciudadano Barcelé Villar José Daniel Roberto, dicho proceso se encuentra en proceso de indagacion
previa en la que se han evaluado diligencias propias del proceso. En este proceso se discute la defensa
penal de los demandados, por lo que no existen rubros por cobrar.

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 11 del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia el 21 de marzo del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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