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BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compafiia fue constituida el 13 de octubre del 2006 en la ciudad de quito, e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de octubre del mismo afio. El objeto social es principalmente el efectuar y/o prestar servicios
de asesoria en telecomunicaciones, estrategia, marketing, call center, entre otros.

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia son las comisiones ganadas por la comercializacién de
tiempo aire, para lo cual tiene firmados convenios con Otecel 5.A., Conecel S.A. y DirecTV Ecuador Cia. Ltda.
entre los mas importantes.

Con fecha 24 de octubre del 2011 se efectud un aumento de capital por US$245,000 mediante compensacion
de cuentas, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del 2011.

En la actualidad la actividad de la compaiiia fue netamente la venta de recargas electronicas de telefonia y de
televisién pre pagada, para el siguiente afio se espera expandir las lineas de negocio.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 corresponden a los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
los cuales han sido aprobados por el Gerente General el 17 de junio del 2013 y posteriormente seran puestos
a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes
y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Businesswise S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopecién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”).

El proceso de preparacion de los primeros estados financieros de acuerdo con NIIF no identificd
diferencias materiales en comparacién con los estados financieros bajo NEC preparados al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de adopeidn para la transiciéon NITF se detallan en la Nota 4. Las cifras de los estados
financieros al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 bajo NEC fueron reestructuradas para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2012.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaififa. En Ia Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaififa no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados a

Norma Tipo de cambio pattir de

NIC 19 Enmienda. Beneficios a los em pleados 1 de enerodel 2013

NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enerodel 2013
separados

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadasy negocios en 1 deenerodel 2013
conjunto

NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enerodel 2013

NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enerodel 2013

NIIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enerodel 2013

NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 deenerodel 2013

NIIF g Enmienda. Reconocimientoy medicién de 1 de enerodel 2015

instrumentos financieros

La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza sus las operaciones, estima que la adopcién de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales, otras inversiones de corto plazo de

alta liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos y de ser el caso, sobregiros bancarios. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.
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NOTAS EX_PIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -

[ 2.4.1 Clasificacion

e La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de

(" ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financiercs”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

[ activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros
e en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos

[ financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
- financieros se explican a continuacién:

L (a) Préstamos y cuentas por cobrar

L. Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen

en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
[ Estado de situacién.

-

(b)  Otros pasivos financieros

e

- Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras y pagarés a la orden,
e proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del Estado de situacién financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

o Reconocimiento -

‘ La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
L. negociacién y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

! Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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Medicién posterior -

(a)

(b

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

@

@)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60
dias.

Cuentas por cobrar a Accionistas y compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por accionistas compafiias relacionadas por la prestacién de servicios de
desarrollo y servicios de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadoe aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

Cuentas por pagar Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a go dias.

Obligaciones bancarias v pagarés a la orden: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues los préstamos estidn contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros. Se clasifican de acuerdo a su vencimiento en corrientes y
no corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
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NOTAS EISPLICAI'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 se constituyo una provisién para cuentas de dudoso cobro, en el
afio 2011 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

» 25

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activo fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calenlada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes.
Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Activos fijos Nimero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activo fijo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.
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La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
en el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaifiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciemnbre del 2012 y 2011y al 1 de enero
del 2011 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que la Administracién no ha
determinado que existen indicadores de deterioro.

Otros Activos -

Corresponde principalmente al valor de Concesién que Otecel S.A. otorgd mediante contrato suscrito en el
afio 2010 a la Compaiifa. Este valor es amortizado a 4 afios bajo el método de linea recta, que es el tiempo
de vigencia de este acuerdo.

Estos activos tienen una vida ttil definida y se registran al costo menos la amortizacién acumulada, la
amortizacion anual es registrada a los resultados del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2012: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio

¢ Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el
25% hasta llegar al 22% en el 2013.

(i) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados -

(a}

()

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin 1o establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeado): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma Compaflia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los resultados
integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 6.49% para los afios
2012y 2011, que es equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
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t Central del Ecuador que estin dencminados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

[ Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
b en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
pos, servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Lad la Compaiiia.

E i 2,10 Provisiones corrientes -

P En adicién a lo que se describe en 2.9, la Compafifa reconoce provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene

una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
(™ vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
o forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, ala
[ fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hquidar la obligacion.

o 2.11 Reconocimiento de ingresos -

(- Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
L descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, calculado sobre la base del servicio
oo realmente brindado. Los ingresos dentro de la compailia se dividen en:

a) Ventas de recargas electrénicas: Corresponde a la comercializacion de tiempo aire de las operadoras
de telefonia mévil y televisién pre pagada que operan en el pais. Se reconoce en el periodo contable en
el que comercializan.

b) Comisiones y descuentos en ventas: Se generan por la comercializacién de tiempo aire de las
[ operadoras de telefonia moévil asi como de television pre pagada.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
‘ supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
e estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro de los activos fijos que se
evalaan al cierre de cada ano (Notas 2.5 y 2.6).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situaci6n financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transiciéon a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, Businesswise S.A, debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF a partir
del 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafifa emitia sus estados
financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios
del 2012.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha preparado su estado de
situaci6n financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF. ;

Pégina 16 de 30



BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

b) Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones prestadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

e Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011y 31 de diciembre del 2011
e Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2011

b.1) Conciliacion del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos del 2011 de2011

Total patrimonioneto segiin Normas Ecuatorianas
.de Contabilidad NEC 294,547 216,869

Jubilacién patronal y desahucio (a) (4,569)

Impuestoa la renta diferido (b) 828 -
Efectode la NIIF en el afio2011 (3,741) -
Total patrimonioneto segiin NHF 290,806 216,869
b.2) Conciliacion del patrimonio

Por el afio

terminadoel 31 de
diciembre de 2011

Utilidad neta segiin NEC 77,678
Jubilacién patronal y desahucio(a} (4,569)
Impuestoa la renta diferido (b) 828

Efectode la transicién a las NIIF (3,741)

Utilidad neta segun NIIF 73,937

a)  Jubilacién patronal y desahucio: Para efectos de la primera adopcién de las NIIF la Compafifa, con el
soporte de un actuario, procedi6 a cuantificar el saldo de sus provisiones por jubilacién patronal y
desahucio de acuerdo con las pautas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 19, lo cual
generd al 31 de diciembre del 2011, el registro de una provisién de US$4,569 contra los resultados del afio
por este concepto.
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Impuesto a la renta diferido: como consecuencia del registro de la provision de jubilacién patronal y
desahucio se generd el activo de impuesto a la renta diferido, considerando que existen diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Businesswise S.A. considera que estd expuesto a los
riesgos cperativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la venta de sus
productos y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién de la
Compaiiia.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademads se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo altos estdndares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Businesswise S.A., una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafiia.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracion

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracion de la Compaiiia esta relacionada
con los servicios recargas electronicas a mayoristas y minoristas.

La Compafiia no cuenta con un departamento de presupuestos, los precios de las recargas son
fijados directamente por los proveedores y de acuerdo a las pautas acordadas en cada uno de los
contratos.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge principalmente de su endeudamiento de corto y
largo plazo en obligaciones bancarias y REVNIS (pagarés a la orden). El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras

Pagina 18 de 30



BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

que, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

(b)  Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo ¥ en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los banecos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados
{calificaciones entre “AA” y “AAA”).

(¢}  Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
pericdo de doce meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio,

clasificados en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2012
Obligaciones financieras y pagarés a la orden 1,000,000
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 1,121,845

Al 31 de diciembre de 2011
Obligaciones bancarias y pagarés a la orden 719,439
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 1,125,022

Los objetivos de la Compailia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Obligaciones bancariasy pagarésa la orden
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total Patrimonio
Capital total

Ratiode apalancamiento

2012 2011
1,000,000 719,439
1,121,845 1,125,022
(1,088,575) (303,664)
1,033,270 1,540,797

376,199 290,806
1,409,469 1,831,603
73% 84%

e 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
L
n 6.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
( de cada ejercicio:
| 21 de diciembre del 1de enero
Lad 2012 2011 del 2013
{ : Activos financieros medidos al costo
i Efectivo v aquivalentes de efectivo 1,088,575 303,664 - 596,323
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 845,217 - 377,809 1,248,404
Cuentas por cobrar a compatias relacicnadas 54,520 - 50,545 - -
Otzas cuentas por cobrar 138,204 - 115,058 - 155,190
| Total activos financieros 2,126,616 - 847,076 - 1,990,91"
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
{
L. Proveedores y otras cuentas por pagar 1,121,845 - 1,125,022 - 2,748,171
Obligaciones bancarias y pagarés a la orden 1,000.000 - 580,439 130,000 -
{_ ) Total pasivos financieros 221845 - 1714461 130,000 2,748,171
f i i
- 6.2 Valor razonable de instrumentos financieros
{"" a . . . . .
- El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y

J pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
‘ instrumentos. En relacién a las obligaciones financieras es importante indicar que estos estan registrados
bajo el costo amortizado utilizando tasas de interés vigentes en el mercado.
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(- 5. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lo Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

1 31 de diciembre

- 2012 2011
Costo de servicios vendidos 73,111,985 56,434,785
g Soporte Plataforma 844,814 254,334
B Sueldos y beneficios sociales 566,572 545,727
— Amortizaciones y depreciaciones 305,931 281,269
| Honorarios profesionales 168,272 165,162
e Provision cuentas incobrables 132,479 5
[ Arrendamientos 73,992 74,531
Servicios bésicos 76,901 70,318
‘[r Gastos de viajes 61,635 58,278
Participacion trabajadores 42,112 20,538
™ Movilizacién 34,943 49,715
Otros menores 222,553 285,085
{ ____75642.189 58,239,742

- 8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

= Composicién:

» 31 de diciembre del 1 de enero
i 2012 2011 del 2011
: Bancos locales (1) 1,074,247 302,544 595,226
Lo, Inversiones 14,328 1,120 1,097
q 1,088,575 303,664 596,323

[ (1) Corresponde a las cuentas corrientes mantenidas en: Banco Pichincha S.A., Banco de la Produccion -
o Produbanco S.A., Banco de Guayaquil S.A., Banco Amazonas S.A. y Banco del Austro S.A.
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Lo 9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

. Composicién: 31 de diciembre del 1de enero

L 2012 2011 del2om1

g Mayoristas (1) 868,780 336,067 784,401

c Otecel S.A. = 29,129 447,354

[ Direct TV Ecuador Cia. Ltda. 36512 11,297 15,411
......... : Minoristas (2) 12,945 1,316 1,438

é._,. % Otros 59,559 - -
- 977,796 377,809 1,248,404

f Provision de cuentas incobrables (132,479) - -

- 845,317 377,809 1,248,404

b (1)  Corresponden a grandes cadenas comerciales.

. (2) Corresponden a clientes (personas naturales y juridicas) que tienen negocios de abasto o pequefios

- negocios.

i 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

i Composicion:

' 31 de diciembre del 1 de enero

i 2012 2011 del 2011

o & Empleados (1) 27,467 14,884 149,247

- Otros del Exterior (2) 99,639 99,639 -

Otros menores 11,008 535 5,943

138,204 115,058 155,190

1 4 ] ]

(1)  Corresponden a los préstamos otorgados a personal de la Compaiiia los cuales son descontados
{ de su rol de pagos de manera mensual a corto plazo, de acuerdo a la administracién estos no
generan intereses por esta caracteristica.

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar a una compaiifa domiciliada en Costa Rica.
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ACTIVOS F1JOS

El movimiento y saldos de activos fijos se presentan a continuacion:

Mueblks y Equipos de Equipos de

Descripeidn enseres oficina cémputa Taml
Al lde enero del 2011
Costo histdérico 11220 2253 32501 45974
Depreciacién acumulada {3.182) 423 (16.048) (8.653)
Valoren libros 8.038 1830 16453 26321
Mo vimiento 2011
Adiciones 326 563 16.150 18039
Depreciacién (LIB2) (346) (0473) {12,000
Valoren libros al31de diciembre del 2011 1.182 3.047 23 30 32359
Al 31de diciembre del 2011
Costo histérico 1L546 3816 18,651 64.083
Depreciacidn acumulada (4.364) (769) (26,521 (31634)
Valaren Iibros 7.182 3047 22,130 32359
Mo vimiento 2012
Adiciones . 1677 18,36 9.813
Depreciacidn (L155) (510 {14,900} (16.566)
Valoren libros al31de diciembre del 202 6.027 128 25.366 35606
Al31de diciembre del 2012
Casio histbrice 11546 3493 66,787 §3.826
Depreciacién acumuiada (5.319) {1280) (41421) (48.220)
Valeren libros 6.027 428 25,366 33.606

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre

los activos fijos.

OTROS ACTIVOS

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Adquisicién de red de comercializacién (1) 330,415 750,000 375,000
Gastos properativos de instalacién - 57,117 57,304
Software 64,466 41,222 39,357
Otros 17 102,628 89,568
403,897 950,967 561,319
Amortizacién acumulada (87.013) (389,253) (93,250)
316,884 561,714 468,069

(1)  Corresponde al pago de concesion de Otecel S.A.
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y PAGARES A LA ORDEN

..—_-,

i H

31de 31de
diciembre diciembre
Activos del 2012 del 2011
Pagarés a la orden (1) 1,000,000 130,000
Obligaciones bancarias (2) - 589,439
1,000,000 719,439

La Compafiia durante el afio 2012 realizd la emisién de Pagarés a la orden por US$1,000,000 (2011:
US$130,000) con una garantia general sobre sus activos. La emision de dichos papeles fue aprobada por el
Directorio de la Compaiifa y la Junta General de Accionistas en el 2011. La composicién de dichos valores y

sus caracteristicas se detallan a continuacién:

(1)  Corresponden a la emision de pagarés a la orden (Registro Especial para Valores No Inscritos -
REVNIS) colocados en el mes de diciembre del 2011 por US$130,000 y en el mes de marzo del 2012
por US$870,000, a un plazo de 540 dias, que generan una tasa del 9% vy, cancelan intereses
trimestrales. Estos documentos poseen garantia general de la Compafiia; y se, negocian via bolsas
de valores del pais. El monto total autorizado para la emision es de US$1,000,000.

ety

(2) Correspondia a créditos con entidades financieras locales, con vencimiento durante el afio 2012, que
generaron intereses a tasas autorizadas por el Banco Central del Ecuador.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 de]l 2011
Otecel S.A. 475,435 1,026,784 2,658,954
Proveedores de bienes y servicios (1) 646,410 98,238 89,217
1,121,845 1,125,022 2,748,171

(1)  Incluye en el afio 2012 saldos por pagar a: (i) Comunicakt por US$311,541, (ii) minoristas por
US8130,867, (iii) mayoristas por US$13, 518 entre los principales.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos mantenidos durante los afios 2012 y 2011 con partes relacionadas. Se
incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

31 de diciembre
Sociedad _Relacion Transaccién 2012 2011
Bayteg S.A. Accionistas comunes Comerciales 54.520 50.545
Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las principales gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compafifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:
Detalle 2012 2011
Sueldos y salarios 136,402 110,213
Beneficios a corto plazo a los empleados 10,105 160
146,507 119,373
16. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar -
Composicién:
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Retenciones de impuesto a la renta 670,724 842,538 755,385
Crédito tributario - IVA en compras 126,923 300,775 331,661
797,647 1,143,313 1,087,046
(b) Impuestos por pagar -
Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 692,790 440,733 621,562
Retenciones - [IVA en ventas 26,420 18,364 25,808
719,210 _459,097 647,460
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Situacién fiscal -

La Compaiiia actualmente mantiene impugnaciones con el SRI por temas de Anticipos a la Renta,
correspondientes al afio 2011, Ver Nota 23.

Los afios 2009 al 2012 aiin estin sujetos a una posible revisién por parte de las autoridades tributarias.

Movimiento del impuesto a la renta corriente -

2012 2011
Impuesto a la renta corriente: (1) (84,030) (38,705)

Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuestos por diferencias temporales (2) 698 828

(83.332) (37.877)

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera,

(2) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo NIIF vy las bases
tributarias.

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor
de los dos valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se debera

exponer en los resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compafiia decida no

solicitar al SRIla devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos
en la legislacién vigente.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

2012 2011
Utilidad antes del impuesto a la renta 238,634 116,383
Tasa impositiva vigente 23% 24%
54,886 27,932
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 29,144 10,773
Impuesto a la renta 84,030 38,705
Tasa efectiva 35% 33%

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes requieren enviar al SRI un estudio de precios de transferencia, para
aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior cuyo
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monto acumulado en un periodo fiscal sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes relacionadas
a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. La Compafiia no ha efectuado durante el afio 2012
operaciones con partes relacionadas que superen dicho monto,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciembre
2012 2011
Impuestos diferidos activo:
Impuestos diferido activo que se recuperara después de 12 meses - -
Impuestos diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 698 828
Saldo neto de impuesto diferido activo 698 828
PROVISIONES
Pagos utilizaciones
Saldo al inicio Incrementos v 'ersos Saldo al final

Afo 2012
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 40,811 351,215 (327.803) 64,223
Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal 3,450 3,184 - 6,634

Desahucio 1,119 929 - 2,048

4,569 4,113 - 8,682

Afio 2011
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 19,804 344,725 (323,718) 40,811
Pasivos no corrientes

Jubilacion patr(mal - 3,450 < 3,450

Desahucio - 1,119 - 1,119

3 4,569 & 4,569

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, seguros, bonosy
otros beneficios al personal.

BENEFICIOS SOCIALES - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
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profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafiia,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 250,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada

o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la compafiia. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido
por los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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k> 21. GASTOS FINANCIEROS

L Composicion:

s 31 de diciembre

Lo 2012 2011

- Mantenimiento de cuentas 136,370 15,707
Financiamiento Cartera 111,386 780

b Gastos y servicios banearios 38,545 51,468
Comisiones bursatiles 5,303 5,112

i Gastos financieros A 8,880

r 291,606 81,947

{ 22, CONTRATOS

Foged La Compaiiia comercializa recargas electronicas de tiempo aire y televisién pre pagada, por lo cual

i comisiona por los servicios prestados (acorde a lo indicado en la nota 2i); para lo cual mantiene contratos

{ con los siguientes proveedores:

L. Proveedores Fecha Plazo Objetivo

. - Comercializacién de tiempo aire celular a través de pines y

. Otecel 5.A. (Movistar) o6/07/2010 4 afnos recargas electronicas

. 2 Comercializacion y distribucién de pines o recargas

[ Conecel 8.A. (Claro)* o7/01/2009 1afio cloctrAnions

- Telecsa S.A. (Alegro/CNT)* o06/07/2010 2 afios Comercializacion y distribucién de tiempo aire

. Comercializacién y distribucion de servicio de televisidon

; " " -
: DirecTV Ecuador Cia. Ltda 14/01/2010 2 afios prepagada

* Bstos contratos han sido renovados por un periodo similar al original, a su vencimiento.

23. PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia mantiene los siguientes procesos legales iniciados en su contra:

Lo - Con fecha 11 de marzo del 2013 se notific6 a la Empresa con la Liquidacién de Anticipo de
Impuesto a la Renta No.1720131300285, en el que establece que BWISE debi6 caleular y registrar el
anticipo de Impuesto a la Renta para el afio 2012, considerando los valores reportados en su
declaracién de impuesto a la Renta del afio 2011. También se determiné que debera cancelar los
valores correspondientes a la primera cuota del anticipo de Impuesto a la Renta por un valor de
US$25,772.32 y a la segunda cuota por un valor de US$25,777.32 por un total de US$51,544.65.
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Una vez terminado el trimite se procedi6 con la impugnacién mediante el juicio No2013-0027, que

se ventila en la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1y cuya cuantia es de
US$338,608.87.

Actualmente se encuentra en término de prueba, los asesores legales de la Compaiiia concluyen que

es una contingencia remota por lo cual no ha sida reconocida ninguna provisién en los estados
financieros de la Compaiiia.

- Impugnacion a la Resolucién del SRI No. 11701203RREC020935 que atendié el reclamo formal de

pago en exceso por retenciones en Ia fuente de Impuesto ala Renta del afio 2011, practicadas a
BWISE por el valor de US$ 264,414.14.

Este juicio fue asignado el No. 2013-0031 que se ventila en la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de

lo Fiscal No. 1

Actualmente se encuentra en término de prueba, los asesores legales de la Compaiiia concluyen que

es una contingencia remota por lo cual no ha sida reconocida ninguna provisién en los estados
financieros de la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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