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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Businesswise S.A.
Quito, 31 de julio del 2017

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaifian de Businesswise 5.A. (la
“Compafiia”), que comprenden el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre del 2015y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros separados

La Administracion de Businesswise S.A. es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del audifor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de 1a evidencia de anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para Ia preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de Ia presentacion general de los
estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: {593-2) 3829 330, F: {593-2} 2567 (10, www.pw.com/ec
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Businesswise S.A.
Quito, 31 de julio del 2017

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacién financiera de Businesswise S.A. al 31 de diciembre del 2015y
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Como se indica en 1a Nota 2.1, 1a Compafiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

B it o]

No. de registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia
Socio

elso Lujz Matimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 v Whimper, Edificio IBM, Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T:(593-2} 3829 330, F: (593-2} 2567 010, www.pwc.com/ec



BUSINESSWISE S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Nota 2015 201
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 880,591 92,441
Cuentas por cobrar
Comerciales 8 759,727 607,051
Otras cuentas por cobrar 9,085 20,859
Accionistasy Compafiias relacionadas 14 1,949,551 1,052,015
Inventarios 24,292 3,989
Im puestas por recuperar 16 1,772,081 1,384,398
Anticiposentregados 11 1,741,850 1,759,048
Total activos corrientes 7,146,177 4,919,801
Activos no corrientes
Activos fijos o} 93,280 88,885
Impueste a la Renta diferido 16 2,892 2,8g¢2
Software y otros activos 10 391,930 155,808
Total activos no corrientes 488,102 247,675
Total Activos 7,634,279 5,167,476

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados. %/,Z

/ " Andrés Guerra
Representante Legal
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BUSINESSWISE S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pagivoy Patrimonio

Pasivos corrientes

Sobregiro Bancario

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar
Documentos y cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Impuestos por pagar

Dividendos por pagar

Beneficios sociales

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Obligaciones sociales

Total pasivos nocorrientes

Patrimanio

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota 2015 201
12 125,851 635,272
12 77:204 408,453
13 2,675,258 1,841,212
14 911,873 467,039
16 3,061,241 1,130,309
13,274 86,953
17 125,712 59,104
6,990,413 4,628,432
12 - 77,204
18 21,205 18,732
21,295 95,936
19 250,000 250,000
20 35,999 26,736
336,572 166,372
622,571 443,108
7,634,279 5,167,476

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separadoi.;%

/ Andrés Guerra
: Representante Legal
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BUSINESSWISE S.A.

ESTADO S}ZPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por comisiones y descuentos recibidos 15
Costo por servicios prestados (relacionado a comisiones) 6
Utilidad Bruta
Gastos de administracién
Gastos de venta
Otros ingresos, neto 21
Utilidad operacional
Gastos financieros an
Ingresos financieros
Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Impuestoa la Renta 16

Utilidad neta y resultado integral del afio

2015 201
3,169,735 3,025,282
(207.,430) (529,357}
2,062,305 2,495,925
{2,128,663) (1,780,968)
{626,298) (454,156)
275,453 217,402
482,797 478,203
(225,657) {305,731)
6,538 2,866
263,678 175,338
(84,215) (82,720)
179,463 92,618

Las notas explicativas anexas son parte inteprante de los estados financieros separados. /}?

i

/ Andrés Guerra
Representante Legal
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BUSINESSWISE S.A.

ESTADOQ SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flajo de efectivo de las actividndes aperacionales
Utilidad antes de impuesto a la renty
Mais -cargos s resultados que no representan movimiento de efectivo:
Degpreciacion
Bajas de activo fijo,neto
Amorntizacidn
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios cnactivos ypasivos:
Cuentas porcobrarcomerciales
QOtras cuentas potrcobrar
Enpuestos porrecuperar neto de impuesto s la renta causado
ventarios
Anticipos entregados
Desembolsos otorgados a accionistas yrelacionadas
Desembolsos recibidos de accionistas yrelacionadas
Cuentas porpagara proveedores yolras cucntas porpagar
Dividendos porpagar
mpuestos porpagar
Beneficios sociales
Efective neto (utilizado) provisto porlas actividades de operacion
Fivjo de efectivo de las actividades de inversign
Adicianes de active fijo
Adiciones de otros activos
Efectivo neto provisio por {utilizado en)las actividades de lmversion
Filujo de efectiva de fas actividndes de financiamiento
Pagos realizados porconcepto de obligaciones finpncieras
Desembolsos otorgados a accionistas yrelacionadas
Desembokos recibidos de accionistas yrelacionadas
Prestamos entregados a los accionis {ns
Ingresos obtenidos porprestamos con compaiias relacionadas
Ingresos obtenidos porcomtratacion de obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en (provisto por}las actividades de financinmiento

Incremento neto de efectivo yequivalentes de efectivo
Efectivo yequivalentes de efective alinicio delafio

Efective yequivalentes de efectivo al finaldeladio ()}

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo es neto de sobregiros bancarios. (Ver nota 12).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Nota

2015 201
263,678 175,338
29925 24,303
- 933
3991 35,269
61827 -
2,563 4,675
357,907 340,518
(214,503) (217,770)
1,774 272
(471898) (34 L,14)
(20,3633 {3,98%)
17,198 (4727431
(4,000) -
104,834 -
834,046 437,036
(73.679) -
19306,932 (133,682)
663518 4.830
2,578,826 (L641330)
(34,320 (59.402)
(275.946) (154.771)
{(310.266) {214.173)
(408,453} {299.343)
(7197 801) -
- 109,987
(95,735) (715.304)
340,000 380,000
- 670,000
(96 1989} 145340
1306,571 (L710.163)
(542,831 1167332
763,740 (542,83 1)

Andrés Guerra Patricio Castro
/ Representante Legal Jefe Financiero
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1.

1.1

1.2

BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Businesswise S.A. (la “Compaiiia”™) fue constituida el 13 de octubre del 2006 en la cindad de Quito, e inscrita
en el Registro Mercantil el 25 de octubre del mismo afio. El objeto social es principalmente el efectuar y/o
prestar servicios de asesorfa en telecomunicaciones, estrategia, marketing, call center, entre otros.

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia son las comisiones ganadas por la comercializacion de
tiempo aire, para lo cual tiene firmados convenios con Otecel S.A., Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones, Conecel S.A., DirecTV Ecuador Cia. Ltda. y Tevecable S.A. entre los mds importantes,

En la actualidad la actividad de la Compaiiia corresponde a la venta de recargas electrdnicas de telefonia y de
television pre pagada. Para el afio 2017 se espera expandir 1as lineas de negocio.

El Grupo Businesswise que esta conformado en Ecuador por las compaiiias Businesswise S.A. y Soluciones
Moéviles del Ecuador Solumovecsa 8.A., entidades que comparten la misma administracion y estan
gobernadas por politicas financieras y operativas dictaminadas por la Administracién de Businesswise S.A.
quien es la entidad controladora. Soluciones Méviles del Ecuador Solumovecsa S.A. entrd en operacion en
octubre del zo14.

Situacion financiera mundial

A partir del 2014 la disminucidn sustancial en el precio del petréoleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluaciéon de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en ¢l Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion fetura de la situacién antes
comentada, y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica v financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién descrita en el parrafo anterior no ha
originado efectos en las operaciones de la Compaiifa debido a que sus ingresos dependen principalmente

Pigina 8 de 33



2.1

BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

de acuerdos para la prestacién de servicios en el largo plazo, relacionados con comercializacion de recargas
telefdnicas y television pre pagada.

Aprobacién de estadas financieros

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién de fecha
26 de julio del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados-

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, Businesswise S.A. también prepara estados financieros consolidados con su compaiiia
relacionada Soluciones Méviles del Ecuador Solumovecsa S.A. debido a que la Compafiia gobierna las
politicas administrativas, financieras y operativas de dicha entidad. Los estados financieros individuales
de Soluciones Méviles del Ecuador Solumovecsa S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la Compaiiia refleja su actividad
individual, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de dicha entidad.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Pagina g de 33



BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la Compafiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Aplicacién ebligatoria para

Nosma Tema efereicios inkciados a pagti de:

& 17 i ;;;g

N1 Enmiendas sobre revelaciones relscionadas con materalidad, dis gregacidn ysubtotales, notas yOtrog N lde enero 2016
resakados integrales.

NIC 16 y38 Enmiendas a estas Nomas relacionadas conlos métodos de depreciaciin yamonizacitn, Ide enero 2016

NIC 16 y41 Eamiendas 1 estas Nomas relacienadas con las plantas pertadoras de frutes (activo biokgico) ysu ide enero 2086
inclusidn como parste delrubro "Propiedades, planta yequipe®,

NIC § Mejoras que chadfican ¢lmodo de determinar b tasa de descuento para las ohligaciones parbereficios lde encro 206
post-empleo.

NIC 27 Enmienda que trata de b inchiskon delmétodo de valor patrimonial proporcional{VP P para a valomcion 1de enero 2006
de inversiones.

NIC 34 Mejoras que clisifican lo relicionado con la informaciin reveleda enelreporte intering y las referencias 1de enero 2016
incluidas enelmismo,

NIF § Mejoras que clarifican ciertos temas de clisficacion entre activos mantenidos para la ventd o para su lde enero 2416
dis tribucidn.

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionade a s revelaciones de Ioe contratos de prestacion de servicios yhs 1de enero 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIF 9 Publicacién de la nomms "hstrumentes fmancieros”, vesidn completa. lde enero 2018

NIF D yNIC 28  Enmiendas relacionadas con la venta o ls aporiacion de bienes cotre tn inversor ysu asociida o negocio lde encro 2016
conjurie.

NIF 0.N¥F 2y Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre b prepamacién yelaboraeidn de Ide enera 2016

NIC 28 estados financieros consalidedos yacerca de Lz opcidn defmétodo delfvalor patimenial proporcionalen
entidades gue no son entidades de inversidn,

NIF 11 Enmienda relativa a b adquisicid n de una panticipacion en una operacié n confunta "Acucrdos conjumtos®, 1de enero 2016

NIF § Publicacion de b Noma "Coentas de diferimientos de actividades regufadas”, Ide enero 2016

NIF 5 Publicacion de la Noma "Reconocimicnto de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde enera 2018

clientes”, esia Norma reemplizaria la NIC fly 8.

La Administracion estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros separados en el afio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros separados se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales, otras inversiones de corto plazo de

alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos y de ser el caso, sobregiros bancarios. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.4

2.4.1

BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales, Accionistas
y compaiiias relacionadas, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y gque no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del
Estado de situacién financiera separado.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras, cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del Estado de situacién financiera
separado.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera separado ala
fecha de la negociacion y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, La Compafiia presenta las signientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60
dias.

(i)  Cuentas por cobrar a Accionistas v compafiias reiacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adendados por Accionistas compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios de
desarrollo y servicios de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(iii) OQtras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados,
dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a 9o dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 9o dias.

(ii) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros. Se
clasifican de acuerdo a su vencimiento en corrientes y no corrientes,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 no se constituys ninguna provision ya que se considerd que el
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saldo acumulado a dicha fecha era suficiente para cubrir el riesgo de deterioro de las cuentas comerciales,
para el afio 2015 se constituy6 una provisioén para cuentas de dudoso cobro, que se presentan como menor
valor de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden bisicamente a retenciones del Impuesto a 1a Renta efectuadas por terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no pedran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos fijos -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deteriore, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes.
Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, o se han identificado componentes significativos que
posean vidas titiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afigg
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de edmputo 3
Vehiculos y equipos de transporte 5

Las pérdidas y gananciag por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (activo fijo) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ei valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso.

La Compaiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no financieros,
en el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 no se han

reconocido pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que la Administracion no ha determinado que
existen indicadores de deterioro.

Software y otros Activos -

Se incluye bajo este concepto plataformas informaticas adquiridas a terceros. Estos activos tienen una vida
itil definida y se registran al costo menos la amortizacion acumulada, 1a amortizacién anual es registrada
en los resultados del afio.

Impuesto a la Renta corriente y diferido —

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i}  Impuesto ala Renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con hase en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La legislacion vigente exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado del 22% sobre las utilidades gravables. El impuesto a la renta causado fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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(i)

Impuesto a la Renta diferido: £1 Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la
Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera separado y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice ¢ el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera separado y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a 1a Renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii} Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de Ia seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeado): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
se determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando la tasa anual del 7.16%
para el 2015 (2014: 6.55%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
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publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serén pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacidn actuarial, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en 2.10, 1a Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribuci6n de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce come pasivo corriente al monto por
cancelar en los estados financieros en el periodo que son aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Corresponden a comisiones ganadas y descuentos recibidos por la comercializacién de tiempo aire
(recargas electronicas) de las operadoras de telefonia maovil y television pre pagada que operan en el pais.
Para la obtencion de estas comisiones y/o descuentos recibidos, la Compaiiia actila como agente en el
mercado, para esto adquiere el tiempo aire de sus principales proveedores y lo vende a mayoristas y
minoristas a través de su plataforma tecnolégica, generando un nivel significativo de transaccionalidad
durante el afio tanto de facturacién, como de costo, sin que esto represente el ingreso anual efectivo de la
Compaiiia, Esta facturacién se reconoce en el periodo contable en el que comercializan las recargas
electronicas,

Los ingresos comprenden el valor de obtenido por la prestacion de servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos otorgados. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, caleulado
sobre la base del servicio realmente brindado.

La Compafiia se considera “Agente” desde el afio 2011; y, a partir del afio 2012, debido ala
implementacién de las NIIF, ha realizado evaluaciones a la NIC 18 — Ingreso de Actividades Ordinarias
para reconocer adecuadamente sus ingresos contables. Desde el afio 2013 la Administracion de la
Compaiiia reevalud a la luz de lo requerido en la referida norma y ratificé que sus actividades la califican
como “Agente” para fines de reconocimiento de ingresos, por lo que sus ingresos son equivalentes a sus
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comisiones y no a su facturacion.
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados
en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de vidas 1tiles, valor residual y el deterioro de los activos fijos que se
evaldan al cierre de cada afio (Notas 2.6 y 2.7).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. Impuesto a la Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
métado del pasivo, sobre las diferencias femporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la
Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Businesswise S.A. considera que est4 expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la venta de sus
servicios y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion financiera de
la Compania.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.
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La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, bajo altos estandares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Businesswise S.A., una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

(a)  Riesgos de mercado

Riespo de precio v concentracién

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia esta relacionada
con los servicios recargas electronicas a mayoristas y minoristas.

La Compaifiia no cuenta con un departamento de presupuestos, los precios de las recargas son
fijados directamente por los proveedores v de acuerdo a las pautas acordadas en cada uno de los
contratos.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge principalmente de su endeudamiento de corto
plazo de sus obligaciones financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

(b)  Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el irea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados
{calificaciones entre “AA”™ y “AAA™).

(¢}  Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
La Compafiia histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha

administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales v del exterior,
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio,
clasificados en funcidn del vencimiento contractual pactado con terceros, Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio Mis de 1 afio

Al 31 de diciembre 2015

Sobregiro Bancario 125,851 -
Préstamosy obligaciones financieras 77,204 -
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 2,675,258 -
Documentosy cuentas por pagar relacionadas 911,873 -
Al 31 de diciembre 201 4

Sobregiro Bancario 635,272 -
Préstamos y obligaciones financieras 408,453 77,204
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 1,841,212 -
Documentos y cuentas por pagar relacionadas 467,039 -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

201 2014
Sobregiro Bancario 125,851 635,272
Préstamos y obligaciones financieras 77,204 485,657
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 2,675,258 1,841,212
Documentos y cuentas por pagar relacionadas 911,873 467,039
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {889,501} {92,a41)
Deuda neta 2,900,595 3,336,739
Total Patrimonio 622,571 443,108
Capital total 3,523,166 4,779,847
Ratio de apalancamiento 82% 88%

Para el afio 2015, la disminucién del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de

obligaciones financieras mantenidas con entidades bancarias, y un incremento del nivel del efectivo y del
capital total
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2015 2014
No, No,
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 880,591 - 92,441 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 759,727 - 607,051 -
Cuentas por cobrar a Accionistasy Compaiifas
relucionadas 1,949,551 - 1,052,015 -
Otrascuentas por cobrar 9,085 - 20,859 -
Total activos financieros 3,607,954 - 1,772,366 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiro Bancario 125,851 - 635,272 -
Préstamosy cbligaciones financieras 77,204 - 408,453 77,204
Cuentas por pagar Proveedoresy otras cuentas
poOT PRgAT 2,675,258 - 1,841,212 -
Documentosy cuentas por pagar & com pafifas
relacionadas 911,873 - 467,039 -
Total pasivos financicros 3,790,186 - 3,351,976 77,204

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efective v atros activos ¥
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacién a las obligaciones financieras es importante indicar que estos estan registrados
bajo el costo amortizado utilizando tasas de interés vigentes en el mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Costos por servicios prestados
Soporte Plataforma 156,088 387,000
Amortizaciones y depreciaciones 51,342 148,357
207,430 520,357
Gastos de Administracién y Venta
Sueldos y beneficios sociales 082,973 808,436
Honorarios profesionales 389,571 345,637
Gastos Legales 211,595 58,291
Bono por cumplimiento de objetivos 182,144 117,060
Intereses pagados a terceros 133,259 58,608
Gastos de viajes 107,873 97,016
Promocion y publicidad 03,002 59,202
Gastos no soportados para fines tributarios 88,432 127,231
Arrendamientos 62,584 54,108
Servicios basicos 62,457 58,235
Provision cuentas incobrables 61,826 -
Movilizacion 58,804 43,534
Participacion trabajadores 46,531 40,042
Indemnizaciones 1,350 22,673
Qtros menores 271,730 352,231
2,754,961 2,235,124
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
201 2014
Efectivo en caja 810 810
Bancos locales (1) 888,781 91,631
889,591 92,441

(1)  Corresponde a las cuentas corrientes mantenidas en: Banco Pichincha S.A. y Banco Bolivariano.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 201
Mayoristas (1) 398,878 325,019
Otecel S.A. 258,190 150,960
Direct TV Ecuador Cia. Ltda. 31,130 28,724
Otros (2) 161,607 130,689
849,895 635,392
Provisién de cuentas incobrables {(90,168) (28,341}
759,727 607,051

(1)  Corresponden a grandes cadenas comerciales

{2)  Corresponden a provisiones por valores no facturados al cierre del afio y a intereses por cobrar a relacionadas.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

2015 201
Saldo inicial 28,341 132,480
Adiciones 61,827 -
(-) Bajas / Utilizaciones (104,139)
Salde final 90,168 28,341
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ACTIVOS F1JOS

El movimiento y saldos de activos fijos se presentan a continuacion:

. . Vehiculo s
Muebies ¥ Eguipos de Equipos de Equipos de
Deseripeidn cnseres, oficing £dmputo, trans porte Toral
Al 3lde diciembre del 2014
Costo histérico 23574 5493 0688 - 19,755
Depreciacid n acumulada (3.4615) (1820 153,502} - (55036)
Valoren libros 13959 3.664 31096 - 5470
Movimiento 2014
Adiciones 31800 - 12,008 15.504 59402
Buajas {i8) . {1480} - (L558)
Deprecincidn (4972 (549 {18,327} (515) {24303
Bajas depreciacion 49 . 576 v 625
Valoren iibros al3lde diciembre del 20 46818 3.5 23,963 4089 88.885
Al3tde diciembre del 2014
Costo histérico 55296 5493 11,306 15,504 177.599
Erepreciacio n acumulada (8.478) (2.378) {77.343) (515) (88.7kh
Valoren libros 46.518 3.115 23963 13,989 BH.BBS
Mo vimiento 2815
Adiciones 9960 1089 23271 - 34,320
Bajas B
Depreciacitn (6.526) {638} (k64 (3.0 (29.925)
Bajns deprecincidn -
Valoren libros at31de diciembre del 2015 50,252 3.546 27.594 1LA58 93,280
Al 31 de diciembre del 2015
Costo histdrico 65,256 6.582 124,577 15.504 8 e
Deprecigcitn acumulada (15.004) (3.036) (06,983} (1.616) (115.639)
Valoren libros 50,252 3346 27.594 11.888 93.280

B

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los activos fijos.

SOFTWARE Y OTROS ACTIVOS

2014

147,202
8,696

Composicion:
2015
Software (1) 386,294
Otros 5,636
391,930

155,898

(1)  Corresponde a conceptos activados por desarrollo de herramientas informaticas de los proveedores

de Bayteq Cia. Ltda. y Salesforce.
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Movimiento:
201 201
Saldoinicial 155,898 136,396
Adquisiciones 275,946 154,771
() Amortizaciones (39,914) (135,269)
391,930 155,898
ANTICIPOS ENTREGADOS
2015 201
Anticipos a Proveedores (1) 1,733,606 1,748,311
Anticipos Empleados 846 1,307
Seguros - 2,601
Otros anticipos 7,308 6,829
1,741,850 1,759,048

(1) El saldo al 31 de diciembre del afio 2015 y 2014, corresponde principalmente a anticipos entregados a
Otecel S.A. para la compra de recargas electronicas.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

2015 201

Sobregiros Bancarios (1) 125,851 635,272

Obligacion Bancaria (2) 77,204 485,657
o 203055 1120929

(1) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a sobregiros contables. Al 31 de diciembre de 2014
corresponden a sobregiros contables y un sobregiro bancario contratado con el Banco Internacional
por US$350,000 a ser cubierto en el corto plazo.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde al valor por pagar al Banco de Austro por dos préstamos. El
primero por US$127,000, a un plazo de 548 dias y con tasa de interés del 11.71%; v, el segundo por
US$93,000 a un plazo de 547 dias y con tasa de interés del 10.12%. Los saldos de crédito son de
US8%44,698 y US832,506 correspondientes al primero y segundo préstamo respectivamente. Al 31
de diciembre de 2014 corresponde a: US$265,657 relacionado con un préstamo otorgado el 3 de
septiembre de 2014 por el Banco Pichincha por un monto inicial de US$350,000 a un plazo de 365
dias y con una tasa de interés del 9,74%; US$220,000 correspondientes a dos préstamos otorgados
por el Banco del Austro, uno por US$127,000 otorgado el 15 de octubre de 2014 a un plazo de 548

dias y una tasa de interés del 11.71% y el otro por US$93,000 a un plazo de 547 dias y una tasa de
interés del 10.12%.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveedores de recargas electronicas (1)

Préstamos de terceros (2)

Proveedores de bienes y servicios {(3)

2015 2014
1,642,670 1,251,636
723,112 548,001
409,476 41,575
2,675,258 1,841,212

(1)  Corresponden a saldos por pagar a Direct Tv Ecuador Cia. Ltda, Tevecable S.A., Otecel S.A. y
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones.

(2) Corresponde a préstamos recibidos de terceros obtenidos con la finalidad de mantener un nivel

adecuado de liguidez,

(3) Al 31dediciembre del 2015, el saldos estd compuesto principalmente por cuentas por pagar a: (i)
anticipos entregados por clientes por US$330,692 (2014: US$8,486), y, (ii) cuentas por pagar a
proveedaores del exterior por US$78,784.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones mantenidos durante los afios 2015 y 2014 con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las entidades con accionistas comunes,
con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

a) Saldos:

Sociednd

Cuentas por cobrar
B, Wise US (1)

B. Wise US (2)

MCS Inc. {3)

Accionistas {4)
Soluciones Moviles

DPel Ecundor Solumovecsa S.A.

Cuentas por pagar

Accionistas

MCS Ine. (5)

MCS Inc.
Soluciones Mév iles

Del Ecundor Solumov ecsa 5.A.

Relacidn

Compafia Relacionada

Com pafiia Relacionada

Com pafiia Relaciconada

Accionaria

Compafiia Relacionada

Com pafiia
Com paififa
Compafiia

Compaidiia

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Naturaleza

Préstam os
Reem holsos
de gastos
Com ercial
Préstamos

Préstamos

Préstamos
Préstam os
Com ercial

Comercial

2015 201
746,895 643,510
415.436 77.671
389,841 33,190
351,779 256,044
45,600 41,600
1,040,551 1,052,015
447,215 389,831
340,000 -
77,139 7739
47,519 69
911,873 467,030

(1} Corresponde a préstamos otorgados para la operacién de su compaiiia relacionada B. Wise US, no
devengan intereses y son de disponibilidad inmediata en funcién de los flujos requeridos por la

Compaiiia.
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{2) Corresponde a cuentas por cobrar por gastos incurridos por la Compaiiia a nombre de B. Wise US.
(3) Corresponde a anticipos entregados por renta de una plataforma tecnolégica.
(4) Corresponde a préstamos entregados a los accionistas de la Compafiia.

(5) Corresponden a préstamos recibidos de las relacionadas para mantener los niveles de liquidez necesarios
para la operatividad de la Compafiia.

b) Transacciones:

Sociedad Relacion Tipo de operacién 2015 2014
MCS Ine.  Compaiiia Relacionada Pagos realizados por servicios {1} 155,688 341,833
B’ Wise US Compaiiia Relacionada Reembolsos de gastos (2) 190,828 189,539

346,516 531,372

(1) Corresponde a servicios prestados en el apartado técnico y tecnologico

2} Pagos en Ecuador que realiza la Compaiiia a nombre de B. Wise US como por ejemplos tickets aéreos,
inseripeidn a eventos, alimentacién entre otros.

INGRESOS POR COMISIONES Y DESCUENTOS RECIBIDOS

La Compaiiia para generar sus ingresos desarrolla sus operaciones como Agente en €l mercado, es decir
adquiere de sus proveedores principales recargas electronicas (tiempo aire principalmente) que constituye
el costo de operacion, y las vende a sus clientes mayoristas y minorista a través de su plataforma
teenologica, con un margen de ganancia que esta establecido en los contratos firmados con cada uno de
sus proveedores, esta venta es facturada y constituiria los ingresos por servicios prestados. En el siguiente
cuadro se muestra los ingresos y costos, y la comision ganada para cada uno de los afios:

201 201
Valores facturados a clientes 76,645,574 87,942,262
Costo de operacitn (73,475,839) (84,916,980)
Ingresos por comisiones y descuentos recibidos 3,169,735 3,025,282
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicion:
2015 2014
Crédito tributario de Impuesto ala Renta 1,539,001 1,384,398
IVA en Compras 233,080 -
1,772,081 1,384,398
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Impuestos por pagar -
Composicion:
201 201
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1,312,856 1,051,349
Retenciones - IVA en ventas 1,748,385 78,960
3,061,241 1,130,300

El 31 de diciembre del afio 2014, se publico el Reglamento a la Ley de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, la cual modificd algunos conceptos respecto a las retenciones de Impuesto al
Valor Agregado para contribuyentes especiales, razon con la cual la Compaiiia incrementd los saldos por
pagar asociados con este concepto para 2015.

Situacion fiscal -

La Compaiiia actualmente mantiene impugnaciones con la Administraciéon Tributaria asociadas con
anticipos de Impuesto a la Renta, correspondientes a los afios 2011 y 2012, Ver Nota 24.

El afio 2014 aiin esta sujeto a una posible revisién por parte de las autoridades tributarias.

Movimiento del Impuesto a Ia Renta corriente —

20135 2014
Impuestoa la Renta corriente: 84,215 83,396
Impuestoa la Renta diferido:
Generacion de im puestos por diferencias tem porales (1) - (676}
84,215 82,720

(1)  Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo NIIF y las bases
tributarias.

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto a la Renta v,
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la Renta; el mayor de los dos valores
constituird un pago definitivo del Impuesto a la Renta causado, el cual se debera exponer en los resultados
de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar al SRI la devolucion
del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los montos de Impuesto a la Renta determinados exceden el monto de
los anticipos minimos, por lo que el gasto de impuesto corriente corresponde al impuesto determinado.
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Conciliacion contable — tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al
a1 de diciembre del 2015y 2014:

2015 2014
Utilidad del afic antes de im puestos 263,678 175,338
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
Mis - Gastos no deducibles (1) 121,143 205,397
Menos - Ingresos exentos (2,026) {1,158)
Menos - Otras partidas conciliatorias - (503)
Base imponible para la determinacion del Impuestoa la Renta 382,795 379,074
Tasa im positiva del Impuestoa ia Renta 22% 20%
Impuestoa la Renta causado 84,215 83,396

(1) Al 31 de diciembre de 2015 incluye principalmente US$88,432 por pago de intereses y multas, y
US$25,069 por costos v gastos no sustentados. Al 31 de diciembre del 2014 incluye principalmente
US$50,257 por bajas de crédito tributario no reconocidos por el SRI, US$127,231 por pago de
intereses y multas y US$23,355 por costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta
autorizados por el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retenciones.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 0
US$5%3,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio posterior conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia no ha efectuado durante el afio 2015 operaciones con
partes relacionadas que superen dichos montos, por lo que no tiene la obligatoriedad de presentar ni el
estudio ni el anexo de precios de transferencia.

Impuesto a la Renta diferido

¥l analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2015 201
Saldo inicial 2,892 2,216
Impuestos diferidos active:
Im puestos diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses - 676
Saldo de im puesto diferido activo 2,892 2,892

La relacion entre el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se
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muestra a continuacion:

201 2014
Utilidad antes del Impuestoa la Renta 263,678 175,338
Tasa impositiva vigente 22% 20%
58,009 38,574
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 26,652 45,187
Menos - Otras partidas conciliatorias (446) (365)
Impuestoa la renta diferido (676)
Impuestoa la Renta 84,215 82,720
Tasa efectiva 32% 47%
PROVISIONES
Pagos utilizaciones
Saldo al inicio Incrementos v/o reversos Saldo al final
Afig 2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 59,194 719,905 {653,387) 125,712
e
Afio 2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 54,364 839,617 {834,787} 59,194

(1) Incluye provisiones de participacién a trabajadores, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondos
de reserva, seguros, bonos y otros beneficios al personal.

BENEFICIOS SOCIALES - JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO
El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de cada afio, corresponde

al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

a) Composicidn:

2015 201

Jubilacién patronal 11,853 13,145

Desahucio 9,442 5,587
21,295 18,732
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b)  Las principales hipétesis actuariales fueron:

2015 2014
Tasa de rendimiento financiero 7.16% 6.55%
Tasa de actualizacién 7.13% 6.55%
Tasa de incremento de remuneraciones 4.00% 4.00%
Tasa de incremento de la remuneracion bisica 4.50% 4.50%
Tabla de mortalidad base CS80 :1980-HM CS0 19Bo-HM
Tiempo de serviciominimo 25 anos 25 afios
¢} Ll movimiento del afio:
Jubilacién . Desahucio Total

2015 2014 20153 2014 2015 2014
Al1 deenero 13,145 10,071 5,587 3,986 18,732 14,057
Costo por servicios corrientes 2,781 3,521 3,159 2,030 5,940 5,551
Costo por intereses 603 592 418 219 1,021 811
Pérdidas/{ganancias) actuariales (4,676) (1,039) 278 (648) (4,398) {1,687)
Al 31 dediciembre 11,853 13,145 9,442 5,587 21,295 18,732

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 250,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, Las acciones de la Compafiia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en
la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
a) Reserva Legal -

De acuerdo con Ja legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

b) Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de Ia adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Efectos provenientes de
la adopeidn por primera vez de las “NHF”, como un saldo acreedor, que sélo podran ser capitalizadas en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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¢) Compensacion de pérdidas acumuladas -

Mediante acta celebrada el 29 de septiembre de 2014, la Junta General de Accionistas resolvid la absorcién
de pérdidas acumuladas de los afios 2007, 2008 y 2010 cuyo monto ascendid a US$319,622, mediante la
utilizacién de los aporte futuras capitalizaciones que mantenia la Compaiiia por US$252,104 v mediante la
utilizacion de parte de las utilidades no distribuidas del gjercicio fiscal 2009 por USS830,948.

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:
201 201
Exportacién de servicios 83,692 35,224
Ingresos por reem bolsc 190,828 180,206
Otras rentas (autoconsuma} 933 814
Indemnizacién Equipos - 1,158
275,453 217,402

(1) corresponde a la venta de tiempo aire a distribuidores internacionales que se encuentran en Estados
Unidos, Espafia y China.

(2) se originan por pages en Ecuador que realiza la Compasia a nombre de Businesswise US como por
ejemplos tickets aéreos, inscripcién a eventos, alimentacion entre otros.

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2015 2014
Gastesy servicios bancarios 81,358 135,448
Intereses y Multas 32,684 57,571
Financiamiento Cartera 111,615 112,712
225,057 305,731

CONTRATOS

La Compaiiia comercializa recargas electronicas de tiempo aire y television pre pagada, por lo cual

comisiona por los servicios prestados (acorde a lo indicado en la nota 2.13); para el efecto mantiene los
siguientes contratos:

Proveedores Fecha Plazo Obietivo
Otecel S.A. (Movistar)  o1/07/2014 2 afios Comercializacion de tiempo aire celular a

través de pines y recargas electronicas.
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Proveedores
Conecel S.A. (Claro)*

Teleesa S.A.
{Alegro/CNT)*

DirecTV Ecuador Cia.
Lida*

Tevecable S.A.
Soluciones Méviles

Del Ecuador
Solumovecsa S.A.

Fecha

o7/01/2009

06/07/2010

01/08/2014

6/01/2014

20/10/2014

Plazo QObjetivo
1 afio Comercializacion y distribucién de pines o
recargas electronicas.
2 afios Comercializacion y distribucion de tiempo
aire.
2 afios Comercializacion y distribucion de servicio

de television prepagada.

1afio Comercializacién y distribucién de servicio
de television prepagada.

indeterminado Sclumovecsa S.A. contrata a Businesswise
S.A. para la prestacion de servicios
profesionales de asesoria y soporte técnico
especializado.

* Estos contratos han sido renovados por un periodo similar al original, a su vencimiento.

PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS

Contrataparte

Servicio de Renta
Internas

Servicio de Renta
Internas
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Monto

involucrado en
Uss

264,414

354,664

Descripeion del proceso v estado actual

Solicitud de pago en exceso por retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta del ejercicio 2011, mismo que fue
negado el 22 de marzo del 2013 por el Director Regional
Norte del Servicio de Rentas Internas, BWISE interpuso una
demanda contencioso - tributaria mediante impugnacion
No.117012013RREC020935 de la misma fecha. Actualmente
se estin evaluando los escritos solicitados en el periodo de
prueba. A criterio de los asesores legales se considera un
posible contingente.

Impugnacién ala liquidacidén No. 1720131300285 del 11 de
marzo del 2013 correspondiente a la diferencia de la
liquidacion del anticipo de impuesto a la Renta para el
ejercicio fiscal del afio 2012, Actualmente se estin evaluando
los escritos solicitados en el periodo de prueba. A criterio de
los asesores legales se considera un posible contingente,



BUSINESSWISE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Monto
Contrataparte involucrado en Descripeién del proceso v estado actual
Uss
Impugnacion ala Resolucidn de la Administracién
Tributaria No. 117012015RDEV061828 del 20 de abril del
2015 correspondiente a la diferencia de la liquidacién del
- anticipo de impuesto a la Renta para el ejercicio fiscal del
Servicio de Renta 481,015 afio 2013. Actualmente se estin evaluando los escritos

Internas solicitados en el periodo de prueba. A criterio de los asesores

legales se considera que no genera contingente para la
Compaia.

Impugnacion a la Resolucién Administrativa No.
117012016RDEV117609 del 30 de agosto del 2016
correspondiente a la diferencia de la liquidacion del anticipo
Servicio de Renta de impuesto a la Renta para el ejercicio fiscal del afio 2014.
Internas 307.974 Actualmente se estin evaluando los escritos solicitados en el
periodo de prueba. A criterio de los asesores legales se
considera que no genera contingente para la Compafa.

Actualmente la Administracién de la Compaiiia, se encuentra a la espera de los resultados de las
impugnaciones pero se encuentra estudiando nuevas planes contingentes para solventar estos temas.

El 21 de julio del afic 2014 el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafiia el inicio del proceso de
determinacién del Impuesto a la Renta del afio 2013, diche proceso finalizé el 18 de septiembre del 2016
con la emisién del acta de determinacion definitiva en la que se establece una disminucién del crédito
tributario de Impuesto a la Renta generado por la Compaiiia en dicho afio por US$50,257. La Compaiiia
aceptd dicha disposicién y no interpondra procesos legales en contra,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ F *
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