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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas
Photoprint S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion calificady

He auditado los estados financieros que se acompafian de Photoprint S.A. (en adelante la
Compaiiia), los cuales comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efective por el afic terminado en esa fecha, asi como [as notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccion “Fundamento de la
opinion calificada” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presenian
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia al 31
de diciembre del 2017 asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspandientes al
efercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF)

Fundamento de lq opinion calificada

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 los saldos de depreciaciones acumuladas de la
propiedad y equipos incluyen cargos provenientes de afios anteriores no conciliados por USS.
13.312. En razén de lo indicade, ne nos ha sido posible determinar mediante otros
procedimientos de auditoria. si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros
adjuntos u ofra informacion que deba revelarse en notas a los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2017, ta Compafiia no realizo la toma fisica de los inventarios ubicados
en bodegas y almacén por el cierre del ejercicio que en los estados financieros adjuntos se
presentan por USS$. 940.073. No nos ha sido posible satisfacernos por otras medios de auditoria
de la razonabilidad de estos saldos ¥ de sus efectos de existir en los correspondientes cargos a
los resultados del periodo.

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mi responsabifidad de acuerde con dichas normas se describen mds detalladamente en
la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™
de mi informe. Soy independiente de la Compaifiia de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piiblicos (IESBA) emitido por la
Federacién Internacional de Contaderes (iFAC) y he cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditeria que he
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria calificada.

Asuntos de énfusis

Los estados financieros comparativos adjuntos al 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por
otros auditores quienes con fecha 27 de abril de 2017 expresaron una opiniodn sin salvedades.
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de lu entidad en
reluciaon con los estados financieros

La administracién es respensable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continutar come una empresa en marcha. revelando, segiin
corresponda. las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracién tiene intencion de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones. o no tiene otra alternativa més realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de
informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene mi opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas [nternacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualimente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria.
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También.

a) ldentifiqué y valoré los riesgos de incorreccién material en los estados financieros. ya
sea por fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos ¥ obluve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debido a
fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreccidn debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno,

b} Obtuve un entendimiento del control interne relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con [a finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interne de la Compaiiia.

c} Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por |la
Administracion.
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d} Conclui sobre lo adecuado de utilizar. por parte de la Administracion, la base contable
de empresa en marcha y, basindome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
sobre la existencia, o no. de una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para coatinuar como empresa en marcha. 81 conclui que existe una incertidumbre
material. se me requiere llamar la atencidn en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente  informacion revelada en los estados financieros o. si dichas
revelaciones no son adecuadas. que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria, Sin
embargo. eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia deje de
S5€TI una empl‘esa en marcha.

e) Evalié en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros. incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran una presentacién razenable

Me comuniqué con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con. entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiqué en ¢l transcurso de [2 auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legzles y reglamentarios

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia por el
gjercicio terminade-€l 31 de diciembee del 2017, se emite por separado.

Abril 26 del 2018
Guayaquil, Ecuador




PHOTOPRINT S.A.
(Guayaquil-Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(En doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y Equipos, neto de depreciacién acumulada
Propiedad de Inversion

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones a corto plazo por beneficios a empleados
Pasivos por Impuestos Corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo por beneficios a empleados

Obligaciones a Largo Plazo con partes relacionadas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Segtin Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Javier Gonzalez Vizueta
Gerente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

NOTAS 2017 2016
4 136.114 43.469
5 875.667 524.359
7 942.857 1.295.381
6 80.145 129.722
2.034.783 1.992.931
8 118.867 322.135
8 171.000 -
289.867 322.135
2.324.650 2.315.066
9 163.463 862.554
10 41.439 27414
6 28.132 1.061
233.034 891.029
11 10.534 9.173
12 559.073 -
569.607 9.173
802.641 900.202
13 1.522.009 1.414.864
2.324.650 2.315.066

Roberto Guevara San Lucas
Contador General

Reg. 028727
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PHOTOPRINT S.A.
(Guayaquil-Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(En dodlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de Actividades Ordinarias Netos
Costo de Venta

Ganancia Bruta

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros ingresos
Gastos Financieros

Ganancia antes de Participacion de

Trabajadores e Impuesto a la Renta

15% Participacion de Trabajadores

Ganancia antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Causado

GANANCIA DEL ANO

Otros Resultados integrales

Total de resultado integral del afio

Ing. Javier Gonzélez Vizueta
Gerente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

[5]

NOTAS

14
14

15

15

2017 2016
3.624.449 2.786.283
(2.392.250) (2.114.931)
1.232.199 671.352
(1.042.675) (669.289)

3.009 139.441
(20.484) .
172.048 141.504
(25.807) (21.225)
146.241 120.279
(32.874) (31.556)
113.367 88.723
113.367 88.723

Roberto Guevara San Lucas

Contador General

Reg. 028727



PHOTOPRINT S.A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR EL ANO TERMINADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América)

Aportes para Reserva

Capital Futuras Legal y Resultados

Social Capitalizaciones De Capital Acumulados Total
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 800 981.930 - 285.996 1.268.726
Transacciones del afio:
Capitalizaciéon 981.930 (981.930) - - -
Reserva Legal - - 13.450 (13.450) -
Ganancia del aio - - - 88.723 88.723
Otros Ajustes - - - 57.415 57.415
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 982.730 - 13.450 418.684 1.414.864
Transacciones del afio:
Ganancia del Afio - - - 113.367 113.367
Otros Ajustes - - - (6.222) (6.222)
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 982.730 - 13.450 525.829 1.522.009

Ing. Javier Gonzdlez Vizueta
Gerente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

Roberto Guevara San Lucas

Contador General
Reg. 028727
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PHOTOPRINT S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto de actividades de operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adiciones de propiedades y equipos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Préstamos recibidos de partes relacionadas

Efectivo neto provisto en Actividades de Financiamiento

Aumento Neto del Efectivo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

2017 2016
3.250.047 2.571.595
(3.719.483) (2.472.559)

3.009 -
(466.428) 99.036
- (239.562)
- 152.194
- (87.368)
559.073 -
559.073 -
92.645 11.668
43.469 31.801
136.114 43.469

Ing. Javier Gonzélez Vizueta
Gerente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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Contador General

Reg.028727



PHOTOPRINT S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1.- INFORMA CION GENERAL DE LA COMPANIA

OPERACION Y CONSTITUCION. — PHOTOPRINT S.A. (la “Compaiifa”) se constituyé como
sociedad anénima el 04 de octubre del 2006, bajo las leyes de la Reptblica del Ecuador con un plazo de
duracion de 50 afios. La compaifiia se dedica a la venta del por mayor de equipos, maquinarias para
publicidad y rotulacidn, incluso partes, piezas y suministros.

La oficina principal de la Compafiia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil Parroquia Tarqui —
Cdla. Lomas de Urdesa en la Av. Sexta Solar 2 Mz. 2 junto a la llantera Jackie Borbor.

Al 31 de diciembre del afio 2017 la Compaifiia mantuvo bajo su némina un total de 17 personas incluyendo
su Administracion.

La Compaiiia presenta una importante concentracién de clientes sobre sus ingresos los cuales representan
el 41.1% conformado por 7 clientes locales en el 2017.

La compaiiia presenta una importante concentraciéon de proveedores que son 2 compaiiias del exterior
(Haining Fuxing Compound New Material Co. — Int Trading Synergy Corp) los cuales son los principales
en la adquisicién de lonas, maquinarias y repuestos en la actividad econémica fundamental que desempefia
la compaiia.

2.- BASES DE PREPARA CION

a) Declaracion de camplimiento —
Los estados financieros de PHOTOPRINT S.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerencia
general y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion —
Las partidas incluidas en los estados financieros de PHOTOPRINT S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye, ademas, la moneda de

presentacion de los estados financieros. La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el d6lar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), requiere que la
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PHOTOPRINT S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

gerencia de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

®

Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificaciéon de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corriente.

Instrumentos financieros de alta liquidez presentadas como equivalentes de efectivo

Reconocimiento de las inversiones en asociadas y/o subsidiarias al costo o bajo el método de
participacion considerando la existencia de influencia significativa.

La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES, utiliza
el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo
amortizado en la medicién posterior de los activos y pasivos financieros y el registro total de
las provisiones actuariales por beneficios definidos a largo plazo asi como el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

La estimacidn de los valores recuperables de la cartera de crédito
La estimacioén de la obsolescencia o deterioro de los inventarios

Las vidas ttiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, y la valoracion que
se le otorga a los importes recuperables de los activos.

El costo de los planes de pensidon de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos
desueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable
que la Compaiiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracion
para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en
base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
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PHOTOPRINT S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados
y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

e)

Adopciéon de Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), Modificaciones.

El 21 de mayo del 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 unas
modificaciones limitadas a las NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) para las
PYMES (Pequeiias y Medianas Entidades).

El TASB realizo 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revisién integral inicial. Estas
modificaciones incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacién de una opcidén para usar
el modelo de revaluaciéon para propiedades, planta y equipos, (ii) alineacién de los requerimientos
principales de reconocimientos y medicidon de activos de exploracién. Otros tipos de cambios que se
dieron corresponden a: Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de la NIIF para
las PYMES que se permite solo en casos especiales; (c) Otros seis cambios en los requerimientos de
reconocimiento y medicidn; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacioén y medicidn; y
(e) Aclaraciones menores o guias de aclaracidén que no se espera que cambien la practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2017. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administraciéon de la Compaiiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando los
elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacién de las modificaciones a las NIIF
para PYMES de aplicacién futura, no tendran un efecto material o de relevancia en la situacion
financiera o en los resultados de operacién de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017.

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a.

C.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y
bancos, asi como los depésitos a la vista. Para propésitos del flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se
incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
corriente.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amortizado. Surgen cuando
la Compafia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencidén de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periddicamente y se estiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

Inventarios - Los inventarios estan valorados al mas bajo entre el costo o produccién y el valor

neto de realizacidn utilizando el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion.
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PHOTOPRINT S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

e.

f.

El precio neto de realizacién comprende los precios de venta estimados en el curso normal de
las operaciones, menos todos los costos estimados de terminacién y los costos que serdn
incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion. El valor neto de
realizacion también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de
rotaciébn y a un andlisis especifico que realiza la Administracién anualmente. Dicha
estimacidn o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedad, Planta y Equipos - Estos activos son registrados inicialmente al costo de adquisicién o
construccién, segun corresponda. Con posterioridad a su registro inicial, estos bienes son
registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor, si las
hubiera. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no retnan las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.
Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de estos activos, cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por sus uso o disposicion, se acredita o debita contra los
resultados del periodo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada tipo
de activo. La vida ttil estimada y los métodos de depreciacidon son revisados anualmente por la
Administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la
vida ttil estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se
definen valores residuales. Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como
sigue:

Cuenta Afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 5
Vehiculos 6
Instalaciones 10

Provisiones y contingencias- Una provisién se reconoce si como resultado de un suceso
pasado, la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o implicita que pueda ser estimada de
forma fiable y es probable la salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacién. Las
provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del
dinero y de los riesgos especificos de la obligacion.

Impuesto sobre la Renta - El gasto por el impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.
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Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias
y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la
diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Los tnicos casos en los que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Orgéanica
de Incentivos a la Producciéon y Prevencién del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015,
activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

— Pérdidas por deterioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacién del inventario.

— Pérdidas esperadas por contratos de construccion en los que se espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

— Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

— Deterioro de propiedades de uso productivo.

— Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

— Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.

— Gastos estimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

— Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicién
de activos bioldgicos.

— Pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria en ejercicios anteriores.

— Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores.

Transacciones con partes relacionadas — Las cuentas por pagar con partes relacionadas son
generadas por transacciones comerciales, se reconocen inicialmente por el valor razonable y se
miden posteriormente al valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido evaluidndolos al costo amortizado debido a que
no generan intereses y a su periodo corto de liquidacion.

Compensaciones de Saldos - Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en

transacciones que, contractualmente o por exigencias de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017. El capital social de la Compaiia estd constituido por US$. 982.730
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$. 1 cada una.
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k.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador, establece que, salvo disposicidn estatutaria en
contrato, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdémico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por
lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:
— Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de dltimo
gjercicio econémico concluido, si las hubiera;
— Utilizado en absorber pérdidas;
—  Devuelto a sus acciones en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados los del dltimo
gjercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compaififa, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales y administrativos se reconocen
conforme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracion tales
como los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el periodo de
amortizacioén del activo respectivo y el gasto por depreciacidon se reconoce mensualmente con
base en las vidas utiles estimadas de los activos fijos.

Beneficios a Empleados -

Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio.

La contabilizacién de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para medir
la obligacion contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales. Las obligaciones se miden segtin una base descontada, puesto que existe la posibilidad
de que sean liquidados muchos afios después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados.
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El Coédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Adicionalmente, de acuerdo a las
actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es registrado mediante
la constitucién de una provisidén que es llevada al gasto del ejercicio, en base al cilculo actuarial
efectuado por un especialista independiente debidamente registrado ante la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacién
patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a resultados integrales en el periodo que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidén, decimocuarta remuneracidén, fondos de reserva, vacaciones Yy
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cddigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y
es reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
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Instrumentos Financieros Bdsicos — Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar
simultineamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la
transaccién incluyendo los costos de transaccién. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos y pasivos financieros que se clasifican como activos corrientes y pasivos corrientes se
valorizan al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o
recibir a menos que el acuerdo constituya, una transaccién de financiacion.

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia corresponden a instrumentos financieros bésicos
tales como:

- Efectivo y equivalente de efectivo
— Préstamos y cuentas por cobrar
— Pasivos financieros

Activos Financieros —

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha asumido la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros —

Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

Deterioro de Activos no Financieros — La Compaiia efectiia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
Compaiiia valda los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

Deterioro de Activos Financieros — LLa Compaiia evaliia a la fecha del balance general si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados.
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4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos en bancos corresponden principalmente a importes
mantenidos en cuentas corrientes registradas en instituciones bancarias locales, el efectivo y equivalente de
efectivo es de libre disposicidn sin ninguna restriccion.

2017 2016

Efectivo de caja 891 700
Banco Bolivariano 113.555 2.286
Banco Pichincha 21.668 40.483
Total 136.114 43.469

5.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Clientes, neto de provision de Cuentas
Incobrables por US$ 10.069 (US$ 10.069 para 211.152 481.934
el afio 2017)
Anticipos a proveedores locales y del exterior 615.122 -
Cuentas por cobrar empleados 12.274 9.560
Valores en garantia 2.865 2.865
Otras cuentas por cobrar 34.254 30.000
Total 875.667 524.359

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por Cobrar Clientes estdn representadas por facturas
emitidas por las ventas de maquinarias, repuestos y suministros relacionados a los negocios de imprenta y
publicidad con vencimiento de hasta 30 dias, los cuales no generan ningtn tipo de interés.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la cuenta valores en garantia son rubros entregados en las navieras por
los contenedores.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la cuenta otras cuentas por cobrar por un préstamo entregado de

US$. 30.000 a la compaiiia Sonicservi S.A. que aun se encuentra pendiente de cobro sin fecha de
vencimiento y sin generar ninguna tasa de interés y la cuenta valores pendientes que se encuentran por
identificar de USS$. 4.254.
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6.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016

Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito Tributario por IVA - 39.797
Impuesto ISD 80.145 89.925

80.145 129.722
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Cuentas por pagar Impuesto al Valor 78132 1.061
Agregado, retenciones en la fuente

28.132 1.061

El gasto de Impuesto a la Renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
determina como sigue:

2017 2016
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 146.241 120.278
(+) Gastos no Deducibles 3.187 23.157
Base Imponible 149.428 143.435
22% Impuesto a la Renta 32.874 31.556
(-)Anticipo de Impuesto a la Renta - 25.446
(-)Anticipo reducido al ejercicio fiscal declarado 19.627 -
Impuesto a la Renta Definitivo 13.247 6.109
(+) Saldo de Anticipo de Impuesto a la Renta 10.689 14.610
(-) Retenciones en la fuente 23.094 17.815
(-) Impuestos ISD 80.987 92.830
(Saldo a Favor) Impuesto a la Renta por pagar (80.145) (89.925)

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el
calculo en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucién de este
anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no
se encontraban sujetos a retenciéon alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta.
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, la declaracidén de Impuesto a la renta correspondiente al afio 2017 no
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, los saldos de inventarios fueron los siguientes:

2017 2016
Mercaderias en almacén 940.073 1.294.968
Importacion en transito 2.784 413

942.857 1.295.381

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las mercaderias en transito corresponden a servicios varios y servicios
de transporte por importaciones que atin no han sido nacionalizadas al cierre del afio.

A continuacién un movimiento de mercancias en almacén es como sigue:

Mercaderias
en almacén

Saldo inicial 01/01/2017 1.294.968

Compras 2.305.111
Cargos al costo de venta (2.392.250)
Ajustes netos (267.756)
Saldo final 31/12/2017 940.073
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8.- PROPIEDAD Y EQUIPOS. NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA Y PROPIEDADES DE
INVERSION

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Saldo . Saldo
Adiciones Ventas
31-dic-15 31-dic-16

Edificios - 171.000 - 171.000
Vehiculos 298.316 68.116 (210.866) 155.566
Instalaciones 37.224 - - 37.224
Muebles y Enseres 45.052 - - 45.052
Equipos de 6.562 - - 6.562
Computacién

Total Costo 387.153 239.116 (210.866) 415.403
(-) Depreciacion

acumulada (110.140) (42.247) 58.672 (93.715)
Total: 277.013 196.869 (152.194) 321.688

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Saldo Saldo
) Adiciones Reclasificaciones .

31-dic-16 31-dic-17
Edificios 171.000 - (171.000) (1) -
Vehiculos 155.566 - - 155.566
Instalaciones 37.224 - - 37.224
Muebles y Enseres 45.052 - - 45.052
Equipos de 7.008 - - 7.008
Computacién
Total Costo 415.849 - (171.000) 244.849
(-) Depreciacién
acumulada (93.715) (32.267) - (125.982)
Total: 322.135 (32.267) (171.000) 118.867

(1) Al 31 de diciembre del 2017 se realiz6 la reclasificacién de la cuenta edificios de Propiedad, planta y
equipos a la cuenta Propiedades de Inversion que estd representada por un inmueble valorado en USS$. 171
mil que corresponde a una suite ubicada en el condominio Ocean Beach Club — Hotel & Resort del cantén
de Playas provincia del Guayas, este bien inmueble no esta vinculado al giro ordinario del negocio.
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9- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016

Proveedores locales 75.651 114.878
Proveedores del exterior - 734.245
Tarjeta de Crédito corporativa 10.149 7.307
Obligaciones con el IESS 8.786 2.814
Anticipos de clientes 1.885 885
Sueldos por pagar 787 32
Otras obligaciones corrientes 66.205 2.393
Total 163.463 862.554

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pagar a proveedores locales estdn concentradas en solo tres
proveedores: Haining Ruifeng Plastic LTD, Sonicservi S.A. y Tecnomega C.A. con el 80.29%.

La cuenta Otras obligaciones corrientes corresponden principalmente por US$ 65.976 provenientes de
partidas conciliatorias de cheques girados pendientes a ser cobrados.

10.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
15% Participacion de
Trabajadores 25.807 21.226
Beneficios a
empleados 15.632 6.188
Total 41.439 27414

A continuacién un movimiento de la participacion de trabajadores y beneficios sociales es como sigue:

15% Participacion Beneficios Sociales
2017 2016 2017 2016
Saldo Inicial 21.226 31.143 6.188 8.706
(-) Pagos efectuados (21.226) (31.143) (59.268) (32.330)
(+) Provisién Cargada al Gasto 25.807 21.226 68.712 29.812
Total de Provisiéon a Pagar 25.807 21.226 15.632 6.188
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11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por el afio terminado al 31
de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Jubilacién patronal 6.378 5.582
Bonificacién por desahucio 4.156 3.592
10.534 9.174

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion
patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el
beneficio se reconocerd en forma proporcional. La compafiia no mantiene un fondo separado para este
beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independientes debidamente calificada.

Al 31 de diciembre del 2017, los fundamentos utilizados por el actuario para el establecimiento de la
reserva para jubilacion patronal fueron los siguientes:

Hipétesis Actuariales Aiio 2017 Aiio 2016
Tasa de descuento 8.34% 5.44%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.97% 1.64%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién (promedio) 12.50% -21.05%
TM IESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Valor actual de las reservas mateméticas actuariales
de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio:
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 10.534 9.174
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios - -
10.534 9.174

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2017, la provision cargada a gastos por
conceptos de jubilacién patronal no podré ser considerada como deducible para propdsito de determinacién
del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaifiia tengan menos de 10 afios de servicio.
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El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio registrado por la
Compaiiia por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Saldo Inicial 9.174 7.760
Provisién cargada al gasto 1.360 1.414
10.534 9.174

12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un movimiento de la obligacién a largo plazo de relacionada es como
sigue:

Saldo al Nuevos Saldo al
31/12/2016 préstamos 31/12/2017

Gonzélez Vizueta Javier - 559.073 559.073

13.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital social de
la Compaiiia, el mismo que asciende a USS$. 982.730 dividido en US$. 982.730 acciones ordinarias y
nominativas con un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle de las accionistas es como sigue:

Total de Total de
Accionistas acciones al Porcentaje acciones al Porcentaje
31 Dic 2017 31 Dic 2016
Javier Gonzalez Vizueta 982.726 99.9999% 982.726 99.9999%
Sonicservi S.A. 4 0.0001% 4 0.0001%
Total: 982.730 100% 982.730 100%

Durante el afio 2016 mediante Resolucién N° SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-0517 de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros se di6 la aprobacién del aumento de capital de US$. 800 a US$. 982.730
mediante escritura publica otorgada por la Notaria Trigésima Octava del Cantén Guayaquil.
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14.- INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de las ventas realizadas durante el periodo terminado al 2017 y 2016:

Ventas Costos directos Margen

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Magquinarias,
Suministros y
Repuestos 3.602.047 2.767.444 2.392.250 2.114.931 33.38% 23.42%
Servicios por Ventas 13.503 8.478 - - 0.37% 0.30%
Otros 8.899 10.361 - - 0.25% 0.37%

TOTAL 3.624.449 2.786.283 2.392.250 2.114.931
15.- GASTOS

Un resumen de los gastos realizados durante el periodo terminado al 2016 y 2017:

2017 2016

Gastos de Personal 490.415 204.664
Servicios Contratados 57.575 72.006
Suministros 14.554 8.238
Gastos de vehiculos 13.118 11.296
Mantenimientos y Reparaciones 33.087 24.193
Depreciaciones 32.267 42.247
Impuestos 168.297 73.416
Financieros 20.484 9.513
Otros 233.363 223.716
1.063.160 669.289
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16.- CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

2017
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 172.048
AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciaciones y amortizaciones 32.267
Provisiones para jubilacién patronal y desahucio 1.361
Impuesto a la renta y Beneficios Sociales 68.712
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminuciéon (Aumento) en activos corrientes 17.764
Aumento (Disminucidn) en pasivos corrientes (758.580)
(638.476)
Efectivo neto utilizado para las actividades de operacion (466.428)

17.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros en resultados de US$. 10.361 en los ingresos por actividades
ordinarias por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido reclasificados al efecto de hacer
consistente su presentacion en este informe.
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18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe, no se produjeron eventos que en
la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener efecto significativo sobre los estados

financieros que se adjuntan.

[25]



