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CPA. JOHANNA CASTILLO CERCADO B -

lN,@_BMEAQELA@LLQMHQEPENDLENJE

A la Junia de Directores y Accionistas de
PHOTOPRINT S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de PHOTOPRINT S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
comespondientes estados de resultado, de cambios en el patimonio y de flujos de

efectivo por e afio terminado en esa fecha, y un resumen de fas poliicas contables
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de ia Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion

razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas

internacionales de lnformacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF
para PYMES) y del control intemo determinados por la Gerencia como necesario para

permitir la preparacion de estados financieros libres de errores material, debido s
fraude o ervor.

Responsabilidad de los Audifores

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados

en nuestra auditoria. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con normas

internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos

éticos y planifiguemos y reslicemos la auditorfa para obtener cereza razonable de si
los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, ingcluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros deb.ido a”fraude o ervor.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l suditor toma en consideracion los conirodles
internos relevantes para la preparacion y presemacién razonab|e. c!e oS esd asoz
financieros de 1a Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiaco
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CPA. JOHANNA CASTILLO CERCADO

las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion scbre la efectividad
del control intemo de la Compafila. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

5. Consideré gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra apinion calificada de auditoria.

Opinién

6. En mi opinion,

los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspecios importantes, la posicién financiera de PHOTOPRINT S.A. al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de SUS operaciones

y sus flujos de efectivo por el
afc terminado en esa fecha,

de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias Y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Otros asuntos.

Los estados financieros de PHOTOPRINT S.A
del 2015, fueron auditados por otre auditor |
de junio de! 2016, contiene una opinidn con

por el afio terminado el 31 de diciembre

ndependiente Cuyo informe de fecha 22
salvedades.

ercado

llo/

SC-RNAE No. 840

Abril 27 del 2017
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PHOTOPRINT §.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2016

{(Con cifras comrespondientes del 2015)
(En délares de los Estados Unidos de Amé_n:ica)

ACTIVOS NOTAS 2016

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 43.469
bl

Clientes y otras cuentas por cobrar, 3]

neto 521,494

Inventarios 7 1,295,381

Activos por impuestos corrientes 8 129,722

Otros activos . 2,865

Total activos corrientes 1,992,931

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, maquinarias ¥ equipos, 9

neto 322,135

Total Activos no corrientes 322,135

TOTAL ACTIVOS 2,315,066

Ver notas explicativas 1 a

Ing. Javier Gonzalez
Gerente General

16 son parte integrante de los estados financieros

2015

31,801

429,147
1,204,137
101,983
2,467
1,769,535

277,013

2,046,548




PHOTOPRINT S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2016
(Con cifras comrespondientes del 2015)
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS NOTAS 2016

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por
Fagar

10 862,554
Pasivos Acumulados 1 27,414
Pasivos por impuesto corriente 8 1,081
Total pasivos corrientes 891,029
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficias definidos 13 9,173
Total pasivos no corientes 9,173
TOTAL PASIVOS 800,202
PATRIMONIO 15
Capital sacial 982,730

b

Aportes futuras capilalizaciones -
Reserva legal 13,450
Resultados acumulados 418,684
Total patrimonio 1,414,864
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,315,066

I
!O
n

718,290
39,849
— 11,924
770,063

800
981,930

285,996
1,268,726

2,046,548




PHOTOPRINT S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Esiado de Resullados integrales
31 de diciembre del 2016
(Gon cifras correspondientes del 2015)
(En dolares de los Estados Unidos de f\mérica)

e e ———————

NOTAS 2016 2015
ngresos por actividades ordinarias 2,775,922 2,757,303
Costos de Vemas {2.114.931) {1,721,330)
Utilidad bruta en ventas 660,991 1,035,973
Otros Ingresos ....149,802 27,237
Total de ingresos 810,793 4,063,510
Gastos de administracion (610,759) {810.594)
Gastos de ventas {25,860) (24.194)
Otros ingresos (gastos), neto (32.670) (14.346)
Total de Gastos operacionales (669,289) (849,134)
UTILIDAD EN OPERACION 141,504 214,376
Gastos financieros - { 6,755)
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 141,504 207,621
Participacion trabajadores (21,225) {31,143)
Impuesto a la renta 12 (31,556) {41,982)
Utilidad del ejercicio

88.723 134,426

<
W

Ing. Javier Gonzalez
Gerente General

®vara San Lucas
&eneral

Ver notas explicativas | a 16 son parte integranle de los estados financieros
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PHOTOPRINT S.A.
gstado de Flujos de Efectivo
diciembre del 2016

ARD terminado el 31 de
del 2015)

{Con cifras correspondientes

{En dotares de los Estados Unidos de Ameérica )
e e A ——
2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT\VIDADES DE
OPERAGION:

1,752

Recibido de clientes 2,571,595 3,0 ,H&)

Pagado a proveedores, trabajadores y owos (2,472,55%) (2,589,118)

Fluio neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion

99,036 422,634

FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adguisiciones de activos fijos (239,562) ( &,3'.&51)

Ventas de activos fijos — 152,194
Flujo neto de efectivo ulitizado en actividades de
inversion (87.368) (43,451)
FLUJOS DE EFECTWO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pagos de présitamos con accionistas {417,925)
Pagos de préstamos instituciones financieras, neto e {20,258)
Flujo neto de efeclivo {utilizado) proveniente en
actividades de financiamiento {438,183)
A XA 10D F
EFECTWO ¥ EQUIVALENTES DE EFEC"fNO:
Efecto neto del efectivo y equivalentes de efectivo 11,668 { 59,000)
Saldo al comienzo del afio 31,801 éO,BOI
E L% . A 4 WL
SALDOS AL FiN DEC-AN
t “Q 9!!_ 5 31,801
', /«* . _‘\ k . -

ing. Javier (Gonzalez
Gerente General

Ver nolas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




PHOTOPRINT S.A.

( Guayaquil — Ecuador)

Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

1.

(Con cifras correspondientes del 2015)

INFORMACION GENERAL

PHOTOPRINT S.A fue constituida en Ia ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
publica de constitucion del O4 de octubre del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil
ol 18 de octubre del 2006. El objeto sociai de la Compaitia constituye principaimente
la importacion y comercializacion de equipos, maquinarias y suministros para rotulacion
tanto de lona como de neén y cualquier material que se utilice en el mercado.

La Compaiia desarrolla sus actividades comerciales y administrativas en Lomas de Urdesa
Av 6ta Mz. 2 S 2 Ia ciudad de Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

22

23

2.4.

Declaracion de cumplimiento—- Los estados financieros de PHOTOPRINT S.A., han
sido preparados de conformidad con las Normmas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Base de medicién - Los estados financieros han sido preparados sohre las bases
del costo histonco,

Moneda Funcional y de presentacion — Las partidas incluidas en los estados
financieros de PHOTOPRINT S.A se valoran utiizando l2 moneda del entomno
econdomico en ia que opera {moneda funcional). La moneda funcional de la
Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacidn de los estados financieros. La republica del

Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el dblar de los Estados
Unidos de Ameénca como moneda de curso legal.

A continuacion se describen las principales paliticas contables adopladas en la
preparacidon de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo~inciuye aquelios activos financieres liquidos,
depositos financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

-10 -



PHOTOPRINT S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

2.5 Inventarios ~ Son presentados al costo de adquisicién o valor neto reatizable, e}
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
Se encuentran registradas a su coslo de adquisicién.  Los inventarios incluyen
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,

en funcidn de un analisis de Ia posibilidad real de utilizac
venta.

la cual es determinada
i6n en la produccién o

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lentg fotacion de los inventarios; se e
cual serd calculada a partir del analisis de ia intencio
de la potencial obsolescencia.

stablecera una provision, la
n de uso y la consideracién

Al 31 de diciembre del 2016,

los estados financieros no incluyen ninguna estimacién
por deterioro de los inventari

05 por no ser considerados necesarios.

26.  Propledades, maquinarias Y equipos
2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento - | ag Partidas de propiedades,
maquinaria y equipo se miden iniciaimente POr su costo
El costo de Propiedades, maquinaria Y equipo comprende gy precio de
adquisicion mas tados los costos directamente relacionados con fa ubic
Y 1a puesta ep Condiciones dge funcmnamlento e
2.6.2 Medicién
Posterior aj imi :
reconocm " econocimientg Modelo de| tosto - Despugs  gg
) Mo inicial, jag Propiedades Maquinarig Y equipo son fegistrad
al costo menos la depreciacis o
¢ Cion acumulada Y el impo
perdidas de deteriorg de valor, Pore eimado de o
Los gastos de reparaci
aciones y Mantenimientog i
; S€ imputan
el periodg €n que se producen ° " fosulados en
2.6.3

Método de depreciacién
propiedades,
de linea recta,

¥ vidas dtiles -

residua|
de cada afio,

el estimado registradg Sobre yn

Y método de
siendo g efecto de

A conti i6
tinuacion 8¢ presentan las principales partidas de Propiedades

-11 -




PHOTOPR!NT S.A.

( Guayaquil ~ Ecuador) -

Notas a oS Estados Financieros

31 de diciembre del 2016 )
(Con cifras correspondientes ?el 2015

L 3 calculo de 1a
uinaria y equipo Y las vidas utles usadas en el
magu

depreciacion:
Vida il_{en afios)
Itern
10
instalaciones :
Vehiculos

Equipos de Computacion

i - il érdida

26.4. Retiro 0 ventd de propiedades, maquinaria y equipo L? wlilidad © pumaﬁa
o ue suria del retiro © venta de una partida de propiedades, maq

3 equipo es calculada como 1a diferencia entre el precia de venta

y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

i eslos Ei gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto
2.7 mpu -
a la ren{a por pagar cofriente.

impuesto corriente — Se basa en la utiided gravable (tributaria) registrada

durante e afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no se veran

gravables o deducibles. E! cargo por impuesto a la remta cofriente se calcula
ulllizando las tasas fiscales aprobadas a final

de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuestio del 22%

2.8 Provisiones - Se reconocen cuandc la compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o impiicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la compafiia tenga que desprenderse de recwrsos que incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn,

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor eslimacion del desembolso

necesario para cancelar ia obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenia 105 riesgos y las incertidumbres correspondientes.

-12 -



PHOTOPRINT S.A,

( Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

2.9

2.10.

2.8.1. Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Créditc
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo

realizados por un perito independiente, inscrito y calificado por la
Supetintendencia de Compafiias.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resuitados del periodo en el que se generan; las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no
se reclasificaran al resultiado del periodo en Otros Resultados Integrales.

2.8.2. Participacidn a trabajadores - La compafiia reconoce un pasivo y un

gasio por la paricipacion de los trabajadores en las utilidades de Ia

compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utiidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos-

cobrada o por cobrar,
descuentg,

Se calculan al valor razonabie de |
leniendo en cuenta el

a contraprestagion
bonificacion o rebaja comercia| Que |

importe estimado de cualquier
a compafiia pueda olorgar.

productos g ricola
Caso, cuando: 9 S se reconocen Segin sea gl

Se transfiere al comprador log resgos y benefici
de los bienes;

) propiedad,
vendidos;

]

Es probabie que

los  beneficios scon
fluiran a

adOS CO T Ts

Costos y Gastps - Se registran g <

oconoran o o ‘ ; OS10  historico, | gg Costos y gastos se
o hae e que son mncurridos, independientememe de la fecha en que
‘ .
allzado e pago, y se fegistran en el pericdo mas cercano en qj
gue

-13-



PHOTOPRINT S.A.

( Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

211

212

Se conocen.

Compensacion de saldos ¥ transacciones - Como norma general en
financieros no se compensan i0s activos Yy pasives,

los estados

tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que ja compensacion sea requerida o permitida por

alguna norma y esta presentacion sea el refleio de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones Que,

Contractuaimente o por
una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realiz

ar el activo y proceder al
pago del pasivo de farma simultanea,

Se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financiero

a la fecha de negociacion cuando se realiz
financiero y son medidos iniciaimente al
ransaccion, excepto por aquelles activos

con cambios en resultados, los cuales S0l
Y Cuyos costos de Ia transaccién se rec

S S€ reconocen y dan de baja
& una compra o venta de un activo
valor razonable, mas los Cosios de Ia
financieros clasif

cados al valor razonable
N inicialmente m

edidos al valor razonable
onocen en resultados,

Originales inferiores g

12 meses a
financiera,

estad i i
0 de situacign que se presentan comg

Gbrar ( préstamog
Sponibles Para la venta, La

que se adquirieron los instrumentos

la clasificacion de sus instrumentos
to inicial.

financiergs di
Propésito con g
La administracién determing

n af momento daj feconocimien

clasificacian depende del
financieros,

. n cambios an resultag,
Instrumentos financiergs ma i o

=~ Son
N ntenidos para negociar ¢ designados a valor
reconocimientg inicial ini
8 r la i0
Companta pol Administracion de Ia



PHOTOPRINT S.A.

{ Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

2.12.3.

2124,

2.12.5,

financieros no dérivados con pabos fijos o determinables y vencimiento
fiio, gue la administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Si ja Compafila vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al cosio amontizado

utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de

interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activog financieros al costo amorlizado -

Los cambios en g a de provisign.

im i
porte en libros de la cuenta de provision se

feconocen en g estado de resultados.

Baja da yn activo financiero-| 3 C

Ompaiila da de baja un activo financiero
erechos contractyal

nanciero, y transfiere d
inherentes

Compadiia no fransfiere nj
beneficios inherentes a la p
activo transfendo,

- piren los d
efectivo de| activo fi

€s sobre log flujos de
Y beneficios

| ' € manera sustancia| los riesgos
a8 propiedad del activo financierg. Si

. . la
etiene Sustancialmente todos



PHOTOPRINT S.A.

( Guayaquil ~ Ecuador ) .

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016 }
(Con ciftas correqundientes ;ie& 20157

- —
i T
PR

3 p
3

i i S a .e OS o]
| N aC >

i i {enie @ menos que ia
Los pasivos financieros S5€ clasifican como pasivo corrient
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir €l pa

go de ia obligacion  por 0
ituacic iera.
nos 12 meses después de 1a fecha det estado de situacian financie
me

f suftados - S€
2.13.1. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en re

i imiento
clasifican como mantenidos para negociar al momenta del .re:(l;onc;ce R
inicial.  Cualquier ganancia © pérdida surgida de la remedicion
razonable 5& reconoce en el estado de resuliados.

, . - Se
2.13.2, Pasivos financieros medidos &l costo amortizado

reconocen
inicialmente a su COSIO,

neta de los coslos que S€ hayan incurrido en
1a transaccion.  Posteriormente, S€ miden a su costo amortizado Y

cualquier diferencia enure los fondos obtenidos (neto de los costos

necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, S& reconoce en

el estado de tesuMados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

2.13.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos

financieres, no derivados con pagos fijos 0 determinables, gque no cotizan
en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amottizado uilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2,13.4. Baja de un pasivo financiero- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si. y solo si, expiran, canceian o cumplen sus obligaciones.

2,14. Nuevas Normas y Modificadas adoptadas por la Compaiia
Las NUF para Pymes fueron emitidas en el afio 2009, en el prélogo de dicha
norma  menciona

gue el IASB, espera proponher proyecios de reformas a las NiF
para Pymes cada tres afios, hasta la emisidn de este informe el 1ASB en maye del

2015 ha aprobado y publicado enmiendas que se deberan aplicar a partir de enerp
det 2017

-16 -



PHOTOPRINT S.A.

( Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre dei 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiere que !a Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacibn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones ¥ Supuestos estuvieron
basados en la mejor utlizacién de Ia informacidn disponibte al momento, los cuales
podrian flegar a diferir de sus efectos finales.
A continuacion se presentan

las estimaciones y juicios contables criticos que 1a

administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha

Qque se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si

existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una peérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiz

a una estimacién del
importe recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores san

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sy importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a re
del valor en libros gue el

pérdida por deterioro,

sultados con el limite
activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a

3.2 Estimacion de vidas qtiles de vehiculos, maquinaria Yy equipo -~ La estimacién de las
vidas Utiles y el valor residual se ef

ectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1 Gestlidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades
de financiamiento, fa Compafila esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o© menos significativa al valor
economice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por ia Vicepresidencia Financiera Corporativa, gue permiten identificar
dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

4.7.1.

412

4.7.3.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia mantiene préstamos a tasas

de interés tanto fijas como variables. EI resgo es manejado por la

Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitandc en
una perdida financiera para la Compariia.

La Administracion de Ia Compaitia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacién y evaluacion de
clientes previo al otorgamiento de Créditos y periodos cortos de crédito

(.30 dias en promedic), no habiéndose presentado  problemas
significativos de cobranza dudosa.

diferentes clientes 5 div::;na\erm?les S€ encuentran diversificadas entre
S  areas geografica

concentracion de i > @ fin de evitar Ig
ta evaluacion de crédito continua se realiza

ra de las

| riesgo.
sobre |a condicion financie cuentas por cobp
rar.

Riesgo de liguidez -

Administracion es
final por Ia gestion ¢

la que tiene Ia
e liquidez,

fesponsabilidad

s Mediang

' € la Compaiiig
flesgo de liquidez manteniendo

préstamao adecuadas,
proyectades Yy reales

La Compapiia maneja g
facilidades finang;

. ancieras
monitoreando continu v

o amenie |los flujos efectivos
i) ‘ y Clliando |os perfiles de vencimiento ¢
VS ¥y pasivos financieros. s

reservas,
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4.1.4. Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de I3 optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2018
(en US dotares)
Caja 700 200
Bancos 42,769 31,201
Total

43,469 31,801

Bancos representa valores depositados en cuentas comientes locales, los cuales no generan
intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR C
OMERCIALES Y OTR
AS CUENTAS POR CO
BRAR
Un resumen de cuen
1@8s por cob
cigue rar comerciales Y otras cuentas Por cobrar es como
..Diciembre 31..
2016 2015
Cuentas por cobrar comercisles; n s wares)
Clientes Terceros
3 492,003
SPtr)owsn(’m Para cuentas incobrableg 110(; e
ot 10,069) (10,069)
- 481,934 127,805
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Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores

171,373
Accionistas 129,969
Otras Cuentas por Cobrar 39,560 o
Total 521,494 429,147
Al 31

de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimienios
promedio 30 dias y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2015, anticipo a proveedores correspondia a desembolsos realizados

al Fideicomiso Ocean Suites, por la futura compra de las suites 101 y 102 segun
Contratc de Promesa Comgpra venta.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

..Diciembre 31...
2018 215
(en UsS délares)
Inventarios de Praductos Terminados
Inventarios en Transito peohees hEOmIT
Total AR T
1,295.381 1.204,137

Al 31 de Diciembre deg] 2016,
lonas, maquinarias para impresi

inventario de productos termin
disponibles para 1a venta,

ados incluye princi
. nci
on,  rotuladoras, Cabezales, principalmente

Cortadoras que estan

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos del afio corriente ~

i Un resu : .
corientes es comag sigue: men de activogs Y pasivos por impuestos

-20-



PHOTOPRINT S.A.

( Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de
Divisas

Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
SRI por pagar

Total pasivos por impuestos corrientes

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades,

Edificios

Vehiculos

Instalaciones Varias
Muebles y Enseres
Equipos de Computacién

Subtotal

(Menos) Depreciacign acumulada
Total

Lo - .
S movimientos de Propiedades, planta y €quipo fueron

...Diciembre 31...

2016

2015

(en US délares)

89,925
039,797
129,722

maquinaria y equipo es como sigue:

101,983

101,983

11,925
40,486

..Diciembre 31..,

2016

2015

(en US dolares)

171,000
155,566
37,224
45,052

- 7,008
415,850
(93,715)
322,135

comeo sigue:

298,316
37,224
45,052

— 56,562
387,153
(110,140)

277,013
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..Diciembre 31...
2016 2015
{en US ddélares)

Costo:
Saldos al | de enero 387,153 375,515
Adiciones (1) 239,562 43,451
Ventas (2) (210,866) (31,813)
Saldo final 415,850 387,153

Depreciacion Acumiulada:

Saldos al 1 de enero { 110,140) (75,140)
Gasto del afio (42,247) (51,459)
Ventas 58,672 16,459

Saldo final (83,715) (110,140)

Al 31 de diciembre del 2016:

s Adicianes incluye principalmente compra de las suites 101

y 102 por
US$1i71,000 y vehiculos por US$68,116.

La Compafiia realizé ventas de vehiculos con un valor en libros de US§152,194,
originando una pérdida de US$14,913.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar s como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015
Corriente {en US ddélares}
Proveedores Locales 187,787 570,334
i 147,956
Proveedores Exterior 661,415
13,352 -
Otras cuentas por pagar 13,352
Total 862,554 718,290
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11.  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015

(en US délares)
Participacion de trabajadores 21,225 31,143
Beneficios Sociales 6,189 8,706
Total 27,414 39,849

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, las trabajadores

tienen derecho a participar en fas utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las
utilidades liquidas o contables,

12. IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto
la renta corriente, es como sigue:

por impuestq a

2016 2015
Utilidad segin estados financieros anies de
impuesto a la renta 120,280 176,477
Gastos no deducibles 23,156 14,349
Utilidad gravabie 143.436 190,826
Impuesto a la renta causado(1) 31,556 41,982
Anticipo calculado{2) (1) 25,446 26,738
Impuesto a la renta corriente cargado a

41,982

resuitados Al.238

3.
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{1

(2

3)

De conformidad con disposiciones legales, la fanfa para e impuesic a la renta,

se calcula en un 22% sobre las utifidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las ulilidades sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributanas pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco

(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de
tas utilidades gravables.

A pattir del afflo 2010, se debe considerar como impuesic a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica de! 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Liquidacidn Impuesto a la Renta a Pagar.~ Una reconciliacién del impuesio a la renta a
pagar, es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre dei
2018 2015

(en US délares)

Impuesto a ia Renta Causado

31,556 41.982
} Anticipo de impuesto a la
enta
- 2
(+) Saldo del anticipo pendiente e pago { 5;446) 26,738
(=) Retenciones en |5 fuente de Impuesto 4 4,610 16,949
la Renta que (e realiz
) aron en gl €lercicio
Carriente
Eh) Crédito Tributario de afios anteriores (7.815) (14.610)
=) Crédito Tributarig ISD afios anterioreg (92.83 (10.036)
Saldo a favor del contribuyente (8; 9(2)5) iﬂliﬂ_
»923) (103.666)

—DNCOFPC16—OOO15144.‘ el SRi
s 2012 y 2014,
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13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién de beneficios definidos €S como Sigue:

..Diciembre 31..,
2016 2015
(en US ddlares)

Jubilacion patronal

5,581 4,737
Bonificacion por desahucio 3,582 3,023
Total 9,173 1,759

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del C

que por veinte afios 0 mas hubieren prestado s
interrumpida

odigo del Trabajo, los frabajadores

Us servicios en forma continuada o
» tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ig
jubilacion que les carresponde en

Su  condicion de afiliados aj Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS.

14. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resuman de ¢
uentas por Pagar comerg;
erciales y oirgg cuent
as por Pagar es comg g
sigue

-.Diciembre 31
Cuentas por pagar 2016 _ 2015
Corriente (en US délares)
Sonicservice S.A
9.540
Tota; T—- kgglaﬁé
9,940 190,944
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15. PATRIMONIO

16.

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social estd constituido por

982,730 (800 en el 2015) acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$1 cada una.

Durante el afio 2016, Ia Compaiiia realiz6 aumento del capital social en US$981,930
mediante la capitalizacion de los aportes entregados en efectivo en el afio 2012; el
referidc aumento fue inscrito en el registro mercantil en agosto 31 del 2016.

Aporte para futura capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2015, representan aportes en

efectivo para aumento de capital mediante acta de Junta General de Accionistas con
fecha 28 de diciembre del afio 2012.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10%

anual sea apropiadoc como reserva legal hasta
del capital social.

de fa utilidad

Que ésta como minimo alcance el 50%

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

HECHOS OCURRIDOS DESPyES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31

de diciembre def
( Abril

2016 y |a fecha de i

emi

: 27 del 2017) no Se  produjeron eventos
pudieran tener un efectg importante Sobre |

Sion de Iog estados fi
que en opinisn de la Adm
08 estados financieros adjuntos,

Nancieros
inistracion

Ing. Javien Gonzalez o

Gerante General
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