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CPA F E L I X RAUL CEPEDA MENDOZA 
Auditor Externo 

Guayaquil-Ecuador 

EVFORME D E L AUDITOR INDEPENDIENTE 

AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a J u n ta G e n e r al de S o c i os de 
PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c t a m en sobre los Estados F i n a n c i e r os 

1. H e a u d i t a do l o s e s t a d os f i n a n c i e r os q ue se a d j u n t an de P H O T O P R I NT S . A, q ue 
c o m p r e n d en el e s t a do de situación financiera al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t es e s t a d os de r e s u l t a d o, el e s t a do de c a m b i os en el p a t r i m o n io y el e s t a do de 
flujos de e f e c t i vo p or el año t e r m i n a do en esa f e c h a, y u n r e s u m en de l as políticas c o n t a b l es 
s i g n i f i c a t i v as y o t r as n o t as e x p l i c a t i v a s. 

Responsabilidad de l a Administración por los Estados F i n a n c i e r os 

2. L a Administración de l a Compañía es r e s p o n s a b le de l a preparación y presentación 
r a z o n a b le de e s t os e s t a d os fínancieros a d j u n t os de c o n f o r m i d ad c on l as N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es ( N I I F p a ra 
P Y M E S ) y d el c o n t r ol i n t e r no d e t e r m i n a d os p or l a G e r e n c ia c o mo n e c e s a r io p a ra p e r m i t i r 
l a preparación de e s t a d os fínancieros l i b r es de e r r o r es m a t e r i a l e s, d e b i do a fi^aude o e r r o r. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. M i r e s p o n s a b i l i d ad es e x p r e s ar u na opinión s o b re e s t os e s t a d os fínancieros a d j u n t os b a s a do 
en m i auditoría. H e l l e v a do a c a bo m i a u d i t o r ia de c o n f o r m i d ad c on l as N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de Auditoría. D i c h as n o r m as r e q u i e r en q ue c u m p la c on r e q u e r i m i e n t os 
éticos y q ue p l a n i f i q ue y r e a l i ce l a auditoría p a ra o b t e n er c e r t e za r a z o n a b le de si l o s e s t a d os 
fínancieros están l i b r es de e r r o r es m a t e r i a l e s. 

4 . U n a auditoría c o m p r e n de l a realización de p r o c e d i m i e n t os p a ra o b t e n er e v i d e n c ia de 
auditoría s o b re l o s s a l d os y r e v e l a c i o n es p r e s e n t a d as en l o s e s t a d os financieros. L o s 
p r o c e d i m i e n t os s e l e c c i o n a d os d e p e n d en d el j u i c i o d el a u d i t o r, i n c l u y e n do l a evaluación de 
l o s riesgos de e r r o r es m a t e r i a l es en l o s e s t a d os financieros d e b i do a f r a u de o e r r o r. A l 
e f e c t u ar e s ta evaluación de riesgo, el a u d i t or t o m a en consideración l o s c o n t r o l es i n t e r n os 
r e l e v a n t es p a ra l a preparación y presentación r a z o n a b le de t os e s t a d os financieros de l a 
Compañía a fin de diseñar p r o c e d i m i e n t os de auditoría a p r o p i a d os a l as c i r c u n s t a n c i a s, * 
p e ro n o c on el propósito de e x p r e s ar u na opinión s o b re l a e f e c t i v i d ad d el c o n t r ol i n t e r no 
de l a Compañía. U n a auditoría también c o m p r e n de l a evaluación de q ue l as políticas 
c o n t a b l es u t i l i z a d as s on a p r o p i a d as y de q ue l as e s t i m a c i o n es c o n t a b l es h e c h as p or l a 
g e r e n c ia s on r a z o n a b l e s, así c o mo u na evaluación de l a presentación g e n e r al de l o s e s t a d os 
financieros. 

Dirección: Bosques del Salado M z A E d i f i c i o C A S I O. Piso 2 Ofícina 11 / Urbanización 
T o t t o r i M z 5 77 Villa 4 

E m a i l : frceDeda80(a)smaiLcom 
Teléfono: 0 4 - 6 0 3 2 5 91 
Móvil:  0 9 9 3 3 3 0 2 48 



CPA F E L I X RAUL CEPEDA MENDOZA 
Auditor Externo 

Guayaquil-Ecuador zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. C o n s i d e ro q ue l a e v i d e n c ia de auditoría q ue he o b t e n i do es s u f i c i e n te y a p r o p i a da p a ra 
p r o p o r c i o n ar u na b a se p a ra m i opinión de auditoría c on s a l v e d a d e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F u n d a m e n to de l a opinión con salvedades 

6. A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 l a Compañía p r e s e n ta inventaríos p or U S $ 1 , 2 0 4 , 9 69 l o s 
m i s m os q ue se e n c u e n t ra d i s m i n u i d os en U S $ 6 3 , 4 92 p or e r r o r es en l a valoración según 
d e t a l le p r o p o r c i o n a d o. E n razón de e s ta c i r c u n s t a n c i a, n o p o d e m os d ar r a z o n a b i l i d ad de l o s 
i n v e n t a r i os p or d i c ho s a l d o; así c o mo l a p o s i b le e x i s t e n c ia de o t r os a s u n t os s i g n i f i c a t i v os 
q ue r e q u i e r an ser r e v e l a d os o a j u s t a d os en l o s e s t a d os financieros a d j u n t o s. 

Opinión con salvedades 

7. E n m i opinión, e x c e p to p or l o s e f e c to d e s c r i t os en el párrafo s e i s, l o s e s t a d os fínancieros 
a d j u n t os p r e s e n t an r a z o n a b l e m e n t e, en t o d os l o s a s p e c t os materíales, l a situación financiera 
de P H O T O P R I NT S . A, al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 5, el r e s u l t a do de sus o p e r a c i o n es y s us 
f l u j o s de e f e c t i vo p or el año t e r m i n a do en e sa f e c h a, de a c u e r do c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es 
de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es ( N I I F p a ra P Y M E S ) . 

Otros asuntos. 

8. L o s e s t a d os financieros de P H O T O P R I NT S .A p or el año t e r m i n a do el 3 1 de d i c i e m b re d el 
2 0 1 4, f u e r on audítados p or o t ro a u d i t or i n d e p e n d i e n te c u yo i n f o r m e de f e c ha 2 0 de j u l i o d el 
2 0 1 5, c o n t i e ne u na opinión s i n s a l v e d a d e s. 

I n f o r m e s sobre otros requerimientos legales. 

9. M i opinión s o b re el c u m p l i m i e n to de l as o b l i g a c i o n es tríbutarías de l a Compañía, c o mo 
a g e n te de retención y percepción p or el e j e r c i c io t e r m i n a do e l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, se 
e m i te p or s e p a r a d o. 

CPA Félix Raúj^epeda Mendoza, 
A u d i t o r E x t e mo 
Reg. S C V S - R N A E - 9 90 

Junio 2 2 d el 2 0 16 
Guayaquil-Ecuador 

^ Dinccián: Bosques del Salado M z A Edificio C A S I O, Piso 2 Ofícina 11 / Urbanización 
T o t t o r i M z 5 77 Villa 4 

E m a i l : frcepeda80(ft)smaiLcom 
Teléfono: 0 4 - 6 0 3 2 5 91 
Móvil:  0 9 9 3 3 3 0 2 48 
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PHOTOPRINT S.A 
(Guayaquil - Ecuador) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a do de Situación F i n a n c i e ra 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 
( E n dólares de l o s E s t a d os U n i d os de América) 

Activos Nota 2015 2014 

Activos corrientes: 

E f e c t i vo y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo 5 3 1 . 8 01 9 0 . 8 01 

C l i e n t es y O t r as C u e n t as p or C o b r a r, n e to 6 4 2 9 . 1 47 5 2 3 . 2 63 

I n v e n t a r i os 7 1 . 2 0 4 . 1 37 1 . 1 4 2 . 6 29 

A c t i v o s p or i m p u e s to c o r r i e n te 8 1 0 1 . 9 83 1 4 5 . 7 85 

O t r os a c t i v os 2 . 4 66 3 . 4 74 

T o t a l a c t i v os c o r r i e n t es 1 . 7 6 9 . 5 35 1 . 9 0 5 . 9 51 

Activos no corrientes: 
P r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p o, n e to 9 2 7 7 . 0 13 3 0 0 . 3 75 

T o t a l a c t i v os n o c o r r i e n t es 2 7 7 . 0 13 3 0 0 . 3 75 

Total de activos 2.046.548 2,206.326 

VCT no6s e x p l i c a t i v as 1 a 25 s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os financieros 



PHOTOPRINTzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S .A 
(Guayaquil - Ecuador) 

E s t a do de Situación F i n a n c i e ra 
3 í de d i c i e m b re d el 2 0 14 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 3) 
( E n dólares de i o s E s t a d os U n i d os de América) 

Pasivos y patrimonio de los accionistas Nota 2015 2014 

Pasivos corrientes: 

O b l i g a c i o n es c on i n s t i t u c i o n es financieras, porción 
c o r r i e n te 

P r o v e e d o r es C o m e r c i a l es y O t r as C u e n t as p or P a g ar 

P a s i v os A c u m u l a d os 

P a s i v os p or i m p u e s to c o r r i e n te 

10 

11 

8 

7 1 8 . 2 90 

3 9 . 8 49 

1 1 . 9 25 

2 0 . 2 58 

7 3 7 . 7 72 

2 0 . 5 23 

5 . 1 25 

T o t a l p a s i v os c o r r i e n t es 7 7 0 . 0 63 7 8 3 . 6 79 

Pasivos no corrientes: 
P r o v e e d o r es C o m e r c i a l es y O t r as C u e n t as p or P a g ar L / P 

O b l i g a c i o n es p or P l a n es D e f i n i d os a E m p l e a d os 1 2 7 . 7 59 

2 8 7 . 9 56 

1 67 

T o t a l p a s i v os n o c o r r i e n t es 7 , 7 59 2 8 8 . 1 23 

Total pasivos 777.822 1.071.802 

Patrimonio de los accionistas: 
C a p i t al s o c i al 14' 8 00 8 00 

A p o r t e p a ra F u t u r as C a p i t a l i z a c i o n es 15 9 8 1 . 9 30 9 8 1 . 9 30 

R e s u l t a d os A c u m u l a d os 17 2 8 5 . 9 96 1 5 1 . 7 95 

Total patrimonio de los accionistas 1.268.726 L134.525 

Total pasivo más pjttrimonio 2.046.5ÍS 2j!06,326 

l i ? g. Javiér^Sonzález V i z u e ta 
G e r e n te G e n e r al 

V e r n o t as e x p l i c a t i v as 1 a 25 s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os financieros 



PHOTOPRINT S.A 
(Guayaquil - Ecuador) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a do de R e s u l t a d os I n t e g r a l es 
P or el año t e r m i n a do e l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 
( E n dólares de l o s E s t a d os U n i d os de América) 

Años^ terminados en Diciembre 3K Nota 2015 2014 

I n g r e s os p or a c t i v i d a d es o r d i n a r i as 

Cosío de v e n t as 

18 

19 
2 . 7 5 7 . 3 03 

( 1 . 7 2 1 . 3 3 0) 

2 . 9 0 4 . 8 97 

( 1 . 7 3 3 . 7 8 1) 

U t i l i d a d b r u ta en v e n t as 1 . 0 3 5 . 9 73 1 . 1 7 1 . 1 16 

O t r os I n g r e s os 2 7 . 5 37 3 8 . 8 74 

Total Ingresos 1.063.509 1.209.990 

Gastos de operacionales 
G a s t os de administración 

G a s t os de V e n t as 

O t r os G a s t os 

20 

20 
( 8 1 0 . 5 9 4) 

( 2 4 . 1 9 4) 

( 1 4 . 3 4 6) 

( 1 . 0 4 9 . 4 3 8) 

( 6 5 . 9 3 4) 

( 7 . 7 3 9) 

T o t a l G a s t os O p e r a c i o n a l es ( 8 4 9 . 1 3 4) ( 1 . 1 2 3 . 1 1 1) 

Utilidad en operación 214.376 86.879 

Gastos Financieros 
G a s t os F i n a n c i e r os 20 - ( 6 . 7 5 5) ( 5 . 3 5 4) 

Utilidad antes de participación a trabajadores e 
impuesto a la renta 207,620 81.526 

Participación t r a b a j a d o r es 

I m p u e s to a l a R e n ta 

11 

8 
( 3 1 . 1 4 3) 

( 4 1 . 9 8 2) 

( 1 2 . 2 2 9) 

( 2 5 . 9 1 9) 

Utilidad del ejercici(K"^ . 134.496 43.378 

I n g . J a v i er íSíínzález V i z u e ta 
G e r e n te G e n e r al ¿ 

í i íe^Gí^^ra'San L u c as ^ 
C o n t a d or 

Ver notas e x p l i c a t i v as 1 a 25 s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os fínancieros 



PHOTOPRINT S.A 
(Guayaquil - Ecuador) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a do de C a m b i os en el P a t r i m o n io 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 
( E n dólares de l o s E s t a d os U n i d os de América) 

Capital Social 
Aportes para 

Futuras 
Capitalizaciones 

Resultados 
Acumulados 

Total Patrimonio de 
los accionistas 

Saldos al 31 de diciembre, 2013 800 981.930 113.731 1.096.461 

Capitalización de A p o r t es 
A j u s t es 

U t i l i d a d d el N e ta de e j e r c i c io zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - ( 5 . 3 1 4) 
4 3 . 3 78 

( 5 . 3 1 4) 
4 3 . 3 78 

Saldos al 31 de diciembre, 2014 800 981.930 151.795 1.134.525 

A j u s t es 
U t i l i d a d d el N e ta de e j e r c i c io zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- ( 2 9 5) 
1 3 4 . 4 96 

( 2 9 5) 
1 3 4 . 4 96 

Saldos al 31 de diciembre, 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAí\ 800 981.930 285.996 1.268.726 

I n g . J a v i er González V i z u e ta 
G e r e n te G e n e r al 

V e r n o t as e x p l i c a t i v as 1 a 2 5 s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os financieros 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E s t a do de F l u j o s de E f e c t i vo 

Año t e r m i n a do el 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 
( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 3) 

( E n dólares de l o s E s t a d os U n i d os de América) 

Años terminados en Diciembre 31, 2015 2014 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
E f e c t i vo R e c i b i do de C l i e n t es 

E f e c t i vo p a g a do a p r o v e e d o r es y e m p l e a d os 

3 . 0 1 1 . 7 52 

( 2 . 5 8 9 . 1 1 8) 

3 . 2 1 2 . 2 81 

( 2 . 9 5 8 . 8 1 5) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 422.634 253.466 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Adquisición de P r o p i e d a d es P l a n ta y E q u i po ( 4 3 . 4 5 1) ( 2 0 4 . 3 0 1) 

Efectivo neto utilizado por actividades de inversión (43.451) (204.301) 

Flujos de efectivo por las actividades de fínanciamiento: 
E f e c t i vo r e c i b i do de i n s t i t u c i o n es fínancieros, n e to 

P a go Préstamos a a c c i o n i s t a s. N e to 

P a go P r e s t a m os I n s t i t u c i o n es F i n a n c i e r a, n e to 

( 4 1 7 . 9 2 5) 

( 2 0 . 2 5 8) 

2 0 . 2 58 

( 1 9 . 8 4 2) 

Efectivo neto utilizado por actividades de 
fínanciamiento (438.183) 4 16 

I n c r e m e n to n e to de e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo 

E f e c t i vo y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo al i n i c i o d el año 

- ( 5 9 . 0 0 0) 

9 0 . 8 01 

4 9 . 5 81 

4 1 . 2 20 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 31.801 90.801 

Ver notgs e x p l i c a t i v as 1 a 25 s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os fínancieros 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 

1. INFORMACIÓN G E N E R A L 

L a Compañía f u e c o n s t i t u i da en l a c i u d ad de S an F r a n c i s co de Q u i t o , D i s t r i t o 
M e t r o p o l i t a no - E c u a d or m e d i a n te e s c r i t u ra pública de constitución d el 04 de o c t u b re d el 
2 0 06 e i n s c r i ta e n ' el R e g i s t ro M e r c a n t il el 27 de o c t u b re d el m i s mo año. E l o b j e to s o c i al 
de l a Compañía c o n s t i t u ye p r i n c i p a l m e n te l a importación y comercialización de e q u i p o s, 
m a q u i n a r i as y s u m i n i s t r os p a ra rotulación t a n to de l o n a c o mo de neón y c u a l q u i er m a t e r i al 
q ue se u t i l i c e en el m e r c a d o. 

L a Compañía d e s a r r o l la s us a c t i v i d a d es c o m e r c i a l es y a d m i n i s t r a t i v as en L o m as de U r d e sa 
A v e n i d a s e x ta m a n z a na d os s o l ar 2 , e s to en l a c i u d ad de G u a y a q u i l. L a compañía reformó 
sus e s t a t u t os p a ra c a m b i ar su r e s i d e n c ia a l a c i u d ad de G u a y a q u il l a m i s ma q ue h a s i do 
a p r o b a da m e d i a n te resolución S C V S - I R Q - D R A S D - S A S - 1 6 - 0 5 17 d el 03 de m a r zo 2 0 1 6. 

L a compañía es dueña de u na acción a u n v a l or n o m i n al de U S $ 1 en l a compañía 
S O N I C S E R VI S . A. 

2. POLÍTICAS C O N T A B L E S SIGNIFICATTVAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1. Declaración de cumplimiento. 

L o s e s t a d os financieros a d j u n t os h an s i do p r e p a r a d os de a c u e r do c on l as N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de biformación F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es 
( N I I F p a ra P Y M E S ) , e m i t i d as p or C o n s e jo de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es ( I n t e r n a t i o n al 
A c c o u n t i ng S t a n d a r ds B o a r d, en a d e l a n te " l A S B " ) , v i g e n t es a! 3 1 de d i c i e m b re de 
2 0 1 5. 

2 . 2. Base de medición. 

L o s p r e s e n t es e s t a d os fínancieros h an s i do p r e p a r a d os s o b re l as b a s es d el c o s to 
histórico, e x c e p to p or l as o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c io p l a n es d e f i n i d os q ue s on 
v a l o r i z a d as en b a se a métodos a c t u a r i a l e s. 

2 . 3. Moneda Funcional y de presentación. 

L a s p a r t i d as i n c l u i d as en l o s e s t a d os financieros de P H O T O P R I NT S .A se v a l o r an 
u t i l i z a n do l a m o n e da d el e n t o r no económico en l a q ue o p e ra ( m o n e da f u n c i o n a l ). 
L a m o n e da f u n c i o n al de l a Compañía es el dólar de l o s E s t a d os U n i d os de América 
( U S $) q ue c o n s t i t u ye además, l a m o n e da de presentación de l o s e s t a d os financieros. 
L a república d el E c u a d or n o e m i te m o n e da p r o p ia y en su l u g ar se u t i l i z a el dólar de 

^ l o s E s t a d os U n i d os de América c o mo m o n e da de c u r so l e g a l. 

A continuación se d e s c r i b en l as p r i n c i p a l es políticas c o n t a b l es a d o p t a d as en l a 
preparación de e s t os e s t a d os financieros 
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2 . 4. E f e c t i vo y e q u i v a l e n t es de e f e c t i v o. 

I n c l u y e a q u e l l os a c t i v os fínancieros líquidos, depósitos financieras líquidas, q ue se 
p u e d en t r a n s f o r m ar rápidamente en e f e c t i vo en u n p l a zo n o m a y or a n o v e n ta días. 

2.5. Instrumentos F i n a n c i e r o s. 

U n i n s t r u m e n to financiero es u n c o n t r a to q ue da a l u g ar a u n a c t i vo financiero de 
u na e n t i d ad y a u n p a s i vo financiero o a u n i n s t r u m e n to de p a t r i m o n io de o t r a. E n 
l o s e s t a d os financieros a d j u n t os se c l a s i f i c an l o s i n s t r u m e n t os financieros c o mo 
c o r r i e n t es y n o c o r r i e n t es en fimción de q ue su v e n c i m i e n to se i g u al o i n f e r i o r o 
s u p e r i or a d o ce m e s e s, r e s p e c t i v a m e n t e, d e s de l a f e c ha de c i e r re d el e j e r c i c i o. 

Activos financieros - T o d os l o s a c t i v os financieros se r e c o n o c en y d an de b a ja a l a 
f e c ha de negociación c u a n do se r e a l i za u na c o m p ra o v e n ta de u n a c t i vo financiero 
y s on m e d i d os i n i c i a l m e n te al v a l or r a z o n a b l e, más l o s c o s t os de l a transacción, 
e x c e p to p or a q u e l l os a c t i v os fínancieros c l a s i f i c a d os al v a l or r a z o n a b le c on c a m b i os 
en r e s u l t a d o s, l o s c u a l es s on i n i c i a l m e n te m e d i d os al v a l or r a z o n a b le y c u y os c o s t os 
de l a transacción se r e c o n o c en en r e s u l t a d o s. 

T o d os l o s a c t i v os fínancieros r e c o n o c i d os s on p o s t e r i o r m e n te m e d i d os en su 
t o t a l i d ad al c o s to a m o r t i z a do o al v a l or r a z o n a b l e. 

L a Compañía c l a s i f i ca s us a c t i v os financieros en l as s i g u i e n t es categorías a v a l or 
r a z o n a b le c on c a m b i os en r e s u l t a d o s, a c t i v os financieros m a n t e n i d os h a s ta su 
v e n c i m i e n t o, c l i e n t es y o t r as c u e n t as p or c o b r ar y a c t i v os financieros d i s p o n i b l es 
p a ra l a v e n t a. L a clasificación d e p e n de d el propósito c on el q ue se a d q u i r i e r on l o s 
i n s t r u m e n t os financieros. L a administración d e t e r m i na l a clasificación de sus 
i n s t r u m e n t os fínancieros en el m o m e n to d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . 

Activos financieros a i valor razonable con cambios en resultados - S on 
i n s t r u m e n t os fínancieros m a n t e n i d os p a ra n e g o c i ar o d e s i g n a d os a v a l or r a z o n a b le 
en el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l p or l a Administración de l a Compañía. 

L o s i n s t r u m e n t os de e s ta categoría se c l a s i f i c an c o mo a c t i v os c o r r i e n t es y l o s 
c a m b i os en su v a l or r a z o n a b le se r e g i s t r an en r e s u l t a d o s. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencitniento ~ S on a c t i v os financieros n o 
d e r i v a d os c on p a g os fijos o d e t e r m i n a b l es y v e n c i m i e n to fíjo, q ue l a administración 
de l a Compañía t i e ne l a intención y l a c a p a c i d ad de m a n t e n er h a s ta su v e n c i m i e n t o. 
S i l a Compañía v e n d i e se u n i m p o r te s i g n i f i c a t i vo de l o s a c t i v os financieros 

y m a n t e n i d os h a s ta su v e n c i m i e n t o, l a categoría c o m p l e ta se reclasificaría c o mo 
d i s p o n i b le p a ra l a v e n t a. 

E s t os a c t i v os financieros s on m e d i d os i n i c i a l m e n te a l v a l or r a z o n a b le más l o s c o s t os 
de transacción. Posteríormente, s on m e d i d os al c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n do el 
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método de l a t a sa de interés e f e c t i va m e n os c u a l q u i er d e t e r i o r o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clientes y otras cuentas por cobrar - S on a c t i v os fínancieros n o d e r i v a d os c on 
p a g os fijos o d e t e r m i n a b l e s, q ue n o c o t i z an en u n m e r c a do a c t i vo y n o g e n e r an 
i n t e r e s e s. 

D e t e r i o ro de activos financieros a l costo atnortizado - L o s a c t i v os financieros q ue 
se m i d en al c o s to a m o r t i z a do i n c l u y e n do l o s a r r e n d a m i e n t os financieros p or c o b r a r, 
s on p r o b a d os p or d e t e r i o ro al final de c a da período. 

E l i m p o r te de l a pérdida p or d e t e r i o ro d el v a l or p a ra un préstamo m e d i do al c o s to 
a m o r t i z a do es l a d i f e r e n c ia e n t re el i m p o r te en l i b r o s y l o s flujos de e f e c t i vo 
e s t i m a d os ftituros d e s c o n t a d os a l a t a sa de interés e f e c t i va o r i g i n al d el a c t i vo 
financiero. 

E l v a l or en l i b r o s d el a c t i vo f i n a n c i e ro se r e d u ce p or l a pérdida p or d e t e r i o ro 
d i r e c t a m e n t e, e x c e p to p a ra l as c u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r a r, d o n de el i m p o r te en 
l i b r o s se r e d u ce a través de u na c u e n ta de provisión. L o s c a m b i os en el i m p o r te en 
l i b r o s de l a c u e n ta de provisión se r e c o n o c en en el e s t a do de r e s u l t a d o s. 

B a j a de u n activo financiero-La Compañía da de b a ja u n a c t i vo financiero 
únicamente c u a n do e x p i r en l o s d e r e c h os c o n t r a c t u a l es s o b re l o s flujos de e f e c t i vo 
d el a c t i vo financiero, y t r a n s f i e re de m a n e ra s u s t a n c i al l o s riesgos y b e n e f i c i os 
i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad d el a c t i vo financiero. S i l a Compañía n o t r a n s f i e re n i 
r e t i e ne s u s t a n c i a l m e n te t o d os l o s riesgos y benefícios j n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad y 
continúa r e t e n i e n do el c o n t r ol d el a c t i vo t r a n s f e r i d o, l a Compañía r e c o n o ce su 
participación en el a c t i vo y l a obligación a s o c i a da p or l o s v a l o r es q ue tendría q ue 
p a g a r. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por l a Compañía - L o s 
i n s t r u m e n t os de d e u da y p a t r i m o n io s on c l a s i f i c a d os c o mo p a s i v os fínancieros o 
c o mo p a t r i m o n io de c o n f o r m i d ad c on l a s u s t a n c ia d el a c u e r do c o n t r a c t u a l. 

L o s p a s i v os fínancieros se c l a s i f i c an c o mo p a s i vo c o r r i e n te a m e n os q ue l a 
Compañía t e n ga d e r e c ho i n c o n d i c i o n al de d i f e r i r el p a go de l a obligación p or l o 
m e n os 12 m e s es después de l a f e c ha d el e s t a do de situación financiera. 

Pasivos financieros a l valor razonable con cambios en resultados - Se c l a s i f i c an 
c o mo m a n t e n i d os p a ra n e g o c i ar al m o m e n to d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . C u a l q u i er 
g a n a n c ia o pérdida s u r g i da de l a remedición d el v a l or r a z o n a b le se r e c o n o ce en el 
e s t a do de r e s u l t a d o s. 

Pasivos financieros medidos a l costo amortizado - Se r e c o n o c en i n i c i a l m e n te a su 
c o s t o, n e to de l o s c o s t os q ue se h a y an i n c u r r i do en l a transacción. P o s t e r i o r m e n t e, 
se m i d en a su c o s to a m o r t i z a do y c u a l q u i er d i f e r e n c ia e n t re l o s f o n d os o b t e n i d os 
( n e to de l o s c o s t os n e c e s a r i os p a ra su obtención) y e l v a l or d el r e e m b o l s o, se 
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r e c o n o ce en el e s t a do de r e s u l t a d os d u r a n te l a v i d a d el a c u e r do c on el método de l a 
t a sa de interés e f e c t i v a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - S on p a s i v os financieros, no 
d e r i v a d os c oh p a g os fijos o d e t e r m i n a b l e s, q ue n o c o t i z an en u n m e r c a do a c t i vo y 
n o g e n e r an i n t e r e s e s. 

Obligaciones con Instituciones F i n a n c i e r a s- Se r e g i s t r an l o s s o b r e g i r os b a n c a r i os 
y i o s préstamos c on b a n c os e i n s t i t u c i o n es financieras. Se m i d en i n i c i a l m e n te al 
v a l o r r a z o n a b le de l a transacción y p o s t e r i o r m e n te a su c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n do 
e l método de l a t a sa de interés e f e c t i v a. 

L a s o b l i g a c i o n es b a n c a r i as se c l a s i f i c an c o mo p a s i vo c o r r i e n te a m e n os q ue l a 
Compañía t e n ga d e r e c ho i n c o n d i c i o n al de d i f e r i r el p a go de l a obligación p or l o 
m e n os 12 m e s es después de l a f e c ha d el e s t a do de situación financiera. 

B a j a de u n pasivo financiero- L a Compañía da de b a ja u n p a s i vo financiero s i , y 
s o lo sí, e x p i r a n, c a n c e l an o c u m p l en sus o b l i g a c i o n e s. 

2.6, Inventarios. 

S on p r e s e n t a d os al c o s to de adquisición o v a l or n e to r e a l i z a b l e, e l m e n o r. S on 
v a l u a d os al c o s to p r o m e d io p o n d e r a d o. 

L a Administración h a d e t e r m i n a do q ue si t u v i e ra i n d i c i os de d e t e r i o ro p or 
o b s o l e s c e n c ia o l e n ta rotación de l o s i n v e n t a r i o s; se establecerá u na provisión, l a 
c u al será c a l c u l a da a p a r t ir d el análisis de l a intención de u so y l a consideración de 
l a p o t e n c i al o b s o l e s c e n c i a. 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 5, l o s e s t a d os financieros n o i n c l u y en n i n g u na estimación 
p or d e t e r i o ro de l o s i n v e n t a r i os p or n o s er c o n s i d e r a d os n e c e s a r i o s. 

2.7. Propiedades, planta y equipos. 

2 . 7 . 1, Medición en el momento del reconocimiento - L a s p a r t i d as de 
p r o p i e d a d e s, m a q u i n a r ia y e q u i po se m i d en i n i c i a l m e n te p or su c o s t o. 

E l c o s to de p r o p i e d a d e s, m a q u i n a r ia y e q u i po c o m p r e n de su p r e c io de 
adquisición más t o d os l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os c on l a 
ubicación y l a p u e s ta en c o n d i c i o n es de f u n c i o n a m i e n to 

2 . 7 . 2, Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después d el 
r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l as p r o p i e d a d e s, m a q u i n a r ia y e q u i po s on 
r e g i s t r a d as a l c o s to m e n os l a depreciación a c u m u l a da y e l i m p o r te 
a c u m u l a do de l as pérdidas de d e t e r i o ro de v a l o r. 
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L o s g a s t os de r e p a r a c i o n es y m a n t e n i m i e n t os se i m p u t an a r e s u l t a d os en el 
período en q ue se p r o d u c en zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .7 . 5. Método de depreciación y vidas útiles - E l c o s to o v a l or r e v a l u a do de 
p r o p i e d a d e s, m a q u i n a r ia y e q u i po se d e p r e c ia de a c u e r do c on el método de 
línea r e c t a. L a v i d a útil e s t i m a d a, v a l or r e s i d u al y método de depreciación 
s on r e v i s a d os al final de c a da año, s i e n do el e f e c to de c i i a l q u i er c a m b io en 
el e s t i m a do r e g i s t r a do s o b re u na b a se p r o s p e c t i v a. 

A continuación se p r e s e n t an l as p r i n c i p a l es p a r t i d as de p r o p i e d a d e s, 
m a q u i n a r ia y e q u i po y l as v i d as útiles u s a d as en el cálculo de l a 
depreciación: 

I t e m T a s as % 

M u e b l es y E n s e r es 1 0 % 
E q u i p os de C o m p u to 2 0 % - 3 3 . 3 3 %) 
Vehículos 1 2 . 5% - 16 .66%o 
I n s t a l a c i o n es 1 0 % 

2 . 7 , 4. Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - L a u t i l i d a d o 
pérdida q ue s u r ja d el r e t i r o o v e n ta de u na p a r t i da de p r o p i e d a d e s, 
m a q u i n a r ia y e q u i po es c a l c u l a da c o mo l a d i f e r e n c ia e n t re el p r e c io de 
v e n ta y el v a l or en l i b r o s d el a c t i vo y r e c o n o c i da en r e s u l t a d o s. 

2 , 8, Impuestos. 

2 . 8 . 1. Activos por impuestos corrientes.- Se r e g i s t r an l o s créditos t r i b u t a r i os de 
i m p u e s to al v a l or a g r e g a do e i m p u e s to a l a r e n t a, así c o mo l o s a n t i c i p os de 
i m p u e s to a l a r e n ta q ue n o h an s i do c o m p e n s a d o s. 

2 . 8 . 2. Pasivos por impuestos corriente.- Se r e g i s t r an l as o b l i g a c i o n es c on l a 
Administración T r i b u t a r ia p or i m p u e s to al v a l or a g r e g a d o, así c o mo l as 
r e t e n c i o n es en l a fiiente p or p a g ar p or i m p u e s to al v a l or a g r e g a do e 
i m p u e s to a l a r e n t a. 

2 . 8 . 3. Impuesto a la renta.- Se r e g i s t ra el i m p u e s to a l a r e n ta c o r r i e n te más el 
e f e c to de l a actualización (liberación o constitución) de l o s a c t i v os y 
p a s i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d o s. 

^ - Impuesto a la renta corriente.- Se d e t e r m i na s o b re l a b a se 
i m p o n i b le c a l c u l a da de a c u e r do c on l as d i s p o s i c i o n es l e g a l es y 
t r i b u t a r i as v i g e n t es al c i e r re d el e j e r c i c io c o n t a b l e. L a t a sa de 
g e n e r al d el i m p u e s to a l a r e n ta p a ra l o s años 2 0 15 y 2 0 14 a s c i e n de 
a 2 2 %, s in e m b a r go p a ra el e j e r c i c io fiscal c o r r i e n te ( 2 0 1 5) l a t a sa 
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podría s u f r i r v a r i a c i o n es de a c u e r do a su composición a c c i o n a r ia l a 
m i s ma q ue podría l l e g ar a u n 2 5 %. Se m i d e a su v a l or n o m i n al y 
se r e c o n o ce en l o s r e s u l t a d os d el período en el q ue se g e n e r a. 

Impuesto a las ganancias diferido.- Se d e t e r m i na s o b re l as 
d i f e r e n c i as t e m p o r a l es q ue e x i s t en e n t re l as bases tríbutarías de 
a c t i v os y p a s i v os c on sus bases financieras; l as t a s as i m p o s i t i v as y 
r e g u l a c i o n es fiscales e m p l e a d as en el cálculo de d i c h os i m p o r t es 
s on v i g e n t es al c i e r re d el e j e r c i c io c o n t a b l e. Se m i d e al m o n to q ue 
se e s t i ma r e c u p e r ar o p a g ar a l as a u t o r i d a d es t r i b u t a r i as y se 
r e c o n o ce en el r e s u l t a do d el período o en o t r os r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, 
d e p e n d i e n do de l a transacción q ue o r i g i n a l a d i f e r e n c ia t e m p o r a r i a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 9. Provisiones. 

Se r e c o n o c en c u a n do l a compañía t i e ne u na obligación p r e s e n te ( y a s ea l e g al o 
implícita) c o mo r e s u l t a do de u n s u c e so p a s a d o, es p r o b a b le q ue l a compañía t e n ga 
q ue d e s p r e n d e r se de r e c u r s os q ue i n c o r p o r en b e n e f i c i os económicos, p a ra c a n c e l ar 
l a obligación, y p u e de h a c e r se u na estimación fiable d el i m p o r te de l a obligación. 

E l i m p o r te r e c o n o c i do c o mo provisión d e be ser l a m e j or estimación d el d e s e m b o l so 
n e c e s a r io p a ra c a n c e l ar l a obligación p r e s e n t e, al final de c a da p e r i o d o, t e n i e n do en 
c u e n ta l o s riesgos y l as i n c e r t i d u m b r es c o r r e s p o n d i e n t e s. 

2. J 0. Pasivos Acumulados. 

Se r e g i s t r an l as o b l i g a c i o n es p r e s e n t es c on e m p l e a d os c o mo benefícios s o c i a l es 
(décimo t e r c er y c u a r to s u e l d o, v a c a c i o n e s, e t c . ); o b l i g a c i o n es c on el l E S S y 
participación a t r a b a j a d o r e s. Se m i d en a su v a l or n o m i n al y se r e c o n o c en en l o s 
r e s u l t a d os d el período en el q ue se g e n e r a n. 

E l cálculo de l a participación a t r a b a j a d o r es se r e a l i za de a c u e r do a l as d i s p o s i c i o n es 
l e g a l es v i g e n t e s; r e p r e s e n ta el 1 5% s o b re l a u t i l i d ad c o n t a b le de l a Compañía a n t es 
de l i q u i d ar el i m p u e s to a l a r e n ta y se r e c o n o ce en l o s r e s u l t a d os d el período. 

2 . 1 1. Obligaciones por Planes Definidos a empleados 

Se r e g i s t r an l o s p l a n es de benefícios a e m p l e a d os p o st e m p l eo c o mo jubilación 
p a t r o n al y d e s a h u c i o. Se r e c o n o c en y m i d en s o b re l a b a se de cálculos actuaríales, 
e s t i m a d os p or i m p e r i to i n d e p e n d i e n t e, i n s c r i to y c a l i f i c a d os en l a S u p e r i n t e n d e n c ia 

^ de Compañías y V a l o r es a p l i c a n do el método de l a u n i d ad de crédito p r o y e c t a da 
p a ra d e t e r m i n ar el v a l or p r e s e n te de l a obligación íutura. 
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E l c o s to de l o s s e r v i c i os p r e s e n t es o p a s a d os y c o s to financiero, s on r e c o n o c i d os en 
l o s r e s u l t a d os d el período en el q ue se g e n e r a n; l as n u e v as m e d i c i o n es d el p a s i vo 
p or b e n e f i c i os d e f i n i d os se d e n o m i n an g a n a n c i as y pérdidas actuaríales y s on 
r e c o n o c i d os c o mo p a r t i d as q ue n o se reclasificarán al resultado d el período en O t r os 
R e s u l t a d os I n t e g r a l e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 2. Reconocimiento de Ingresos. 

Se c a l c u l an al v a l or r a z o n a b le de l a contraprestación c o b r a da o p or c o b r a r, t e n i e n do 
en c u e n ta el i m p o r te e s t i m a do de c u a l q u i er d e s c u e n t o, bonificación o r e b a ja 
c o m e r c i al q ue l a compañía p u e da o t o r g a r. 

L o s i n g r e s os p or v e n ta de l o s p r o d u c t os se r e c o n o c e n, según s ea el c a s o, c u a n d o: 

- Se t r a n s f i e re al c o m p r a d or l o s riesgos y b e n e f i c i os i m p o r t a n t es de l a p r o p i e d ad 
de l o s b i e n e s; 

- L a Compañía n o r e t i e ne n i n g u na c l a se de i m p l i c a n c ia gerencíal, en el g r a do 
g e n e r a l m e n te a s o c i a do c on l a p r o p i e d a d, n i e l c o n t r ol e f e c t i vo s o b re l o s b i e n es 
v e n d i d o s; 

- E l i m p o r te de l o s i n g r e s os p u e de cuantíficarse c o n f i a b l e m e n t e; 

- E s p r o b a b le q ue l o s benefícios económicos r e l a c i o n a d os c on l a transacción 
fluirán a l a Compañía; y , 

2 . 1 3. Costos y Gastos. 

Se r e g i s t r an al c o s to histórico. L o s c o s t os y g a s t os se r e c o n o c en a m e d i da q ue s on 
i n c u r r i d o s, i n d e p e n d i e n t e m e n te de l a f e c ha en q ue se h a ya r e a l i z a do e l p a g o, y se 
r e g i s t r an en el período más c e r c a no en el q ue se c o n o c e n. 

2 . 1 4. Compensación de saldos y transacciones. 

C o m o n o r ma g e n e r al en l o s e s t a d os fínancieros n o se c o m p e n s an l o s a c t i v os y 
p a s i v o s, t a m p o co l o s i n g r e s os y g a s t o s, s a l vo aquéllos c a s os en l o s q ue l a 
compensación sea r e q u e r i da o p e r m i t i da p or a l g i ma n o r ma y e s ta presentación sea 
el r e f l e jo de l a e s e n c ia de l a transacción. 

L o s i n g r e s os y g a s t os c on o r i g en en t r a n s a c c i o n es q u e, c o n t r a c t u a l m e n te o p or u na 
n o r ma l e g a l, c o n t e m p l an l a p o s i b i l i d ad de compensación y l a compañía t i e ne l a 

^ intención de l i q u i d ar p or su i m p o r te n e to o de r e a l i z ar e l a c t i vo y p r o c e d er al p a go 
d el p a s i vo de f o r m a simultánea, se p r e s e n t an n e t os en r e s u l t a d o s. 
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Z 1 5 . Nuevas Normas y M o d i f i c a d as adoptadas por l a Compañía. 

L a s N I I F p a ra P y m es f u e r on e m i t i d as en el año 2 0 0 9, en el prólogo de d i c ha n o r ma 
m e n c i o na q ue el l A S B , e s p e ra p r o p o n er p r o y e c t os de r e f o r m as a l as N I I F p a ra 
P y m es c a da t r es años. 

P a ra el s e g u n do s e m e s t re de 2 0 14 el l A S B r e a l i zo l as d e l i b e r a c i o n es f i n a l es p r e v io 
a l a emisión de l as n u e v as a l a N I I F p a ra l as P Y M E S . E n m a yo d el 2 0 15 f u e r on 
d i v u l g a d as l a n u e va versión de N I I F p a ra P y m es c on f e c ha de aplicación 0 1 de e n e ro 
d el 2 0 17 y p e r m i te su aplicación atóicipada. U n r e s u m en de l o s c a m b i os es c o mo 
s i g u e; 

SECCION 

Sección 1 

TIPO DE CAMBIOS 

M e j o r a. A c l a r ar l o s t i p os de e n t i d a d es q ue n o t i e n en obligación 
de r e n d ir c u e n t as a l público; y . Guías p a ra el u so de l as N I I F p a ra 
P y M E s en l o s e s t a d os financieros s e p a r a d os de u na C o n t r o i a d o r a, 

M e j o r a. G m ' as s o b re l a exención p or e s f u e r zo o c o s to 
Sección 2 d e s p r o p o r c i o n a d o, l a c u al se u t i l i z a en v a r i as s e c c i o n es de l as 

N I I F p a ra l as P y M E s. 

Sección 4 

E n m i e n d a. I n c o r p o r ar l as P r o p i e d a d es de inversión m e d i d as al 
c o s t o, de f o r m a s e p a r a da en e l E s t a do de Situación F i n a n c i e r a; y , 
e l i m i n a el c o m p a r a t i vo d el m o v i m i e n to s o b re l as a c c i o n es en 
circulación. 

Sección 5 

E n m i e n d a. E l r e s u l t a do de l as o p e r a c i o n es d i s c o n t i n u a s, d e b en 
p r e s e n t ar c u a l q u i er d e t e r i o ro de v a l o r; y , c l a s i f i c ar l as p a r t i d as d el 
O R I , en b a se si p o t e n c i a l m e n te se r e c l a s i f i q u en a l r e s u l t a do d el 
p e r i o d o. 

Sección 6 ^ ^ J * * ^ ^ - Presentación en el e s t a do de c a m b i os en el p a t r i m o n i o, 
s o b re l o s o t r os r e s u l t a d os i n t e g r a l e s. 

E n m i e n d a. S u b s i d i a r i as a d q u i r i d as p a ra l a v e n t a, n o s on p a r te de 
Sección 9 e s t a d os fínancieros c o n s o l i d a d o s; aplicación d el método de 

participación en l o s e s t a d os fínancieros s e p a r a d o s; y , o t r as 
m e j o r a s. 

y Sección 10 ^'^^^^^^^ Aplicación p or c a m b io de política c o n t a b l e, s o b re 
reavalúos, se hará de f o r m a p r o s p e c t i v a. 

Sección 11 ^ ^ J * ^ ^ ^"^^ s o b re c o s to o e s f u e r zo d e s p r o p o r c i o n a d o; c r i t e r i os 
s o b re a c u e r d os de fínanciamiento; y , o t r o s. 
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„ • ' 1 o M e j o r a, Aclaración s o b re r e q u e r i m i e n t os p a ra l a c o n t a b i l i d ad de 
o C c c i on 1 ^ 1 . 

c o b e r t u r a s. 

Sección'14 ^ ^ i * ^ ^ ^ - Aclaración s o b re l a aplicación d el c o s to o e s f u e r zo 
d e s p r o p o r c i o n a d o. 

Sección 15 ^ ^ J ^ ' ^ - Aclaración s o b re l a aplicación d el c o s to o e s f u e r zo 
d e s p r o p o r c i o n a d o. 

Sección 16 ^ ^ J ^ * ' ^ - C a m b io r e l a t i vo a l a Sección 4 , s o b re d e s g l o se en el 
e s t a do de situación f i n a n c i e r a. 

Sección 17 Opción p a ra u t i l i z a r el m o d e lo de revaluación; c o s to 
de p i e z as de sustitución; e n t re o t r o s. 

Sección 18 ' ^ t i l de i n t a n g i b l e s, se b a sa en c r i t e r i os de l a 
G e r e n c i a, p e ro q ue n o s u p e re l o s 10 años. 

M e j o r a. Guía s o b re c o s to o e s f u e r zo d e s p r o p o r c i o n a do a l 
Sección 19 r e c o n o c er a c t i v os i n t a n g i b l es de f o r m a s e p a r a da en u na 

combinación de n e g o c i o s; y , o t r o s. 

E n m i e n d a. I n c l u i r a r r e n d a m i e n t os c qn t a s as v a r i a b l es p or e s t ar 
Sección 2 0 v i n c u l a d as c on tasas de m e r c a d o; y , o t r o s. 

M e j o r a, Aclaración s o b re l a aplicación d el c o s to o e s f u e r zo 
Sección 2 1 d e s p r o p o r c i o n a d o. 

M e j o r a. Guías p a ra c l a s i f i c ar i n s t r u m e n t os de p a s i vo a 
Sección 2 2 p a t r i m o n i o; e n t re o t r o s. 

M e j o r a. T r a n s a c c i o n es c on p a g os b a s a d os en a c c i o n e s, d o n de se 
Sección 2 6 i n v o l u c re i n s t r u m e n t os de p a t r i m o n io d i s t i n t os a e n r i d a d es d el 

G r u p o, se e n c u e n t r an en el a l c a n ce de e s ta n o r m a; y , o t r a s. 

Sección 2 7 M e j o r a. N o a p l i ca p a ra c o n t r a t os de construcción. 

M e j o r a. A c l a r a r e q u e r i m i e n t os c o n t a b l es de o t r os b e n e f i c i os a 
Sección 2 8 e m p l e a d os a l a r go p l a z o; e l i m i n a revelación s o b re política de 

benefícios p or terminación; y , o t r os 

Sección 29 E n m i e n d a. Se a l i n ea c on redacción a c t u a l i z a da de l a N I C 1 2. 
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M e j o r a, i n s t r u m e n t os fínancieros q ue d e r i v an su v a l or r a z o n a b le 
Sección 3 0 c a m b io de t a sa de m o n e da e x t r a n j e r a, se e x c l u y en de ésta 

Sección, p e ro n o l o s i n s t r u m e n t os d e n o m i n a d os en m o n e da 
e x t r a n j e r a. 

Sección 3 1 e n m i e n d a. C a m b io r e l a t i vo a l a e n m i e n da de l a Sección 1 7, s o b re 
l a inclusión d el m o d e lo de revaluación. 

Sección 33 E n m i e n d a. Se a l i n ea c on redacción a c t u a l i z a da de l a N I C 2 4. 

E n m i e n d a. Se a l i n ea c on redacción a c t u a l i z a da de l a N l l F 6; y , 
Sección 3 4 e l i m i n a c o m p a r a t i vo d el m o v i m i e n to s o b re c a m b i os en el i m p o r te 

en l i b r o s de a c t i v os biológicos. 

E n m i e n d a. Se p e r m i te u s ar l a Sección 35 p or más de u na v e z; 
Sección 35 i n c o r p o ra u na opción p a ra p e r m i t i r q ue l as e n t i d a d es u s en el v a l or 

r a z o n a b l e, s o b re u n e v e n to c o mo c o s to a t r i b u i d o; y , o t r o s. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS C O N T A B L E S CRÍTICOS 

L a preparación de l o s p r e s e n t es e s t a d os fínancieros en c o n f o r m i d ad c on N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es ( N I I F p a ra 
P y m e s) r e q u i e re q ue l a Administración r e a l i ce c i e r t as e s t i m a c i o n es y e s t a b l e z ca a l g u n os 
s u p u e s t os i n h e r e n t es a l a a c t i v i d ad económica de l a e n t i d a d, c on el propósito de d e t e r m i n ar 
l a valuación y presentación de a l g u n as p a r t i d as q ue f o r m an p a r t e ' de l o s e s t a d os fínancieros 
E n opinión de l a Administración, t a l es e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os e s t u v i e r on b a s a d os en l a 
m e j or utilización de l a información d i s p o n i b le al m o m e n t o, l o s c u a l es podrían l l e g ar a 
d i f e r i r de s us e f e c t os fínales. 

A continuación se p r e s e n t an l as e s t i m a c i o n es y j u i c i o s c o n t a b l es críticos q ue l a 
administración de l a Compañía h a uíilÍ2:ado en el p r o c e so de aplicación de l o s críteríos 
c o n t a b l e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.]. Deterioro de a c t i v os - A l a f e c ha de c i e r re de c a da período, o en a q u e l la f e c ha q ue 
se c o n s i d e re n e c e s a r i o, se a n a l i za el v a l or de l o s a c t i v os p a ra d e t e r m i n ar si e x i s te 
algún i n d i c i o de q ue d i c h os a c t i v os h u b i e r an s u f i i d o u na pérdida p or d e t e r i o r o. E n 
c a so de q ue e x i s ta algún i n d i c i o se r e a l i za u na estimación d el i m p o r te r e c u p e r a b le 
de d i c ho a c t i v o. Si se t r a ta de a c t i v os i d e n t i f i c a b l es q ue n o g e n e r an flujos de 
e f e c t i vo de f o r m a i n d e p e n d i e n t e, se e s t i ma l a r e c u p e r a b i l i d ad de l a u n i d ad 
g e n e r a d o ra de e f e c t i vo a l a q ue p e r t e n e ce el a c t i v o. 

X . as pérdidas p or deteríoro r e c o n o c i d as en u n a c t i vo en períodos anteríores s on 
r e v e r t i d as c u a n do se p r o d u ce u n c a m b io en l as e s t i m a c i o n es s o b re su i m p o r te 

^ r e c u p e r a b le i n c r e m e n t a n do el v a l or d el a c t i vo c on a b o no a r e s u l t a d os c on el l i m i t e 
d el v a l or en l i b r o s q ue e l a c t i vo h u b i e ra t e n i do de n o h a b e r se r e c o n o c i do l a pérdida 
p or d e t e r i o r o. 
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3,2, Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaría y equipo - L a estimación de 
l as v i d as útiles y el v a l or r e s i d u al se efectúan de a c u e r do a l o m e n c i o n a do en l a N o t a 
2 . 7 . 3. 

4. ADMINISTRACION D E L R I E S G O FINANCIERO 

4J, Gestión de riesgos financieros - E n el c u r so n o r m al de s us n e g o c i os y a c t i v i d a d es 
de financiamiento, l a Compañía está e x p u e s ta a d i s t i n t os r i e s g os de n a t u r a l e za 
financiera q ue p u e d en a f e c t ar de m a n e ra más o m e n os s i g n i f i c a t i va al v a l or 
económico de sus flujos y a c t i v os y , en c o n s e c u e n c i a, s us r e s u l t a d o s. 

A continuación se p r e s e n ta u na definición de l o s r i e s g os q ue e n f r e n ta l a Compañía, 
u na caracterización y cuantificación de éstos y u na descripción de l as m e d i d as de 
mitigación a c t u a l m e n te en u so p or p a r te de l a Compañía, si es el c a s o. 

4 , J , I . Riesgo en las tasas de interés - L a Compañía m a n t i e ne préstamos a t a s as 
de interés t a n to fijas c o mo v a r i a b l e s. E l riesgo es m a n e j a do p or l a 
Compañía m a n t e n i e n do u na combinación a p r o p i a da e n t re l o s préstamos a 
t a sa fija y a t a sa v a r i a b l e. 

4.1.2. Riesgo de crédito - E l riesgo de crédito se r e f i e re al riesgo de q ue u na de 
l as p a r t es i n c u m p la c on sus o b l i g a c i o n es c o n t r a c t u a l es r e s u l t a n do en u na 
pérdida financiera p a ra l a Compañía 

L a Administración de l a Compañía c o n s i d e ra q ue el riesgo c r e d i t i c io se 
e n c u e n t ra m i t i g a do d e b i do a sus políticas de calificación y evaluación de 
c l i e n t es p r e v io al o t o r g a m i e n to de créditos y p e r i o d os c o r t os de crédito ( 3 0 
días en p r o m e d i o ), n o habiéndose p r e s e n t a do p r o b l e m as s i g n i f i c a t i v os de 
c o b r a n za d u d o s a. 

L a s c u e n t as p or c o b r ar c o m e r c i a l es se e n c u e n t r an d i v e r s i f i c a d as e n t re 
d i f e r e n t es c l i e n t es y d i v e r s as áreas geográficas a fin de e v i t ar l a 
concentración d el riesgo. L a evaluación de crédito c o n t i n ua se r e a l i za 
s o b re l a condición financiera de l as c u e n t as p or c o b r a r. 

4 . 1 . 3, Riesgo de liquidez - Administración es l a q ue t i e ne l a r e s p o n s a b i l i d ad final 
p or l a gestión de l i q u i d e z. 

L a Administración h a e s t a b l e c i do u n m a r co de t r a b a jo a p r o p i a do p a ra l a 
gestión de l i q u i d ez de m a n e ra q ue l a G e r e n c ia G e n e r al p u e da m a n e j ar l o s 
r e q u e r i m i e n t os de financiamiento a c o r t o, m e d i a no y l a r go p l a zo así c o mo 
l a gestión de l i q u i d ez de l a Compañía. L a Compañía m a n e ja el riesgo de 
l i q u i d ez m a n t e n i e n do r e s e r v a s, f a c i l i d a d es financieras y de préstamo 
a d e c u a d a s, monítoreando c o n t i n u a m e n te l o s flujos e f e c t i v os p r o y e c t a d os 
y r e a l es y c o n c i l l a n do l o s p e r f i l es de v e n c i m i e n to de l o s a c t i v os y p a s i v os 
financieros. 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 1 . 4. Riesgo de capital - L a Compañía g e s t i o na su c a p i t al p a ra a s e g u r ar q ue 
estará en c a p a c i d ad de c o n t i n u ar c o mo e m p r e sa en m a r c ha m i e n t r as q ue 
m a x i m i z an el r e n d i m i e n to a sus a c c i o n i s t as a través de l a optimización de 
l o s s a l d os de d e u da y p a t r i m o n i o. 

5. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

U n r e s u m en de e s ta c u e n t a, es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

Caja 600 211 

Bancos Nacionales: 
B a n co P i c h i n c ha C . A . 8 52 9 0 . 5 90 
B a n co B o l i v a r i a no C . A . 3 0 . 3 49 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total Bancos 31JS01 90.590 

Total de efectivo y equivalentes de efectivo 31.801 90.801 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y 2 0 1 4, r e p r e s e n t an v a l o r es en c a ja y en l o s b a n c os P i c h i n c ha 
C . A . , y B o l i v a r i a no C . A . l o s q ue n o t i e n en n i n g u na restricción p a ra su utilización i n m e d i a t a. 

6. C L I E N T E S Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

U n r e s u m en de c l i e n t es y o t r as c u e n t as p or c o b r ar es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

(US dolares) (US dólares) 

C u e n t as p or cob rar cuen tes l o c a l es ( 1) 
C u e o t as p or cob rar acc ion is tas ( V e r N o ta 13) 
Anticipo a P r o v e e d o r es ( 2) 
Otras C u e n ta p or C o b r ar 

(Mmos) Provisión pa ra cuen tas i n c o b r a b l es 

Tote! clientes y otras cuentas por cobrar, neto 

1 3 7 . 8 74 
1 2 9 . 9 69 
1 7 1 . 3 73 

439.216 
( 1 0 . 0 6 9) 

429.147 

2 8 4 . 7 25 

2 4 5 . %6 
2 . 6 41 

533.332 
( 1 0 . 0 6 9) 

523.263 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 
( 1 ) C o r r e s p o n d en a f a c t u r as p e n d i e n t es de c o b ro al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 5, L a antigüedad 

d e l a c a r t e ra está c o n f o r m a da en u n 3 2 % v e n c i d os a 3 0 días, 2 5 % a 6 0 d i as , 1 9 % a 90 
días y 2 4 % a más de 90 días. 

( 2 ) C o r r e s p o n de a p a g os r e a l i z a d os al F I D E I C O M I S O O C E A N S U I T E S, p or l a f u t u ra 
c o m p ra de l as s u i t es 1 01 y 1 02 según C o n t r a to de P r o m e sa C o m p ra v e n ta ( V e r N o t a 
2 2 ) 

7. INVENTARIOS 

U n r e s u m en de i n v e n t a r i os es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

I n v e n t a r i os de P r o d u c t os T e m i i n a d os 1 .204 .137 1 .142 .629 

Totalinventaríos 1.204.137 1.142.629 

C o r r e s p o n d en a i n v e n t a r i os de p r o d u c t os t e r m i n a d os c o mo m a q u i n a r i as p a ra impresión, 
r o t u l a d o r a s, c a b e z a l e s, c o r t a d o r as e t c. q ue están d i s p o n i b l es p a ra l a v e n t a. 

L a Compañía n o h a d e t e r m i n a do n i n g u na provisión p or o b s o l e s c e n c ia de i n v e n t a r i o s; n i 
p or v a l or n e to de realización. A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y 2 0 1 4. 

8. IMPUESTOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Activos y pasivos del año corriente - U n r e s x x m en de a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os 
c o r r i e n t es es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

Activos por impuestos coriientes 
Crédito t r i b u t a r io I V A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 14.583 
Crédito T r i b u t a r io I S D 1 0 1 . 9 83 1 2 1 . 1 65 
Crédito t r i b u t a r io I m p u e s to a l a R e n ta - 1 0 . 0 36 

Total activos por impuestc^ corriente 101,983 145.785 

Pasivos por impuesto coiriente 
biqNiestos p or pagar 11 .925 5 .125 

Total pasivos por impuestos corrientes 11.925 5.125 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Conciliación t r i b u t a r i a - contable del impuesto a l a r e n ta corriente - U n a reconciliación 
e n t re l a u t i l i d a d según e s t a d os f i n a n c i e r os y e l g a s to p or i m p u e s to a l a r e n ta c o r r i e n t e, es 
c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) qJS dólares) 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 176.477 69.297 

M^(menos) partidas de conciliación 
G a s t os no D e d u c i b l es 1 4 . 3 49 7 . 7 47 

UtUidad Gravable 190.826 77.044 

Impuesto a la Renta Causado 41.982 16.950 

A n t i c i p o de I m p u e s to a l a R e n ta C a l c u l a do 2 6 . 7 38 2 5 . 9 19 

Gasto Impuesto a la Renta Corriente 41.982 25.919 

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l a t a r i f a p a ra el i m p u e s to a l a r e n t a, se c a l c u la 
e n u n 2 2 % s o b re l as u t i l i d a d es s u j e t as a distribución y d el 1 2 % s o b re l as u t i l i d a d es s u j e t as 
a capitalización. 

D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l as pérdidas t r i b u t a r i as p u e d en ser c o m p e n s a d as 
c on l as u t i l i d a d es g r a v a b l es q ue se o b t e n g an d e n t ro de l o s c i n co ( 5 ) períodos i m p o s i t i v os 
s i g u i e n t es s i n q ue e x c e d a, en c a da período, d el 2 5 % de l as u t i l i d a d es g r a v a b l e s. 

A p a r t ir d el año 2 0 1 0, en el c a so de q ue el i m p u e s t os c a u s a do d el p e r i o do s ea m e n or al 
a n t i c i po d el i m p u e s to a l a r e n ta d e t e r m i n a d o, se d e be c o n s i d e r ar c o mo i m p u e s to a l a r e n ta 
mínimo el v a l or d el a n t i c i po c a l c u l a d o, el c u al r e s u l ta de l a s u ma matemática d el 0 . 4% d el 
a c t i v o, 0 . 2% d el p a t r i m o n i o, 0 . 4% de i n g r e s os g r a v a d os y 0 . 2% de c o s t os y g a s t os 
d e d u c i b l e s. 

A la f e c ha de emisión de e s te i n f o r m e, l as d e c l a r a c i o n es de i m p u e s to a l a r e n ta 
correspondiente a l o s años 2 0 12 al 2 0 1 5, no h an s i do r e v i s a d as p or el S R I . 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Liquidación Impuesto a l a Renta a Pagar.- U n a reconciliación d el i m p u e s to a l a r e n ta a 
p a g a r, es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

Impuesto a la Renta Causeo 
Menos: 
R e t e n c i o n es en l a fiiente de I m p u e s to a l a R e n ta que 
l e r e a l i z a r on en el e j e r c i c io c o r r i e n te 
Crédito T r i b u t a r io de años an te r i o res 
Crédito T r i b u t a r io I S D del p e r i o do ( 1) 
Crédito T r i b u t a r io I S D años an te r i o res 
A n t i c i p o de I m p u e s to a l a R e n ta c o m p e n s a do 

Impuesto a la Renta a pagar 

41.982 25.919 

( 1 4 . 6 1 0) 
( 1 0 . 0 3 6) 

( 1 1 1 . 2 1 3) 
( 9 . 7 8 9) 

(103.666) 

( 1 6 . 9 5 0) 
( 2 5) 

( 1 4 0 . 1 1 1) 

( 1 2 . 5 7 8) 

(143.745) 

( 1 ) L a Compañía p a ra el p e r i o do c o m p r e n d i do e n t re el 0 1 de e n e ro y 3 1 de d i c i e m b re de 
2 0 1 5, r e g i s t ro en l o s r e s u l t a d os d el p e r i o do l o s e f e c to p or el ISD g e n e r a do en s us 
i m p o r t a c i o n es 

Tasa Efectiva del Impuesto a l a R e n t a .- U n a reconciliación de l a t a sa e f e c t i va d el i m p u e s to 
a l a r e n t a, es c o mo s i g u e: 

Utilidad ant^ de Impuesto a la Renta 

Impuesto a l a r e n ta C o r r i e n te 

Tata Efectiva del Impuesto 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

176.477 69.297 

4 1 . 9 82 2 5 . 9 19 

23,79% 37,40% 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Variación de l a Tasa Efectiva del Impuesto a l a R e n t a .- U n a reconciliación de l a t a sa 
e f e c t i va d el i m p u e s to a l a r e n t a, es c o mo s i g u e: 

31 de 
diciembre del 

2015 
(US dólares) 

31 de 
diciembre del 

2014 
(US dólares) 

Tasa Impositiva Legal 22,00% 22,00% 

Gastos no Deducibles 
Aumento por pago mínimo del Anticipo del 
impuesto a la renta 
Disminución por Incremento de Empleo neto 
Variación Neta% 

1,79% 

0,00% 

0,00% 

1,79% 

2,46% 

12,94% 

0,00% 

15,40% 

Tasa Efectiva del Impuesto 23,79% 37,40% 

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO. 

U n r e s u m en de p r o p i e d a d e s, m a q u i n a r ia y e q u i po es c o mo s i g u e: 

Costo de Adquisición 
Instalaciones 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Vehículos 

Total Costo de Adquisición 

31 de 
diciembre del 

2015 
(US dólares) 

31^e 
diciembre del 

2014 
(US dólares) 

Tasa anual de 
depreciación 

% 

37,224 37.224 10% 
45.052 18.089 10% 
6.562 4.062 20%-33.33% 

298.316 316.141 12,5%-16,66% 

387.153 375.515 

(Menos) Depreciación Acumulada 
Instalaciones 
Mueles y en^es 
Equipos de computación 
Vehículos 

Tola D^reciación Acumulada 

Total propiedad, planta y equipo, 
neto 

(7.308) 
(3.754) 
(3.730) 

(95.348) 

(110.140) 

(3.686) 

(2.491) 
(68.%3) 

(75.140) 

277.013 300.375 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 

L o s m o v i m i e n t os de p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i po f u e r on c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del Adiciones Bajas y/o diciembre del 

2014 
Adiciones 

ajustes 2015 
(US dólares) (US dólares) 

Instalaciones 37.224 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 37.224 
Muebles y enseres 18.089 26.964 - 45.052 
Equipos de computación 4.062 2.500 - 6.562 
Vehículos (1) 316.141 13.987 (31.813) 298.316 
Total Costo de Adquisición 375.515 43.451 (31.813) 387.153 

Ijistalaciones (3.686) (3.622) (7.308) 
Muebles y enseres - (3.754) - (3.754) 
Equipos de computación (2.491) (1.239) (3.730) 
Vehículos (68.963) (42.844) 16.459 (95.348) 
Total Depreciación Acumulada (75.140) (51.459) 16.459 (110.140) 

( 1 ) V e n t a d el H y u n d ai T u c s on B l a n co d el año 2 0 12 p l a c as A V A - 6 4 6 4 

10. CUENTAS POR PAGAR C O M E R C I A L E S Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

U n r e s u m en de c u e n t as p or p a g ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as p or p a g ar es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dotares) (US dólares) 

Proveedores Comerciales y Otras cuentas por zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA« 

pagar 

Proveedores Locales 570.334 606.881 
Proveedores Exterior (1) 147.956 130.891 
Proveedores Comerciales y Otras cuentas por 
pagar corriente 718.290 737.772 

Accfonistas (Ver Nota 14) _ 287.956 
Proveedores Comercial^ y Otras cuentas por 
pagar corrientes - 287,956 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a i o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 

C o r r e s p o n d en a f a c t u r as p e n d i e n t es de p a go p or l a c o m p ra de i n v e n t a r i os y o t r os b i e n es y 
s e r v i c i o s. L a antigüedad de l a c a r t e ra está c o n f o r m a da en u n 2 6 % p or v e n c e r, 2 2 % v e n c i d os 
a 3 0 días, 1 3 % a óOdias, 9 % a 9 0 días y 3 0 % a más de 9 0 días 

11, PASIVOS ACUMULADOS. 

U n r e s u m en de o b l i g a c i o n es a c u m u l a d as es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre de! diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dolares) 

R e m u n e r a c i o n es A d i c i o n a l es 8 . 7 06 8 . 2 94 
Participación T r a b a j a d o r es 3 1 . 1 43 1 2 . 2 29 
Total Pasivos Acumulados 39.849 20.523 

Participación a Trabajadores.- D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l o s 
t r a b a j a d o r es t i e n en d e r e c ho a p a r t i c i p ar en l as u t i l i d a d es de l a e m p r e sa en u n 1 5 % a p l i c a b le 
a l as u t i l i d a d es líquidas o c o n t a b l e s. 

12. OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS 

U n r e s u m en de o b l i g a c i o n es a c u m u l a d as es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dótores) 

Jubilación P a t r o n al 4 . 7 37 
D e s a h u c io 3 .023 167 

Total provisión por beneficio a empleados 7,759 167 

Jubilación patronal: D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código d el T r a b a j o, l o s 
t r a b a j a d o r es q ue p or 25 años o más h u b i e r en p r e s t a do s us s e r v i c i os en f o r m a c o n t i n u a da o 
I n t e r r u m p i d a, tendrán d e r e c ho a ser j u b i l a d os p or s us e m p l e a d o r es s i n p e r j u i c io de L a 

^ jubilación q ue l es c o r r e s p o n de en su condición de a f i l i a d os al I n s t i t u to E c u a t o r i a no de 
Seguridad S o c i a l. 
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PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 
Benefícios por desahucio: D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código de T r a b a j o, en l o s 
c a s os de terminación de l a relación l a b o r al p or d e s a h u c io s o l i c i t a do p or el e m p l e a d or o p or 
e l t r a b a j a d o r, l a Compañía e n t r e g a ra el 2 5 % de l a última remuneración m e n s u al p or c a da 
u no de l o s años de s e r v i c i o. 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 5, l a Compañía t i e ne r e g i s t r a da u na provisión p or e s te c o n c e p to 
s u s t e n t a da en u n e s t u d io a c t u a r i al p r e p a r a da p or u n p r o f e s i o n al i n d e p e n d i e n t e. 

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y ACCIONSTAS. 

U n r e s u m en de l o s s a l d os c on p a r t es r e l a c i o n a d as es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

Clientes y otras cuentas por Cobrar 
Accionistas 
I n g . J a v i er González V i z u e ta 1 2 9 . 9 69 •  

Total Accionistas (Nota 6) 129.969 -

Total cuentas por Cobrar relacionadas 129.969 

Proveedores Comerciales y Otras cuentas por 
pagar 

Compañías Relacionadas 
Sonicservi S.A. 1 9 0 . 9 44 1 1 8 . 9 52 

Total Compañías Relacionadas 190.944 118.952 

Accionistas 
I n g. J a v i er González V i z u e ta 

Total Accionistas (Nota 10) 

2 8 7 . 9 56 

287.956 

Total cuentas por pagar relacionadas 190.944 406.908 
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N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 

U n r e s u m en de l as t r a n s a c c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d as es c o mo s i g u e: 

Compras 
Sonicservi S.A 

31 de 
diciembre del 

2014 

75.600 

75.600 

Préstamos 
Ing. Javier González Vizueta 129.969 

129.969 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 205.569 

14. C A P I T A L SOCIAL. 

L a Compañía al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y 2 0 14 m a n t i e ne u n c a p i t al s o c i al p a g a do de 
U S $ 8 0 0, c o n s t i t u i do en u n 9 9 . 5% p am el señor J a v i er González V i z u e t a, y u n 0 . 5% p a ra l a 
Compañía S O N I C S E R VI S . A . 

15. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y 2 0 1 4, l a Compañía p r e s e n ta s a l d os p or U S $ 9 8 1 , 9 30 q ue 
r e p r e s e n t an a p o r t es p a ra a u m e n to de c a p i t a l. L a compañía ha e l a b o r a do l a e s c r i t u ra pública 
d e n o m i n a da " E S C R I T U R A A C L A R A T O R I A D E L A E S C R I T U RA D E A U M E N T O D E 
C A P I T A L , C A M B I O D E D O M I C I L I O Y R E F O R M A D E L E S T A T U T O S O C I A L D E L A 
COMPAÑIA P H O T O P R I NT S . A. D E L V E I N T I D O S D E E N E R O D E L D O S M I L 
C A T O R C E " l a m i s ma f u e s u s c r i ta c on f e c ha 0 4 de s e p t i e m b re d el 2 0 1 5, d a n do c o n t i n u i d ad 
c on el trámite d el a u m e n to de c a p i t al a n te e l O r g a n i s mo de C o n t r ol p e r t i n e n t e. 

16. R E S E R V A L E G A L . 

L a L e y de Compañías de E c u a d or r e q u i e re q ue p or l o m e n os el 1 0 % de l a u t i l i d a d líquida 
a n u al s ea a p r o p i a da c o mo r e s e r va l e g a l, h a s ta q ue ésta a l c a n ce c o mo mínimo el 5 0 % d el 
c a p i t al s u s c r i to y p a g a d o. E s ta r e s e r va n o p u e de ser d i s t r i b u i da a l o s a c c i o n i s t a s, e x c e p to en 
c a so de liquidación de l a Compañía, p e ro p u e de s er u t i l i z a da p a ra a b s o r b er pérdidas f u t u r as 
o pa^a a u m e n t ar el c a p i t a l. 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y 2 0 14 l a Compañía n o h a r e a l i z a do apropiación de l a r e s e r va 
l e g a l. 
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N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o n e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 

17. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Utilidades retenidas 

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, l as u t i l i d a d es r e t e n i d as a s c i e n d en a U S $ 2 8 5 , 9 96 y 
U S $ 1 5 1 , 7 95 r e s p e c t i v a m e n t e, el s a l do de e s ta c u e n ta está a disposición de l o s a c c i o n i s t as 
de l a Compañía y p u e de ser u t i l i z a do p a ra l a distribución de d i v i d e n d o s, capitalización de 
l a Compañía y c i e r t os p a g os t a l es c o mo reliquidación de i m p u e s t o s, e n t re o t r os 

18. INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

U n r e s u m en de l o s i n g r e s os p or a c t i v i d a d es o r d i n a r i as es c o mo s i g u e: 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
(US dólares) (US dólares) 

V e n ta de B i e n es 

Total Ingresos por actividades ordinarias 
2.757.303 2.904.897 

2.757.303 2.907.897 

L o s i n g r e s os o b t e n i d os p or a c t i v i d a d es o r d i n a r i a s, están d a d os p or l a v e n ta de l as 
maquinaría, c a b e z a l es y de más p r o d u c t os p a ra l a i n d u s t r ia gráfica p u b l i c i t a r i a. 

19. COSTOS DE VENTAS. 

U n r e s u m en de e s ta c u e n ta es c o mo s i g u e: 

B i e n es 

Total Costos de Ventas 

31 de 31 de 
diciembre del diciembre del 

201S 2014 
(US dólares) (US dólares) 

1.721.330 1.733.781 
1.721J30 1.733.781 

E l c d s to de v e n t as de l o s p r o d u c t os c o n t i e n en i n m e r s os t o d os l o s c o s t os de importación 
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20. G A S T O S O P E R A C I O N A L E S. 

U n r e s i m i en de e s ta c u e n ta es c o mo s i g u e; 

31 de 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

(US dólares) (US dólares) 
Gastos Operacionales 
Administrativos 810.594 1.049.438 
De Ventas 24.194 65.934 
Financieros 6.755 5,354 

Total Gastos Operacionales 841.543 1,120,726 

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS, 

L a legislación en m a t e r ia de P r e c i os de T r a n s f e r e n c ia en E c u a d or es a p l i c a b le d e s de el año 
2 0 05 y de a c u e r do a l a L e y de Régimen T r i b u t a r io I n t e r no y su R e g l a m e n to v i g e n t es a l 3 1 
de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, está o r i e n t a da a r e g u l ar c on f i n es t r i b u t a r i os l as t r a n s a c c i o n es 
r e a l i z a d as e n t re l as p a r t es r e l a c i o n a d as ( l o c a l es y / o e x t e r i o r ), de m a n e ra q ue l as 
c o n t r a p r e s t a c i o n es e n t re p a r t es r e l a c i o n a d as d e b en r e s p e t ar el P r i n c i p io de P l e na 
C o m p e t e n c i a. 

M e d i a n te Resolución N o . N A C - D G E R 2 0 0 8 - 0 4 6 4, p u b l i c a da en el R e g i s t ro O f i c i a l N o . 
3 2 4, d el 25 de a b r il de 2 0 0 8, y s us r e f o r m a s, el S e r v i c io de R e n t as I n t e r n as estableció el 
a l c a n ce y el c o n t e n i do de presentación d el A n e x o de O p e r a c i o n es c on P a r t es R e l a c i o n a d as 
y d el I n f o r m e I n t e g r al de P r e c i os de T r a n s f e r e n c i a. 

M e d i a n te Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5, p u b l i c a da en el R e g i s t ro O f i c i a l 
N o . 5 11 d el 2 9 de m a yo de 2 0 1 5, e l S e r v i c io de R e n t as I n t e r n as modificó l a n o r m a t i va s o b re 
p r e c i os de t r a n s f e r e n c ia y estableció q ue l o s s u j e t os p a s i v os d el I m p u e s to a l a R e n ta c u yo 
m o n to a c u m u l a do de o p e r a c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d as l o c a l es y / o d el e x t e r i or s e an 
s u p e r i o r es a 3 , 0 0 0 , 0 00 d e b en p r e s e n t ar el A n e x o de O p e r a c i o n es c on P a r t es R e l a c i o n a d a s; 
y p or u n m o n to s u p e r i or a 1 5 , 0 0 0 , 0 00 d e b en p r e s e n t ar el I n f o r m e I n t e g r al de P r e c i os de -
T r a n s f e r e n c i a. E l r e f e r i do I n f o r m e podrá ser s o l i c i t a do discrecíonalmente p or el S e r v i c i os 
de R e n t as I n t e r n as p or c u a l q u i er m o n to y t i p o de operación o transacción c on p a r t es 
r e l a c i o n a d as l o c a l es y / o d el e x t e r i o r. 

Se e n c u e n t r an e x e n t os d el Régimen de P r e c i os de T r a n s f e r e n c ia l o s c o n t r i b u y e n t es q u e: i ) 
P r e s ^ t en u n i m p u e s to c a u s a do s u p e r i or al 3 % de l o s i n g r e s os g r a v a b l e s; i i ) N o r e a l i c en 
o p e r a c i o n es c on paraísos fiscales o regímenes fiscales p r e f e r e n t e s; y i i i ) N o m a n t e n g an 
s u s c r i to c on el e s t a do c o n t r a t os p a ra l a exploración y explotación de r e c u r s os n o r e n o v a b l e s. 
S i n e m b a r g o, d e b en p r e s e n t ar u n d e t a l le de l as o p e r a c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d as d el 
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( G u a y a q u il - E c u a d o r) 

N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 
3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 

( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 
e x t e r i or en u n p l a zo n o m a y or a u n m es c o n t a do a p a r t ir de l a f e c ha de e x i g i b i l i d ad de l a 
declaración d el i m p u e s to a l a R e n t a. 

E l A r t . 84 d el R e g l a m e n to p a ra l a Aplicación de l a L e y de Régimen T r i b u t a r io I n t e r no 
señala q ue l o s s u j e t os p a s i v os d el I m p u e s to a l a R e n t a, q ue r e a l i c en o p e r a c i o n es c on p a r t es 
r e l a c i o n a d a s, a d i c i o n a i r a e n te a su declaración a n u al de I m p u e s to a l a R e n t a, presentarán al 
S e r v i c io de R e n t as I n t e r n as el A n e x o de O p e r a c i o n es c on P a r t es R e l a c i o n a d as e I n f o r m e 
I n t e g r al de P r e c i os de T r a n s f e r e n c i a, en u n p l a zo n o m a y or a l o s d os m e s es c o n t a d os a p a r t ir 
de l a f e c ha de e x i g i b i l i d ad de l a declaración d el I m p u e s to a l a R e n t a; y l a n o e n t r e g a, así 
c o mo l a e n t r e ga i n c o m p l e t a, i n e x a c ta o c on d a t os f a l s os podrá ser s a n c i o n a da p or l a 
Administración T r i b u t a r ia c on m u l t a de h a s ta 1 5 , 0 0 0 . 00 

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, l a Compañía n o h a r e g i s t r a do o p e r a c i o n es c on p a r t es 
r e l a c i o n a d as q ue s u p e r en l o s m o n t os a n t es c i t a d o s, p or l o t a n to l a Compañía n o estaría 
o b l i g a da a l a presentación d el A n e x o e I n f o r m e I n t e g r al de P r e c i os de T r a n s f e r e n c i a. 

22. CONTRATOS, 

L a Compañía m a n t i e ne u n c o n t r a to de a r r i e n do c on su compañía r e l a c i o n a da S O N I C S E R VI 
S . A , p or l as i n s t a l a c i o n es d o n de r e a l i za s us a c t i v i d a d es c o m e r c i a l es y a d m i n i s t r a t i v as 
u b i c a d as en c i n d a d e la L o m as de U r d e sa en l a c a l le s e x ta y a v e n i da d el R o t a r i s mo M z 2 
S o l ar 2. 

L a Compañía m a n t i e ne u n C o n t r a to de C o m p ra V e n t as c on el f i d e i c o m i so m e r c a n t il 
i r r e v o c a b le d e n o m i n a do F I D E I C O M I S O O C E A N S U I T E S r ^ r e s e n t a do p or F I D U C I A 
S . A . A D M I N I S T R A D O R A D E F O N D O S Y D I F E I C O M I S O S M E R C A N T I L E S , p or l a 
c o m p ra de d os s u i t es 1 01 y 1 02 i n c l u i d os p a r q u e os d el p r o y e c to O C E A N S U L T E S ( V e r 
N o t a 6 ) . 

23. CONTIGENTES. 

E n t r e el 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y l a f e c ha de emisión de l o s e s t a d os fínancieros ( j u n i o 2 2 
d el 2 0 1 6) n o se p r o d u j e r on e v e n t os q ue en opinión de l a Administración p u d i e r an t e n er u n 
e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os fínancieros a d j t m t o s. 

24. APROBACIÓN DE L O S ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d os fínancieros p or el año t e r m i n a do el 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 h an s i do 
a p r o b a d os p or l a Administración de l a Compañía en j i m i o d el 2 0 16 y serán p r e s e n t a d os a 
l o s A ^ i o n i s t as p a ra su aprobación. E n opinión de l a Administración de l a Compañía, l o s 
e s t a d os financieros a d j i m t o s, serán a p r o b a d os p or l o s A c c i o n i s t as s in m o d i f i c a c i o n e s. 

- 3 1 -



PHOTOPRINT S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( G u a y a q u il - E c u a d o r) 
N o t as a l o s E s t a d os F i n a n c i e r os 

3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 
( C o n c i f r as c o r r e s p o n d i e n t es d el 2 0 1 4) 

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS D E L PERÍODO SOBRE E L QUE SE 
INFORMA 

E n t re el 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 15 y l a f e c ha de emisión de l o s e s t a d os fínancieros ( j u n i o 2 2 
d el 2 0 1 6) n o se p r o d u j e r on e v e n t os q ue en opinión de l a Administración p u d i e r an t e n er u n 
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