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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO AUDITADO)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en U.S. Dodlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

~ \O o0

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
511,736 399,936 308,040
166,747 97,197 130,760

49,381 44,735 44,080
24,834 83,141 67,099
752,698 625,009 549,979
9,756 21,543 42,042
492,650 492,650 101,869
4,991 5,908 3,420
507,397 520,101 147,331
1,260,095 1,145,110 697,310

(Continta...)
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Gerente
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COMPANIA TMFECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO AUDITADO)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en U.S. Dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por

pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital emitido
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11
12
13

14
11
12

15

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
25,557 22,669 46,135
62,028 37,543 39,418

100,418 42,116 35,698
29,823 22,022 19.479
217.826 124,350 140,730
19,130 -
102,307 107,869
12,291 -
133,728 107,869
351,554 232,219 140,730
502,118 502,118 502,118
13,681 8,262 7,109
392,742 402,511 47,353
908,541 912,891 556,580
1,260,095 1,145,110 697,310
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COMPANIA TMFECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO AUDITADO)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en U.S. Dolares)

Notas 012

INGRESOS 16 752,844
GASTOS 17

Gastos de administracion (594,869)
Gastos financieros (2,310)
Otros gastos, neto (96,233)
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES 59,432
Menos gasto participacion empleados (23,350)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 36.082
Menos gasto por impuesto a la renta corriente (29,509)
Menos gasto por impuesto a la renta diferido 5,962
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 12135

Ver notas a los estados financieros

2011
693,953

(654,543)
(2,908)
(1,154)

35,348

(5.475)
29,873

(7,969)

21,904
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO AUDITADO)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. Dolares)

Saldos al 1 de enero de 2011

Utilidad del afio

Reserva legal

Apropiacion de la reserva legal
Pago de dividendos

Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Utilidad del afio

Reserva legal

Apropiacion de la reserva legal
Pago de dividendos 2011

Pago de dividendos 2012
Anticipo de dividendos 2012
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Capital Reserva
emitido legal
502,118 7,109
1,153
502,118 8,262
5,419
502,118 13,681

Ver notas a los estados financieros

Utilidades

retenidas Total
47.353 556,580
21,904 21,904
(1,153) -
1,153 1,153
(47,353) (47,353)
380,607 380,607
402,511 912,891
12,135 12,135
(5,419) -
5,419 5,419
(21,904) (21,904)
(90,816) (90,816)
90,816 90,816
392,742 908,541
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COMPANIA TMFECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO AUDITADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U.S. Ddlares)

Notas 2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 683,294 726,842
Pagos a proveedores y a empleados (456,383) (665,721)
Participacion trabajadores (13,193) (4,787)
Impuesto a la renta (7,969) (11,916)
Otras actividades de operacion 17.853 -
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 223,602 44,418
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo . (377)
Adquisicion de activos intangibles 918 95,208
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion 918 94,831
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados a los propietarios (112,720) (47,353)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (112,720) (47.353)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento  (disminucién) neto en efectivo vy

equivalentes de efectivo 111,800 91,896

Saldos al comienzo del afio 399,936 308,040
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 511,736 399,936

(Continua...)
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COMPANIA TMFECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO AUDITADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. Dolares)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Ajuste por gasto de depreciacion y amortizacion
Provision para cuentas dudosas
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
(en U.S. dolares)

12,135 21,904
11,787 20,876
. 675

19,130

102,962 1,153
(69,550) 32,888
53,661 (16,698)
921 (7,937)
60,859 (5,185)
10,157 689
21,540 (3,947)
223,602 _44,418.
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COMPANIA TMFECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

TMFECUADOR CIA. LTDA., con RUC # 1792057272001 es una Compaiia Limitada
constituida el 19 de Octubre de 2006 en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Republica
del Salvador 1082 y Naciones Unidas, Edif. Mansion Blanca, Torre Paris, Piso 5.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con actividades
de asesoramiento empresarial y en materia de gestion.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 11 y 13
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011
y al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracion de la Compafia como parte del proceso de conversion a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de TMFECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2011, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de
las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros de TMFECUADOR CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
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2.3

2.4

2.5

2.6

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades -NIIF para PYMES.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que opera de Compaiiia. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por
Su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.
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Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida tutil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada aifio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ite Vida {itil (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7  Activos intangibles

Un activo intangible es un activo no monetario identificable y sin apariencia fisica.
Un activo es un recurso que es controlado por la empresa como resultado de
sucesos pasados (por ejemplo, compra o creacion propia) y de la que se espera que
los beneficios econdmicos futuros (flujos de efectivo u otros activos) para que
fluyan a la entidad. Por lo tanto, los tres atributos criticos de un activo intangible
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son:

- Identificabilidad

- Control (poder para obtener beneficios de los activos) y

- Beneficios econdémicos futuros (por ejemplo, ingresos o reduccidon de costos
futuros)

2.7.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida ttil estimada. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7.2  Meétodo de amortizacion y vidas iitiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida ttil indefinida no se amortizan, pero
se evaluan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

2.8 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en

la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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2.10

2.11

2.12

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el
enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion
al inicio del periodo dividido entre el numero promedio de afios de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable
de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada).
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.11.2 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Ingreso Diferido

El ingreso diferido surge cuando una factura se ha emitido, pero los
servicios todavia no han sido prestados, se reconoce como ingreso la
cantidad apropiada.
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2.12.2 Servicios no facturados

Los servicios no facturados (reconocido como Work in progress o WIP)
son servicios prestados a los clientes, pero aun no facturados. El servicio no
facturado debera evaluarse sobre una base mensual y por el valor de los
servicios que ya se han realizado y que pueden ser facturados en el futuro.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias estableciéo mediante Resolucion No. 06.Q.1CI1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No.
06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012. Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de
diciembre del 2011, la Compaiiia preparo sus estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid6 como su periodo de transicion a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de presentacion de los
estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
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. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la Seccidn 35.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia.

a) Estimaciones

La Seccion 35 “Transicion a las NIIF para PYMES” establece que las
estimaciones de la Compania realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion,
seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de TMFECUADOR CIA. LTDA.:
3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31, Enero 1,

2011 2011
(en U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 532,284 556,580
Ajustes por la conversion a NIIF:

Eliminacion de la amortizacion de la plusvalia 488,476

Reconocimiento de impuestos diferidos (107,869) -
Patrimonio de acuerdo a NIIF 912,891 556,580

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
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temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos
diferidos por US$107,869.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el propoésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Valuacion de los instrumentos financieros
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacion para
acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral) y
algunos otros activos y pasivos financieros.

4.2 Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 311.736 399,936 308,040
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6.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Clientes del exterior
Compaiiia relacionada
Provision para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31,...

Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. dolares)

124,279 61,577 116,338
10,899 22,099 -
41,318 23,270 23,496
(9.749) (9.749) (9.074)

166,747 97,197 130,760

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia ha reconocido una provision para
cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 361 dias
o mas debido a que de la experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a

mas de 361 dias no son recuperables.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para

cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Castigo

Saldos al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:

Seguros

Licencias

Afiliaciones

Garantias (corto plazo)
Anticipo de dividendos
Trabajo de proceso
Garantia por buen uso
Garantias (largo plazo)

Total

2012 2011
(en U.S. dolares)
9,749 9,074
- 675
9,749 9,749
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
666 666 666
12,072 381 5,514
567 567 =
917 6,804 4910
- 52,720 50,000
10,612 22,003 6,009
3,420 3,420 3,420
1.571 2,488 -
29,825 89,049 70,519
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Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

24,834 83,141 67,099
4,991 5,908 3,420

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion
Software

Mejoras a propiedades

Total

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

141,423 141,423 141,045
131,667) (119,880) (99,003)

_ 9756 21543 = 42,042

9,200 11,097 12,993
288 350 412
260 593 4,411

7 7 5,203
1 9,496 18,993

_9756 21543 42,042

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

492,650 492,650 101,869

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiias relacionadas

Total

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
3,990 1,503 8,060
21,567 21,166 36,696
- - 1.379

25,557 22,669 46,135
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11. IMPUESTOS

11.1

Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2012

Activos por impuesto corriente:

2011

Enero 1,
11

(en U.S. dolares)

Crédito tributario IVA 6,161 7,231
Crédito tributario renta 29,737 12,017
Retenciones en la fuente 13,483 11,887
Anticipo de impuesto a la renta - 2
Nota de crédito recibida del SRI - 13,598
Total 49,381 44,735
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 29,509 7,969
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y

retenciones 12,412 10,637
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 20,107 18,937
Total 62,028 37,543

11.2  Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

... Diciembre 31,...

2012

Impuesto diferido:
Ajustes por conversion a NIIF 102,307

2011
(enU.S. d

107,869

15,340
15,726
13,013

Enero 1,
2011

Olares)
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11.3  Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos

comienzo en los al fin

del afio resultados del aiio
(en U.S. dolares)

Aiio 2011

Diferencias temporarias:

Provision cuentas incobrables (1,388) (1,388)
Plusvalia 112,350 112,350
Ingresos diferidos (1,980) (1,980)
Cuentas por pagar relacionadas - (1,113) (1,113)
Total bl 107,869 107,869
Aiio 2012

Diferencias temporarias:

Provision cuentas incobrables (1,388) 429 (959)
Plusvalia 112,350 (3,967) 108,383
Sueldos por pagar (2,397) (2,397)
Ingresos diferidos (1,980) 1,964 (16)
Cuentas por pagar relacionadas (1.113) (1,591) (2,704)
Total 107,869  _(5,562) 102,307

11.4  Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compaiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 24%
respectivamente.

- Exoneracion de impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones que realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado.
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11.5  Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estado

La Ley de Fomento Ambiental v Optimizaciéon de los Ingresos del Estado fue
promulgada el 24 de noviembre de 2011en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
la misma que incluye el siguiente aspecto tributario con impacto en la Compaiiia:

- Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Participacion a trabajadores

Beneficios sociales

Otras cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras provisiones

Total
Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

12.1 Participacion a Trabajadores

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

15,632 5,475 4,787
12,924 13,604 12;152
70,750 788 1,378
13,403 22,249 17,381
112,709 42,116 35,698
100,418 42,116 35,698
12,291 - -
112,709 42,116 35,698

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2012 2011
(en U.S. dolares)
5,475 4,787
23,350 5,475
{13,193) (4,787)
15,632 2,475



13. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Anticipo clientes 29,823 22,022 19,479

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012, se reconocio la jubilacion patronal por US$ 8,900 y bonificacion
desahucio por US$ 10,230 de acuerdo a lo sefialado en el célculo actuarial.

15. PATRIMONIO

25.1

25.2

25.3

25.4

Capital Social

El capital social autorizado consiste de US$ 502,118 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

Al 1 de encro y al 31 de diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en utilidades
retenidas de US$ 380,607; resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Dividendos

En el afio 2010 y 2011 se cancel6 un anticipo de dividendos de US$ 30,816 y en el afio
2012 se cancel6 un anticipo de dividendo de US$ 60.000 repartido 50% a cada socio,
del resultado de los dividendos a disposicion de los socios al 31 de diciembre de 2012
de USS$ 102,950 resulta una diferencia por repartir de US$ 12,135.
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16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia (provenientes de servicios) es como sigue:

2012 2011
(en U.S. doblares)
Contabilidad 519,172 509,542
Nomina 161,430 138,207
Domiciliacion 34,387 23,664
Representacion legal 28,823 20,740
Secretariado corporativo 9,032 1,800
Total 152,844 693,953

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y financieros reportados en los estados financieros
es como sigue:

2012 2011

(en U.S. dblares)
Gastos de administracion 594,869 654,543
Gastos financieros 2,310 2,908
Otros gastos 96,233 1,154
Total 693,412 _658,605

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Gastos por beneficios a los empleados 162,481 107,884
Servicios prestados por terceros 98,210 161,348
Honorarios y servicios 97,458 124,693
Management fee 65,365 16,949
Arriendo de inmuebles 22.359 21,921
Impuestos, Contribuciones y Otros 19,428 12,593
Gastos de Viaje 14,197 8,389
Seguros 11,930 8,657
Gastos por depreciacioén y amortizacion 11,787 118,571
Servicios Basicos 8,674 8,257
Suministros y Materiales 8,181 3,751
Mantenimiento y reparaciones 5,010 4,445
Gastos de Gestion 2,679 2,454
Promocién y publicidad - 1,484
Otros gastos 165,653 57,209
Total 693,412 658,605
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

2012 2011
(en U.S. dolares)

116,789 81,347
19,298 16,249
14,011 10,288
12,383 2

162,481 107,884

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 30
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacion
definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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