INFORME DE LA GERENCIA

Situacién econémica y politica del pais

El triunfo del Economista Correa sobre el Abogado Alvaro Noboa en las ultimas
elecciones del pasado 26 de noviembre, pone al pais en una perspectiva de cambios en
las politicas econdmicas.

El nuevo presidente recibié un pais econémicamente estable, con un alto precio del
petréleo el cual tuvo un incremento del 7.5% durante el ultimo mes del afio 2006,
llegando a ubicarse en US$63.13 el barril, mayores ingresos petroleros derivados de la
participacién 50% - 50% en los contratos petroleros y el manejo del bloque 15 por
parte del Estado.

Por otro lado se dio un crecimiento de la economia durante el afio en 4.32% y un
4.74% del crecimiento del PIB conseguido en el afio 2005. Sin embargo este
panorama se verd afectado por decisiones politicas que pueda tomar el nuevo
Gobierno.

Nuestro riesgo pais medido a través del indice EMBI pas6 de 536 puntos a 612 en la
segunda vuelta electoral al 30 de noviembre. Si bien este constituye un factor para
valorar el precio de los bonos ecuatorianos en los mercados internacionales, tiene una
relacion directa con la capacidad del pais de atraer mayores inversiones.

El escenario para el Ecuador durante el proximo Gobierno es todavia incierto, lo tnico
que se puede afirmar es que el pafs empezard el préximo afio con una nueva férmula
liderada por Rafael Correa, habra que esperar para poder analizar si esta formula sera
positiva para el tan anhelado crecimiento del Ecuador.

Cambios importantes a realizarse

e Al 27 de diciembre del 2006 se decidi6 aprobar la fusién por absorcién entre
TMFEcuador Cia. Ltda. y Conom Cia. Ltda., siendo TMFEcuador la aborbente y
Conom la absorbida.

e Se aprobo el transpaso a bloque y a titulo universal, el patrimonio de la Compaiiia
Conom como absorbida, a favor de [a absorbente, TMFEcuador.

Resultados obtenidos por la compaiiia

Durante los dos meses de gestion se logrd establecer una estabilidad en la Compaiiia
que mantuvo a nuestros clientes tranquilos y confiados en la transicién que se estaba
dando entre Addvalue Asesores y Conom (TMFEcuador Cia. Ltda..)

Se obtuvo una utilidad del ejercicio de US$2,573 y se establecié el 15% de
participacion a trabajadores en US$605, las cuales se preveé sean repartidas en los
primeros meses def afio 2007.
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Este comportamiento sin lugar a dudas se debi6 al esfuerzo y dedicacién de todo el
personal. Adicionalmente nos hemos dedicado a fortalecer los lazos externos con
nuestros clientes, e internamente con el Personal, conjuncién que dio como resultado
la generaciéon de confianza, credibilidad y profesionalismo de todos quienes
conformamos TMFEcuador Cia. Ltda.

Objetivos a tomarse el préximo aifio

e Luego de finalizado el contrato de transicién con Addvalue, se planea arrendar
nuestras propias oficinas que estaran ubicadas en el sector financiero de la ciudad.
Adquirir nuestros equipos de computo.

Entre nuestros objetivos estd lograr un crecimiento de mercado en
aproximadamente un 10%.

Como Gerente General, dejo constancia del invalorable apoyo obtenido por el
personal de la Compaiiia, que se manifiesta a través de un alto estandar de
profesionalismo y una actitud de compromiso con la Empresa, caracteristicas que
constituyen una garantia para nuestros clientes, porque ellas se traducen en Servicios e
innovacién constante, que hacen de TMFEcuador Cia. Ltda., una empresa con una
importante proyeccion de calidad y servicio al cliente.

Atentamente,

w/?

Ana Lucia Escobar

Gerente General



