BARRETO 167 S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANTA

BARRETO 167 5.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscipcion
en ¢l Registro Mercantil ¢l 6 de octubre del 2006, con un plazo de duracidn de noventa y nueve
anos. Su domicilio principal es la ciwdad de Guito.

Su actividad tendrd comp objelo social a) La prestacidn de servicios, de servicios de
ascsorarmiento técnico, admimstrativo y comercial en la organizacidén y operacion de negocios
o empresas; b) Ta realizacidn de compra, venta, exporacidn, importacion, distribucidn,
almaceoamiento, comercializacion de bienes muebles tales como equipos de oficma, de
compulacion, productas plisticos, metdlicos, de madera, ¥ de cualquier otro material para. uso
domistico, indusorial y comeraal; ¢) Fl ascsoramiento féenico y administrativo en las materias;
inmobiliarias, comercial, Wemica, social, que incluird todos los dmbitos, tenio a personas
naturales como juridicas; dj La Cumpaﬁia podrd también representar a compaitias nacionales e
mnlernacionales para provision de servicios relacionados con las actividades del objeto social; €)
La compra, venta, comercializacian, importacion, exportacion, distribucion y representacidn
de toda clase de preductos, articulos y bienes de consumo humano y bienes de capital, ) la
compraventa, correlaje, negociacion administracion, agenciamiento, construccion, permuta,
explotacion, anticresis ¥ arrendamiento de bienes inmuebles, tanto urbanos como rurales,

Hasta el afio 2016, su actividad principal estaba relacionada con la participacion en el proyecto
inmohiliario de construceidn de 3 torres de departamentos, bodegas, parqueaderos v locales
comerciales, medianie [u aporiacion wane derechio Mducianiu de un inonuchlc de su propiedad
ubicado en la calle Catalina Aldaz y Portugal, de la ciudad Quito; proyeclo que se levé a cabo
con el Fideicomiso Mercantil Bnstol, al cual fue transferido ¢l inmuehle mencionado. (Véase
nota 8)

Con fecha 30 de noviembre del 2016, 1a Junta del Fidelcomiso autorizd fa Tliquidacion de
operaciones del Pldeicomiso por haber cumplido con ¢l objeto para lo cual fue constituido y,
mediante escritura plblica celebrada el 16 de diciembre del 2016, se procedic a liquidar este
Fideicomiso. '

En ¢l penodo 2017, la Compafila no ha realizado actividades comerciales o productivas para
sey eonsiderada comoe un negocio on marcha. La continuidad operacional de BARRETO 167
S.A. depende de la decisién que tomen los Accionistas y su Administracion, ¢o reaclivar sus
aperaciones.

Las notas 2 los cstados financieros deben ser leidos considerando este contexto.
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2. BASES DE PREPARACION

BARRETO 167 8. A, es una compaiifa regolada por In Superintendencia de Compaifilas,
Valores y Scguros, v por lo tanto ¢std sujeta a la preparacion v presentaclén de sus Estados
Financicros bajo Wormas Internacionales de Informacion Financera:

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables adoptadas en la preparacion de
los Fstados Financierns. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indigoe lo contrario.

7 Dedaracion de cumplimieoto

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emindas por la Junia de Wormas Intemacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Doard — LASB) las coales compreniden:

% Mormas Internacionales de Informacidn Vinanclera (NTIF),

& Mormas Interacionales de Contabilidad (WNIC),

% Imerpresaciones del Comité de Interpretaciones de Normmas Internacionales de
Informacion Financicra (CINIIE) o ef anterior Comiteé Permanente de [nterpretacion
{Standing Interpretations Commirtee - SIC),

Los estados financieros de Ja Compaiiia comprenden los cslados de situacidn financicra al 31
de diciembre del 2017 y 2016 v los estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de fojos
de efectivo por log anfios terminados en esas fechas. FEstos estados financieros han sido
preparados de acuerdo com 1a Glima taduccion vigente de Ias Nermas Tntemacionales de
Infarmacién Financiera - NIIF, emitida ofictalmente al idioma castellano por el TASE,

~ Bases de mediridim

Los eglados financieros han sido preparados cn base al costo histdrico, excepto por cieros
pasivos que han sido ajustados para presentarse 4 su valor razonable o valor presente.

L1 walor razonable se define coma ¢l precie que serfa recibido por vender un active o pagado
por translerir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
dr la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando oftra técmica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compafiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fechs de la medicion, Fstas camclersticas locluven, por cjemplo, los
siguientes clernentos; (a) la condicidn y localizacion del active, y (b) restricciones, si las hubiera,
sabre |a venta o uso del active. Bl valor razonable a efectos de medicidn v/o de revelacion en
los esmdos financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con ol valor mzonable, poro no son su valor razonable, t2] como
el valor en uso de la WIC 36,
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Para incrementar [a coherencia v comparabilidad de las mediciones del valor raxonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor mazonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3} niveles; con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicitn del valor mzonable en su lotalidad, los cuales se desciiben a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) ¢n mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los actives o pasivos, directs o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para ¢l active o pasivo,

# Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo cstablecido en la Norma Internacional de Contabilidad N® 21
[MNIC-21) “Efecros de las Vanaciones ¢n las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que ¢l dblar de los Estados Umdos de Aménca representa su moneda funconal.

Parma determinar fa moneda (uncional, se consident que el principal ambiente economico on ¢
cual opera la Compafia s ¢l mercado pacional. En consecuencia los estados fimancicros al 31
de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
{ddlares estadoumidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

»  Estimaciones v juicios contables

Ta Comparia hace estimaciones ¢ hipolesis en relacion con el futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones v julcios que tienen un riesgo significativa
de dar lngar a un uuﬁc matenal en los importes en libros de los activos ¥ pasivos deniro del
cjercicio financiero siguicnie.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financicros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiricndo de detalle su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
ticnen importancia relativa de acuerdo al conceplo de Materalidad o Importancia refativa
definido en ¢l mareo conceprual de las NIIF, wmando las cuentas anvales en su conjunto

3. RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES
a. Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Lo saldos presentados en los estados de sisackin financiera se clasifican en funcion de su
vencuniento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inforior a doce meses
v los goe estin dentro del ciclo normal de la operacién de BARRETO 167 S.A., ¥ como no
eorrientes: Ios de vencimiento superor a dicho periodo,
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b. Ffertivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en

€. Activos y pasivos financieros

Los activos v pasivos nancieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cliusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se defan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
electivo de un activo financiero expiran, o cuando el active financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se cxtingue, se da de baja, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financicros que la Compafiia adguiera pueden ser clasilicados de la
sigienre mancra: @ valor razonable con cambios on resultados, activos financieros manionidos
hasta so vencimiento, cucmias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar ¥ activos
linancieros disponibles para la venta, Ta clasificacidn depende del propisito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros,

Reconocimiento de activos ¥ pasivos financcros

T.os activos financicros y los pasivos financieros se miden imdalmente al valor razonable
ajustado por los costos de [z operacidn, excepio los activos financieros y pasivos fnsncieros que
se llevan a valor razanable a través de ulilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de [n ransaccidn,

Los activos financieros y pasivos [inancieros se miden posteriormente como sé describe a
conlnuACKT:

d. Partes relacionadas

5S¢ consldera parte relacionadi de wim con oba pacte, si una de cllas ticne ln posibilidad de
ejercer el cuntrol sobre la otra, o de cjercer influencia significaliva sobre ella al tomar sus
decisiones financieras v operativas.

Las operaciones con relacionadas son revcladas en los esiados financieros, de aceerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transaccioncs y elementos de las mismas,
Estas operaciones se encueniran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea ensu
cuantia absaluta o como proporeion sobre una base apropiada y 4 las politicas de precios que se
hayan seguido,

Las ransacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas cn los Ustados
Firancieros de mancra desagregada por tipo de operaciom.

Actualmente la Compariia, manticne las siguientes partes relacionadas:
Accionistas de la Compafila

Proadser 5. A,
Toarmina 5.A.



BARRETO 167 S.A, _
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las transacciones que BARRETO 167 S.A., realiza con sus partes relacionadas son las
siguientes:

e Prestacion o recepeion de servicios;
» Financiamiento (incluyendo préstamos va scan én efective o apecie); reembolsos
financieros, anticipos, garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

Fl personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad vy responsabilidad
para planificar, dingir y controlar las actividades de la entidad, directa o indireclumente,
incluyendo cualguicr director o administrador (sea o no gjeculivo) de csa entidad,

Al 31 de dicierbre del 2017, la Compatia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia, en tal razdn, las nofas que acompafian a los estados [lnancieros no incluyen
revelaciones bajo este conceplo,

e. Capital social

Las acciones ordinanas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados.

.  Reconocimiento de gastos

Los gastos se réconocen en los resultados del aflo en Ia medida en que son incurridos,
wdcpendientomenic de fa fechia en que s¢ baya realizado o pago,

Como norma general cn los estados financieros no sc compensan los ingnesos y gastos, salvo
aquelios casos en los que la compensacidn sea requenida o pormitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflgjo de la esencia de 1a rransaccion,

Loy ingresos v gastos con origen en Dansacciones que, conraciialments o por und uuia legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compadia tiene la intencion de hquidar por so
imporie ncto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan notos en resullados,

g. Impuesto a la reata

De acverdo con la Ley de Régumen Trbutano [aterno, la utilidad impositiva de la Compafiia
para los periodos 2017 y 2016 estd gravada a [a tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre €l valor del impuesio 2 la renta y &l
intcipo caleulado de impuesto a la rentd,

La Compafiia registra cl Impuesto a la Renta sobre la base de la renta ligwda imponible
determinada scgin las normas establecidas en la Tey de Régimen Trbutario Tntemo y su
Feglamento. L] gasto por impuesto a la renta estd compuesio por impuesios comenles.
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h. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Fstado de flujos de cfectivo, la Compadia ha defimdo las
siguientes considerarinnes:

Efeerive en vaja y bancos: Comprende cl clectivo en caja ¢ instituciones financieras,

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinanos de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion; Corresponden a actividades de adguisicidn, enajenacion o disposicitin
por ofros medios de aclivos no commentes ¥ otras inversiones no incluidas en el efective y sus
cquivalentes.

Actividades de fimanciamiento: Corresponden a actividades que producen cambios ¢n ¢l mmafio
¥ composicion del patrimonio neto ¥ de los pasivos de caracter financicro.

4 NUEVAS NORMAS Y NOBMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCTA

a) MNuevas normas aplicadas por la Compadiia

Maodificaciones a Ia NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo ~ Informacion a revelar

Tamodificacidna ln NIC 7 de Bstado de Flujos de Bleclivo sugiere la revelacion de informacion
que permita a 1os usuanos de los estados financicros evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
low que no implican ujos de #fectivi,

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar 10§ sigwientes cambios en los
pasivus yue surgen de actividades de financiamiento:

{a) cambios derivados de fiujos de efectivo por financiacion;

(b} cambios que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidianas u 0ros negocios;
(¢} clecto de las variaciones en las tasas de cambio de Ia moneda extranjera;

{d) cambios en los valores razonables; ¥

(&) otros cambios.

Fstas revelaciones permiten al usuario de los estados financcros, conocer lo siguiente:

« verificar su comprensidn sobre los flujos de efective de la entidad, va que propordona una
conciltacion entré ¢l estado de siflvacion financiéra v el estado de flujos de efectivo;

s mejorar su confianza en las proyecoiones de los Mujos de electivo futuros de la entidad,
cuando pueden usar una conciliacidn para verificar su comprension de los [ujos de efectivo
de la entdad;

= proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la forma en
que esas fuentes s¢ han utlizado a lo largo del tiempo; ¥
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& para que les ayude 8 entendar mejor la cxposicion de la entidad a los riesgos usociados con
la financiacitn,

Cabe indicar que cuando una ennidad aphica por primera vez osta modificacion, no se requiere
informacion comparativa con ¢ periodo antemior,

A 1a fecha de emision del presente infurme, la Compadiia ha adoptado la referida enmienda, y
como parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efective, ha induide como ancxo al
estado financiero, la “Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de
fnanciamiento™.

b} Nuevas normas, normas revisadas v enniendas emitidas que adn no entran en vigenda

La Compariia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas; pero
atin no son efectivas; las cuales permiten su apbicacion anticipada.

. Fochaqueentra  Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nembre pormativa s Enmiend

Corresponde a la revision final de la
NIF 8, que reemplaza Ias publicadas
anteriormente y a la N1C 39 y sus guias

) de aplicacion. Introduceion de un
;ﬂf 1;1' 5 [;’:"mm“““ 0 ﬁﬁ?" %€l modelo de contabilidad de cobermras:

§ modelo de delerioro de valor de pérdidas
esperadas con proveceion a4 futuro para
los actvis linanoieros a valos razonahble

oom cambios en resultados.

Establece los principios que aplicard una
enfidad para presentar informacion il a
los nsuanios de los estados financieros
sore [a naturalezz, importe, calendano ¢
mcertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y [ujos de efectivo
que surgen de un contrato con un clienle,

WIIF 13 - Tagresos de conlratos

con clientes: Sustitmyca NIC 11, 01 de enero del
NIC 18, CINIIF 31,15, 18y S3IC 2018

3| (Bmitida en mayo 2014)

Aclara el tratamiento de arrendamientos
Operalivos v ﬁlmwi!:ms, elimina el
Suslituye a NIC 17, CINIL 4, madelo de contahihidad dual fiara
SIC 15 y 27; puede aplicarse de 01 de enero del Tg‘j:é{ﬂ“’ ki
forma anticipada, pero solo si 2019 o de arrcrd 4 ha““’”: =
también se aplica la NTIF 13 que se Tegistran dentro hummr
(Emitida en encro 2016) ““E"m, SIS OPETRIYOE DEIX 108 R
no s& exige el reconocimients de las
cuntas de arrcndamiento fuluras.

NTIF 16 - Arrcndamientos,
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Fechaqucentra Breve explicacién de la Norma o

Tit i =
Titelo v nombre normativa : Enmiend;
Fonmicnda a la NIC 39 -
Tnsirumentos Financieros, i ; i A
Teconocimiento v medicion ol dfl;ﬁm del Mm:hﬁcaaﬂnz;a Er-::;nmbrt:dad de
(Fecha de enmicnda: noviembre RN
2013)
NIC 28 - Tnversiones en 01 de enero del ';’:f‘“ Iekucionis s ﬁr;‘“”’if“ﬁ';f
asoctadas ¥ NERuCIGS conjuntos 2018 S aiine mmmble.mn]um
Inmiendas referentes a transferencias de
NIC 40 - Propicdades de 01 de enero del propiedades de inversibn v que las
Inversion 2018 mismas deben reglizarse cuando hay un
cambio demosirable en el uso del activo.
T.as enmiendas aclaran como
NIIF 2 Pagos basados en 01 de enero del contahilizar determinados tipos de
acciones 2018 operaciones de pago basadas en

CINTTE 22 - Transaccwones en
Moneda Extranjera y
Clontraprestaciones
Anricipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
I tratamientos de los
ImpuUestes 4 1os lglesos

NIIF 17 - Conlratos de scguros

01 de encro del
2018

11 de enero del
019

01 de enero
201

Adaracion sobre transaccionss en
moneda extranjers o paries de
trangacciones en loy que existe una
cunlraprestacién denominada o tasadn
en nha monedd extranjera,

Interpretacion que clarifica cl
reconocimienio ¥ medicion de las
incertidumbres sobre clertos tratamientos
de impueslo a la renta.

Norma que reemplazard a la NITF 4
"Contratos de Segoros ",

La Compafia no ha concluido afin Ins posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las
nuevas normas v enmirndas citadas anterionmente.

No existen ntras NUF o interpretaciones que no scan electivas adn, y que la Compafiia espere
e lengan impactos significativos en la presentacidn de los Fstados Financieros,



HARRETO 167 S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. GFSTION NDEL RIESGO FINANCIERO

Lag aceividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de credilo, riesgo
de liquides v riesge de mercado,

La pestion del riesgo csld a cargo de la Gorendia General de la Compailia, misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubnr los nesgos financieros con la colabomcion de todas las dreas
operativas; de mancra que estos nesgos no afecten significativamente al valor ccondmico de sus
Aujos v activos ¥, on consecuencia de Los resultados.

A conrinuacion se presenta una definiadn de los riesgos gue enfrenta la Compaflia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripcitm de las medidas de mitigacicn
actualmente ¢n uso por parie de la Compafia.

Ripsgo de crédito

Ll riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus abligaciones conlractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compailia. BARRETO 167 S.A., no mantiene
riesgo de crédito debido a que ks Compaiiia no se cncucntra con acovidad operacional.

Riesga de Ygnider

El riesgo de liguider corresponde al mancjo adecuado de los fondos de ln Compatiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaftin cs 1a responsable de la gestidn de liquidez.

Fermancniemenre s hacen previsiones acerca de fas necesidades de liguidez gue ticne la
Compafiia, para lo cual se ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efeciavo,

La Administracidn maneja el fesgo de liquider mantemendo reservas, facilidades financicras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos clectivos proyectados y reales v coneiliando
los perfiles de vencimienio de les activos financieros,

Riespo de Mercado

s &l riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las lasas de cambio, tmsas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de [n Compailia o el valor de los instrumentos
financieros que mantienc. Bl objetivo de la administraciom de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este ricsgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optmizar la rentabilidad.

Ricspe de Tasa de Inievds

Al 31 de dictembre de 2017 v 2016, la Compafia manliene obligaciones con partes relaclonadas,
las cusles no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de conlratarse otros
Ainancamientos, se establece que las tasas de interés sean las que s¢ encuentren autorizadas por
¢l Representante del Banco Central, por lo gue la Gerencia considera que a l1a fecha de los
estados financicrus, la exposicidn al riesgo de lasa de interds no €3 relevante.
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Riepo de Moweda

La moneda uilizada para las transaceiones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
Lansacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanlo, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con I8 moneda en coso,

Gestitn del Capital

El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital os asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio én marcha, y proporcionar a los propiclarios el miximo
rendimiento esperado,

El ricsgo operacional comprende la posibilidad de mcumir on pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de rnesgos:

« Procesos, gue son las acciones que interacman pars realizar cada uno de los provectoy

-« Tecnclogia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
suparian los procesos de la Compadiia.

- Infraestuciura, que son clemenios de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia ticne definidos procedimientos tendientes 4 que se administre efectivamente su
ricsgo operativo en concordancia con Jos lincamicntos de los organismos de control v del
directorio, basados én sistomas dé réportes ntrrmos ¥ exlemos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de Ia Compafia al trmino del periodo del estado de
silnacién financiera es el siguienie:

2017 20la
Total pasivos - 2,933,000
Menos: efectivo (388) {4,385)
Dleuda neta (388) 2,928,615
Total patrimanio 1,478,102 1,641,592
indice deuda - parrimonio ajustado 0.00 1.78

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, el saldo de efectivo ¥ equivalentes de efectivo

corresponde al efectivo mantenido en la cuenta bancana del Banco Bolivariano, cuyos saldos
sc presentan cn USS 388 y USS 4,385 respectivamente,

1o
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7. PARTES RELACTONADAS
Los saldos de partes rlaconadas al 31 de dicacmbre del 2017 y 2016 se presentun a

COMANACIOn!

Activos:
N 2017 2016
Proadser S.A. (1} 1,253,500 4,346,300
Toarmina S A () ) 223,200 223200
Taotal 1,476,700 4,569,500

(1) Comesponde a los valores entregades por el Fideicomiso Bristol en el penedo 2016 por
conceplo de aporte fiduciarnio y cancelacion de dividendos. Estos valores fueron transferidos
a la compaiia Proadser 5.A. por instruccidn de la Compafiia en calidad de constituyente,

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar cedida por ¢l Fideicomiso Bristol a la Compania bajo el
concepto de pago de dividendos, Translerenicia que se encuenira instruida en la escritura
de liguidacidn de este Rdeicomiso.

8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, ¢l saldo de otras cuentas por pagar de USS 2,933,000 corresponde

al préstamo recibido de la compailia Montebre Corp. para fa adquisicidn del terreno gue foe

entregado como aporte al Fideicomiso Bristal.

En ¢l mes de mayo del 2017, la Compaiia realizd [a cancelacion de csta cuenta.

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Fl capital social es de LIS3 BOD dividido en 800 acciones con un valor norminal de USS | cada
una,

Reserva por valnacion

En el periodo 2016, la reserva por valuacidn generada en la valuacion del terreno aportado al
Fideicormnise Bristol fue transferida a resultados acumulados conlorme 1o establece la normativa
contable,

Resultados acumuliados

Comesponden a los saldos de pérdidas v utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distnbuidas a sus accionistas.
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10. GASTOS
Los gastos realizados por la Compafiia en los periodos 2017 y 2016, corresponden a:

2017 2016
Tmpusstos ¥ conmbuciones (1) 160,207 4,138
Honorarios profesionales 2,451 1.609
Gustos bancarios 107 32
Servicios basicos o 11
Oieros gastas 21 i
Total 163,496 5,797

(1) El saldo de esta cuenta incluye un valor de USS 146,54 comrespondiente al impuesio a la
salida de divisas (ISD) generado en el pago de la cuenta por pagar a la compafiia Montehré
Corp. (Ver nota 8)

11. IMPUESTO A LARENTA
Concliacidn tributaria

La earifa para ¢l impucsto a la renta en el periodo 2017 y 2016 se calcula sobre la base del 22%
de las urilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionising nacionales se cnoueniran sujetos a Tetencion en los porcentajcs conforme a o
sefialado en la normativa tnbutaria,

La Compafilu por disposiciones legales calcula cada afio ¢l valor del antidipo de impussio a la
renia y lo paga en los meses de julio y septicmbre de acuerdo a las siguienies circunstancias:

.- "Un valor equivalente al anticipo determunado por los sujetos pasivos en su declaracién del
impuecsto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contmbuyente
durante ¢l aflo anterior al pago del anticipa™.

Cuando ¢l impuesto & la renta causado es menor que el anticpo caleulado, este dlimo se
conviere cn pago definitivo de impuesto a 12 renta, descontando cualquier retencion oo la fuente
que Ic havan efectuado durante el periodo.
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T.as conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de neuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2017 y 2016, fueran las signientes:

2017 (1) 2006
(=) Pérdida contable (163,490) 1.230,704
{-) Ingresos excenlos - (1,236,300)
{+) Gastos no deducibles - 7
{+) Gastos incurridos para generan mgresos 5.789
EXENLDS sk
(=) Pérdida sujets a amortizacion {163,490) -
Anticipo de impuesto a la venta del periodo . 4,305
(=) Tmpucsto a la renta determinado 3 . 4,305
(-) Anticipo pagado - (4,305)

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compafila aln no ha presentado a la
Adrmnistracion Trbutana, la declaracion del Impuesto a [ Renla del periodo 2017, FI
Rrpresentante Tegal de la Compailia considera que los valores detallados serdn los que se
informe al organismo de conirol al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abierios para revision Ios cjericios 2014 al 2016,

12. FRECIOS DE TRANSFERENCLA

De conformidad con dispogiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
tleciuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo pertodo fscal en un monto acumulado supenor a US$ES millones de dolares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas ] Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujelos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domidladas
en el exterior en un monto acumulado superen los USS 15 millones deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En ¢l periodo 2017, lu Compafiia no realizd operaciones con partes relacionadas, las cuales
deban considerar para el andlisis y efaboracion del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de
Transferencia,
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13. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTEAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial Mo. 150 del 29 de diciembre del 2017 se publica Ia
Ley orzamica para la reactivacion de la cconomia, fortalecimiento de la dolanzacbn y
modernizacion de 1a gestion financiera; ley que ontre sus principales reformas establece lo
siguiente:

Reformas iributarias

La deduccion de gustos personales se efectuard de acuerdo a lus cargas familiares. A menor
nimero de cargas menar ¢l monto que las porsonas nalureles én relacion de dependencia
pueden reducir para ¢l pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayar serd ol pago
de este tributo,

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% ul 25%, excepto para micro y
pequedias empresas, v expornadoras. Para los casos de soeicdades con accionistas o soeios
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o junsdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la paric correspondiente a dicha particpacion. Si la
mencionada participacion es igual o mayor al 50% del capital social, aphca cl 28% de
impuesta a la renta sobre toda la base imponible.

Exoneracidn del pago del impuesto a [a rentz para nucvas microempresas durante tres afios.
Cambios en la [rmula del calculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucesiones indivisas v personas naturales no obligadas a levar contabilidad se excluye del
rubta de costos y gastos, los sueldos y salanios, la declmotercera v decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También sc excluira de
los rubros correspondientes a activos; costos v gastos deducibles de impuesto a la renta v
patrimonio, kis montos referidos de pastos por generacidn de nuevo emples v por
adquisicion de nueves activos productivos. T efecto de esta reforma es una reduccion en el
pago del anticipo del impoesto 3 1s renta

Eliminacidn del impuesto a las Gerras rurales.

Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

Se elimina 1a obligacidn de contar con estudio actuarial para susientu Ta dedicibilidad de
la jubilaciém patronal y desahucio, asi como fambién el onterio de que la provision por
Jjubilacion patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 1) afios, Con la
reforma salo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteniores,

La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria tnicamente a: 1) sociedades exportadaras habituales, 17} a las que se
dediquen a la produccidn de bienes, meluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
o mas de componente nacional v iii) aquellas sociedades de turismo receptivo, En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

Disminuye de UUSS 5,000 a US§ 1,000 el monto determinado para la oblipatoriedad de
urilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar ¢l pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tagjetas de crédito v débito, cheques o cualquier olro medio de
pago clectronico. El no ulilizar estos medios para los pagos de mas de US$1.000, penema
gue los gasios sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser
utilizado como crédito tributario:

14
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s Thevalueifn del excedente entre el anbicipo pagado v el impuesto ala renca causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o merementado el empleo neto conforme se disponga
en <l Reglamento.

= Cravabilidad de fmpucsto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego v dwnage
previstos en la Ley Orginica de Recursos Hidncos, Usos v Aprovechamiento del Agua.

» Se considerard como parte del cdleulo del factor proporcional de IVA, a las ventas 09 del
numeral 17 del anticulo 55 de esta ln LORTL, de produccion nacional {cocinas eféctricas ¢
induccion),

s Exencionde la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (1S1) para enfermedades
carastroficas debidamenie cemificadas por auloridad sanitaria

e Devolucidn del impucsto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, cn la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

o Dreduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la cconomia popular y
solidaria,

Reformas a las produccion. comercio ¢ inversion

» Papo del impucsto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contralos de inversiom
dentro del afio siguientc a la vigencia de la ley, para la explotacién minera ¥ otms que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas Bnancieras

» FEl dinero electronico ya no serd privativo (exclusivo) dol Banco Central, en esta entidad
ahora solo se hiquidarin las transacciones.

» Lz Swperintendencia de Bancos, én vez de I Dircecidon Nacional de Registro de datos
Tablices, asumird el regisorn de datos crediticins,

A la fecha de emision de €ste informe 1la Compania ha determoinado yue lus posibles cfectos o
fururo gue ocasionara Iz aplicacidn de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negoeio.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DFI. PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entreel | de enero del 2018 v 1a fecha de preparacidn de nuestro informe 18 de abml del 2018,
no se han producido otros eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compafia
pudieran tencr un efecto importante sobre los estados financicros.

15. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns presentados por el periodo terminado al 31 de diclembre del 2017 han
sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compaiia el 11 de abril de
2018, y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion defimitiva. Hn
opmitn del Grerente General de la Compania, Jos estados financienos serdn aprobades por la
Junia Generl de Acciomisias sin modificadones.

]



