FERTILIZANTES Y QUIMICOS PARA EL AGRO "FERTICHEMICAL" CIA. LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en dolares)
1. INFORMACION GENERAL:

Nombre de |a Entidad
FERTICHEMICAL Cia, Ltda,
RUC de la Entidad
1792056063001
Fecha de Inscripcién en el Registro Mercantil:
12 da oclubre del 2006
Situacion Legal:
Actva
Direccion:

Provincia de Pichincha, cantdn Quito, ciudad Quito, Calle 6A S15-127 y calle W, La Biloxl, junto al PAI
de la Biloxi.

Actividad Economica:

Realizar todos los tramiles de emisidn, elaboracion, seguimiento y control referenle a registros
sanianos, velarnnanos, alimenticios.

Actividad Principal:

Servicios de inspeccidn sanilaria, arreo y pasluraje de ganado, capadura de animales, limpieza de
gallineros, etc.

Administradores:
Los Direciores al 31 de dictembre del 2017 son;

Nombre Cargo
Gavidia Flores Carmita Elizabeth Gerente Ganeral
Naranjo Toro Karina Margarita Presidente
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A confinuaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
astados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para las Pequefas y Medianas Empresas (on
adelante "NIIF para las PYMES") vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

21 Declaracion explicita y sin reservas de la Geroncia sobre las Normas
Internacionales Financieras NIFF para las PYMES

Los estados financieros de FERTICHEMICAL ClA. LTDA., por los afos terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 fueron preparados conforme a lo establecido en |las Normas
Intarmacionalas da Informacion Financiara para las Pequefas y Medianas Emprasas.

Los estados financieros de acuerdo a las NIIF para las PYMES requieren que la Gerancia realice
ciertas estimaciones y supuestos relacionados con su aclividad econdmica a fin de
establecer la valuacidn y presentacion de las partidas que conforman los estados
financieros. En opinidn de la Gerencia, tales eslimaciones y supuestos fueron basadas
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al 31 de diciembra del 2017 y 2016

2.2 Periodo contable

Los Estados de Situacidn Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2017, incluyen
saldos contables con base en Normas Intérnacionales de Informacidn Financiera (NIIF
para PYMES).

= Los Eslados de Resultados por Funcidn reflejan los movimientos acumulados
al 31 de diciembre de los afios 2017, con base en Normas Inlemacionales de
Informacidn Financiera (NIIF para PYMES).

» Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocumdos entre &l 01 de anero y 31 de diciembre del afio 2017, con base en
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES)

« Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afic 2017, con base en
Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF para PYMES).
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2.3  Bases de preparacion

Loz eslados financieros de FERTICHEMICAL CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo Normas
Internacionales de Informaciin Financkera para las Pequefas y Medianas Empresas
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2017, asi como, los requerimientos y opciones informados por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Intemnacionales de Informacidn
Financiara para las Pequefias y Medianas Emprasas (NIIF para PY MES), requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que
ejerza su juicio en &l proceso de apbcacion de las polilicas contables.

La Administracidn de la Compadia declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmenta
¥ sin reservas en la preparacion del presente juego de estados financieros.,

24  Moneda funcional y su presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la meneda
del entorno econdmico principal en gue la Compafia opera (moneda funcional). La
moneda funcional y de presentacion de FERTICHEMICAL ClA. LTDA es el Ddlar de
los Estados Unidos de América, que constiluye ademds, la moneda de presentacion
de los estados financieros.

2.5  Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas, cuando aplica, o no en
estos estados financieros:

Facha de

Normas plCacHon

ablgatana

Section 1 *Pequedas ¥ Mediana: ‘slidades” incorperacicn da pulas de aclaracicn sobre ¢l wo de | 071-Ena-2017

la MILF para fas PYMES™
Secodn 1 “Conceptos ¥ Prnop s Fundamentales” - Guis sobre b apbicaiiin de la exenodn | 01-Ene-2017

de ‘cosio n rsfeeren desprapore  naadn’
Seccion 4 Estado de Sitwacwdn Financlera™ Ehmeacion del mguerimento da revelar | 01-Ene-2017
|r'|I|:|rrhE||‘:||1
Secciin 6 "Estado del Hesuliade Integral v Estado de Hesuleados Agnipacion de L panidas | 01-Ene-2057

de afro revsltads integral™s Aclirason de que el impone (nico pressntadn por operadibmes
desconiimuatis inchnw Cualguier detenonn de valog
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Secoon 6 “Estado de Cambios ¢n el Patnmons y Esiadoe de Resubcdos v Ganancias 0-Ene-2017
Aoumiialedas®- Aclaracstn de b nbodMacdn & prebemiir
Seccitn B “Estados Financicres Coneolidasdos v Separades™- Adicién de Is opoion del métado | 01-Enag=2017
de la particpacidn ‘valor patriemopial proporcenal’] para medic las owerslanes on
sbsidiarkas

Saccion 10 "Politicas Contables, Estimaciones v Errores” 01-Ena-2017
Seccion 11 “Instrumenios Fnancierns Bisom® - Adiods ide una sencsn por ‘ooste o | 01-Ene-2017
ciluerin despropainsisnado”-

Secoion “12 iros Temas relacohadas con Instrunentdss Fraanclers™ Aclaracion de la | 0-Ena-2017
inbevaccidm del alcinds v Aclaracsds dt- o5 requerinisnios
Seccifan 14 “[overslones en Asociadas’- Existen Lar'nhmrl cambing pamalog 01-Eng-2017
Secon 15 " Inversiones en ngtm’u Lonjunios Elmw mbsin cambmys mamalcy 01-Ene-2017
Seccwm 16 “Propedsiles de Inveradn - Exrsten taambein cambsos pansies 01-Erp-2017
Secoibtt 1T “Propiedades, Flania y Equipe’™ Alieacion de W& redaccin coif las 01-Ene-2017
moadifcacagnes de la NIC
| Seccion 16 "Activad Intangibles distintos de la Plusvialia” Yida itil do un activo intangible 0-Ene-2017 |
[Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalla - Una exencion i costo o exfaerzo 01-Ene-2017
dedproponoonads” para el recopecimients de scivos infangibles

20 “Arrendamentos” Modficacin pata mchm aendamientas 01-Ene-2017
Seccion 21 “Proviviones ¥ Contingrncias” Exisien tambidn cumbios parralos I:I"I:Enﬂrﬂﬂ'l F

Secoin 22 “Fasivos v Patrimoenio”s Guias esclareciendo fa clasiicacion de instnementos | 01=Ena-2017
_EOIG flalrenonio g paaho
Seccion 26 "Pagos basados en Acciones - Adneacn gel alcance y 0 s defincones con B | 01-Ene-2017
MEET
Socoih IT “Deteriors del Valor de los Aouvas™ Aclacipn de gue b Secomn 27 no 86 apica | 01-Eng-201 7T
A Aciivas due surgen de contralas di constieaccion s —
Saction 28 “Benelicion 3 los Empleados”- Acksacon de & apleacin de i redquenimentos | 01-Ena-2017

coniablis

Seccitn 29 “Tmpuesin 3 e Ganancios”- IncCoeporacdn 08 ona eeisin por i o oosta |01 Ena-2017
ches g Ot Coonadi
Seceiin 30 “Conversidn de moncda extranjera” 01-Emna-2017

Seccion 33 - TInformaciin a Revediv saohre Pames Relgionadas - Alngacién de [a defnision 01-Ene-2017

de ‘parks relacionada’ con fa MIC 245
Seccign 35 — _:rlii'ﬂth‘.]rl 3 la NEF para 25 PYMES' - LA moorporacedn OF und Dpodn de O1-Ene-2017
poTTE G pe wse miks Or UnE ver

2.6 Estimaciones de la Gerencia.

La Gerencia ulilizd ciertas eslimaciones y supuestos conlables para valorar y registrar los activos,
¥ pasivos que se reconocen en el periodo de la revision y periodos fuluros.

Las principales estimaciones y supuest s contables fueron los siguientes:

= Evaluacion de p sibles pérdidas por deterioro de determinados activos

= Vida atil y valor 1 :sidual de los activos fangiblas

= Calculo del ingreso al cierre del ejercicio, con base al avance o terminacion
de los servicios preslados de audiloria al final del ejercicio econdmico.
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= Conslilucion de la provisiones por beneficios a empleados

= La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor da las mismas.

= Recuparabilidad de los activos por impuestos diferidos

= Valor acluarial de indemnizaciones por afos de servicio.

En cualquler caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarios en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcidén de sus
vencimienios, como comenle con vencimienlo igual o inferior 3 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ase pariodo.

2.7  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Silsacitn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funclién de sus
vencimientos, como corrienteé con vencimiento igual o inferior a doce mesas,
contados desde la fecha de cierme de los estados financieros y como no comiente,
los mayores a ese pariodo.

2.8  Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiila considera como efectivo y equivalente al electivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones y lodas las inversiones financieras de facil iquidacidn pacladas a un
maximo de noventa dias, incluyendo depdsilos a plazo. En el Estado de Situacion
Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
Instituciones financieras an el “Pasivo cormenta”,

29  Activos financleros.
Los activos financieros son clasificados en las siguentes calegorias; préstamos y partidas por

cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafila ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar,

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar chentes
relacionados y no relacionados.

Las olras cuenlas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son valonzadas a valor
5
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nominal.

Ambos grupos de cusntas coresponden a activos financieros no denvados con pagos fijos o
determinables que no son colizados en un mercado activo. Se incluyen en
activos comentas, excaplo para vencimientos superiores a 12 mases desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes,

b. Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por detenoro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en ol
estado de resullados integrales por funcidn, la determinacién de este deterioro se lo
registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentaes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
coresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presanta
de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original

del activo inanciero.

El criterio que uliliza la Compadia para determinar si axiste evidencia objétiva da una pérdida por
deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
= Incumplimiento del contralo, como &l incumplimiento de pagos o mora en el

pago del principal;
= Es probable gue el prestalarno enlrara en la bancarrola U olras

reorganizaciones financieras

= La desaparicidn de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financieras o

= Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidn aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

210 Servicios y otros pagos anticipados.

Comesponden principalmente a seguros pagados por anticipado y ofros anficipos entregados a
lerceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la

necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amorizados mensualmentie considerando el periodo para
el cual generan beneficios econdmicos futuros.

L
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2.1 Activos por Impuestos corrientes.

Comesponden pnncipalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédiio tributario (IVA) y
ralenciones en la fuente, los cuales se ancuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derlvados implicitos significativos que generen la necesidad de
presenlaros por saparado.

Las pérdidas por delerioro de impuestos a no recuperar se ragisiran como gastos en el astado de
resultados integrales por lfuncién, en base al analisis de recuperacidn o
compansacion dé cada una dé las cuenlas por cobrar,

2.12 Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar,

Las cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar cormienles se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia matenal
con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras
realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedoras,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de blenas y servicios adquindos en @l curso normal de
negaocio,

Las ofras cuentas por pagar comesponden principalmenie a cuenlas por pagar propias del giro del
negocio, lales como: anticipos de clientes, obligacionas patronales y tributanas, qua
son reconocidas Iniclal y posteriormente a su valor nominal.

2.13 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y olros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con instiluclones
financieras, las cuales se reconocen Inicialmentes al valor razonable de [a
transaccion y posteriormente se valoran a su costo amonizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (nelos de los costos necesanos para su
abtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en @l estado de resultados durante
el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, de igual manera comesponden a pasivos financieros no derivados con
pagos fyjos o determinables que no son colizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacidn financiera comao corrientes o
no correntes considerando las fechas de vencimienio de sus pagos, es decir,
cuando sea infernior a 1° meses (comente) y mayores a 12 meses (no comente),

7



FERTILIZANTES Y QUIMICOS PARA EL AGRO "FERTICHEMICAL" CIA. LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017
MNotas a los Estados Financieros

(Expresados en délares)
Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros:

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del
aclivo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
eéfectivo recibidos inmediatamente a una fercera parte bajo un acuerdo de
traspaso ("pass through™); ¥

c. La Compafiia ha transferido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios
del activo 0, de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los
nesgos y baneficios del activo, si ha transferido su control,

. Pasivos financieros:

Un pasivo financiero @s dado de baja cuando la obligacién de pago se fermina, se cancela o
vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatanc en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una
baja dal pasivo onginal y el reconocimiento da un nuavo pasiva, reconocidndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.14 Provisiones.
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando;

* La Compafia tiene una obligacidn fulura. ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presantes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para Hquidar la
obligacion;

* El importe s& ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son ovaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacidén disponible a la facha de cada clerre de los estados financieros.
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2.15 Beneficios a los empleados.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post emplec, jubilacidn patronal y
desahuclo, seran estimados por un perito indepandiente, Inscrito v callficados en la
Superintandaencia de Companias cuando la administracién considara oportuno,

Las tasas de descuenios se determinan por referencia a medios de tasas de inlereses de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se recanocen en résullados en el
periodo &n que Dourmen.

216 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesio a las ganancias se determina usando las lasas de impuestos aprobados en la Ley de
Régimen Tributaria Interno y su Reglamento, vigente a la fecha del cierre del estado
de situacion financiera.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesio a la renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para ol afo 2017
ascienden a 22%.

El gasto por impuesio a |a renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales y fributarias vigentes para cada periodo
contable,

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributanias. Las tasas impositivas y
regulacionas fiscales empleadas an el calculo de dichos importas son las que estan
vigenies a la fecha de cieme de cada ejercicio, siendo de un 22% para los afos
2017,

La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles gue existen enire la base tnbutaria de activos y pasivos y
su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se delermina por la provision de impuestos a las
ganancias del ejercicio mas la varacion de los activos y pasivos por impuestos
difaridos.

En cada cierre conlable se revisan los impuestos registrados lanto activos como pasivos con el
objele de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcoionas a los mismos de acuerdo con @l resultado del citado analisis.
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2.17 Capital suscrito.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto (capital
pagadao}.

2.17.1 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la prestacidn de servicios en
el curso ordinano de las aclividades de la Compadiia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuantos, siempra y cuando cumplan todas vy cada una de las siguientas
condiciones:

a. La El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse confiabilidad.

b. Es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos
derivados de la transaccion,

c. El grado de terminacidn de la transaccién, al final del periodo sobre
&l que se informa, puada ser madido con fiabilidad.

d. Los cosios incumidos en la transaccidn, y los coslos para
completarta, puedan medirse con fabilkdad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con flabilidad hasta que no se
han resuallo todas las contingenclas relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinanas incluyen prestacidn de servicios y aclividades
complementarias de limpieza, lotal o parcial de edificios, residencias.
casas, oficinas, industrias.

2.17.2 Costos y gastos,

Costos de ventas.- incluye todos aquellos coslos incurridos para la generacion de actividades
ordinarias,

Gastos.- en este grupo contable se reg itran los gastos, provisiones y pérdidas por delerioro de
valor que surge en las actividades omdinarias de la Compafia; se
reconocen de a Jardo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de & erdo a su funcian,
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Los gaslos de administracidn y ventas comesponden principalmenle a las erogaciones
relacionadas con: remuneraciones del paersonal, pago de sarvicios bédsicos,
publicidad, depreclacién de equipos y olros gaslos generales asociados a
la actvidad adminisiraliva y de ventas de la Compafia.

218 Medio ambiente,
La actwvidad de la Compafia no se encuenira dentro de las que pudieren afeclar &l medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no

tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.19 Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquetlos flujos que no estan definidos comao
de inversion o financiamiento, Cabe deslacar que &l conceplo operacional utlizado
en este ostado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS:

3.1. Factores de riesgo,

La Gerencia Genaral y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las responsables

de monilorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
FERTICHEMI|CAL CIA, LTDA., en base a una metodologia de evaluacion continua.

La Compaiia adminisira una serie de procedimientos y politicas desamolladas para disminuir su
exposicién al nesgo frente a variaciones de inflacion,

3.2. Riesgo financiero.
b Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra =RTICHEMICAL CIA. LTDA ., gira en tomo a la fijacién de
precios.

. Riesgo de liquidez.
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Se genara cuando la enltidad no puede frente a las exigibilidades u obligaciones con terceros, por

El riesgo de liquidez de FERTICHEMICAL CIA. LTDA, es administrado mediante una adecuada
gestion de los aclivos y pasivos, oplimizando de esta forma los excedentes
de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
daeudas al momento de su vencimiento,

FERTICHEMICAL CIA. LTDA,, realiza pentdicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, el entorno econdmico con el propdsito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus

obligacionas.
. Riesgo de inflacion,

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios o activos fijos
que anteriormente sa compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacidn acumulada para cada afio fua la sigulenta:

Afio 2017 1.12%
Ao 2016 1.12%.
Afo 2015 3.38%.
Ano 2014 367%.
Afio 2013 2.70%.

3.3 Riesgo crediticio,

El riesgo de crédito es el nesgo de que una conlraparie no pueda cumplir con sus obligaciones an
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compariia estd expuesta 8 un nesgo de credilo por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del electivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como |a exposicidn al crédito de clientes, que
Incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas,

Los principales actlivos financieros de FERTICHEMICAL CIA. LTDA, son los saldos de caja y
afective, deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, @ inversiones,
que reprasentan la axposicion maxima de la Compariia al resgo de crédilo
en relacion con los activos financieros.
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El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
impartes sa reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafila en funcion de
la expenencia de ejercicios anterioras y su valoracion del entorno econamico
actual

3.4, Riesgo de tasa do interés.

El principal objetivo en la gestién de resgo de la tasa de inlerés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, ko cual, permite a FERTICHEMICAL CiA.
LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
aslado de resultados, Este descenso an las tasas de interds sa debe una
poliica de geblerno, que mediante decretos presidenciales organizd el
manejo y la fijacion de las tasas.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las eslimaciones y criterios usados son conlinuamente evaluados y se basan en la expenencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros gue se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecio del futuro. Las estimaciones contables
resullantes, por dafinicidn, muy pocas veces saran iguales a los resultados realas. Las
estimacionas y supuesios efectuados por la Administracidn se presentan a conlineacion:

4.1. Vidas atiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacidn para su propiedades, planta y equipos, ésta estimacion se basa en los
ciclos de vida de los activos en funcidén del uso esperado por la Compafiia,
considerando como base depreciable al valor resuliante entre el coslo o8
adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 “Deterioro de valor de actives”, la
Comparfiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, sl exista algun indiclo de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro én al valor de los aclivos.
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4.2, Estimacion do valores razonables de existencias para consumao.
Las axistencias a ser consumidas o utiizadas en la prestacion de senvicios se valorizan al costo.

Los costos de las exislencias incluye; lodos los coslos dernvados de la compra y obros coslos
incurndos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos Indirectos de Administracidn que no hayan contribuido a dar a la existencla su
condicion y ubicacion aclual como los coslos de comercializacion son reconocidos
como gastos en el periodo en que se incurra.

- 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo y equivalente de efective se conforman como
sigue:

2016 2017

Total . -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo no tlenen restricciones
para su uso.

6. CUENTAS POR COBRAR-COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

El detalle de las cuentas por cobrar- comerciales y ofras cuantas por cobrar al 31 de diciembre da
2017 y 2016 es al siguienta:

2016 2017

Cuentas y Documentos por Cobrar Clhenles

Comentes

Helacionados Locales - 103,90
Ralacionados Del Extarior . -
Ma relacionadas Looalas 22 549 74 d40,242.82
Ma relacionados Dal Extarior - -
22 549.74 4024282

Oiras Cuentas y Documenios por cobrar Comentes

Accionistas Localos - -
Acclonistas Del Extanar - -
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Relacionados Locales 670,03 -
Ralacionados Dal Extanor - =
No relacionados Locales 15286 46 -

Mo relacionados Del Exloriors 2 z
15.856 45 -

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2017
Marcaderias an Transito (1] .
Malenia Prima 107027 .92 82.403,02
Inventario Terminado a .
Tatal 107.027,92 B2.403,20

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el detalle de propiedad, planta v equipo es el sigulente:

2016 2017
hMusbles y Enseres . =
Maquinaria, Equipo @ Instalaciongs 5.406,63 6.801,37
Total 5.408,63 580137

9. DEPRECIACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de las depreciaciones es el siguiente:

2016 2017
Deprec. Acum. Propiedad Plan' v Equipo 69.20 178,56
Total 69.20 178.56
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10. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciombre del 2017 y 2016, el detalle de las depreciaciones es &l siguiento:

2016 2017
Marea, Palente, Licenclas y Oiros 600 l:lti B00,00
W e 100.000.00 100.000,00
Total 100.600,00 100.600,00

11. AMORTIZACIONES

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, ol delalle de las depreciaciones es el siguienta:

2016 2017
Amartizacsdn. Acum. Activos Intangiblas 160,00 280,00
Total 160,00 280,00

12. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de las depreciacionas as el siguiente:

206 2017
A Accionisins, Socios 30.000.00
Oiras No Relacionadas 2,100,00 2.100,00
Taotal 32.100,00 2.100,00

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el stalle de otras obligaciones corrientes es el siguiente:
2016 2017

Cuentas y Documentos por pagar proveedores
Cornanlos
Relacionados Locales 158852 2T B83 45
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Relacionados Extenior - -
Mo Relacionados Locales 1.737.82 6.254.99
Mo Relacionados Exterior = -
160.580,19 T.148,45
Oiras Cusntas y Documanios por padgar
proveedoras Cormenies
Accionketas Localas 105.297,72
Accionisias Del Extarior - -
Relacionados Locales = 276.743.50
Relacionados Del Exterior - -
No rélacionados Locales 2071.20 74283
Mo relacionadas Del Extenor - *
107.368,92 277 486,13
FParlicipacidn rabajadones por pagar dol ejercicio = L
Obligaciones con el IESS 875,45 2.786.50
Otros Pasivos por Beneficios Empleados 5213.04 187425
Otros pasivas comentes 1.762 62 &08.61
7.851.11 7.269,36

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, &l detalle de beneficios a empleados es el sigulente.

2016 2017
Jubitacidn Patronal 1.787.73 -
Beneficios por disahucko 1.819,22 -
Tatal 3.586,95 -

15. CAPITAL SOCIAL ¥ RESERVAS.
« Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 el capital social es de $400.00 ddlares conformado de la

siguiente manera.
S0CI0s 2016 2017

GAVIDIA FLORES CARMITA ELIZABETH 200.00 200.00
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NARANJO PENAFIEL HECTOR MIGUEL 100.00 100.00
MNARAMNJO TORD KARINA MARGARITA 100.00 100.00

* Reserva Legal

La ley de Compafias establece que un valor mo manor al 5% de la ulilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que reprasente por lo menos el 20% del capital socal
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puadea ser
utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital,

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de las ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2016 2017

i 207 085,54 46.888 68
Ganancias netas por Raversiones do pasivos por ) g
beneficios a los emploados
Ganancias netas por Reversionas do pasivos por = ‘
beneficios a los empleados/ otros
Otros ingresos (Jubilacidn Patronal v Desahucia . 2186 .95
e e 01.28 355.03
Interesas con instituciones financams = '
Intereses dovengados por larcerss = -
Total 207.586.82 49.430, 66

17. COSTO Y GASTOS DE VENTAS

El costo ‘e las venlas por los aflos que flerminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
eo forma como sigue:

2016 2017
Coslas de Vantas 162,986 57 50.980,19
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Gastos de Administracidn y Ventas 70.984 97 30 BE6,53
Total 231.971,54 81.846,72

18, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de los gastos de administracién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de

2017 y 2016 as &l siguiente:

2016 2017
Sueldos y Salarios 2501222 10.114,37
Benaficios sociales, indemnizaclones y otras
rAMUneraciones que no conslituyen malena gravada 11.840.41 3,134 .44
del IESS
Aportes @ la Segundad Social 441078 2.362.94
Homorarno profesionales v diatas - 14243
Jubilacian Patronal 1.181,69 -
Desahucio 1.819,22 =
Otros Benaficios a empleados 253,02 8,82
Deprecinciones historico no acelerada 69,20 109,386
Depreciaciones histonco activos intangibles 120,00 120,00
Transporis - M7 90
Consuma de combustible y Lubricante 2TAaT7 667,20
Gastos do viaje 6.071,30 812,40
Gaslos da gestidn 111,16 -
Arrendamienios operativos 4,261,032 3.043.48
Suministros, materiales y repussios. 1.126,80 13.95
Manlenimnio ¥ Reparacionas 214520 58932
Seguros y Reaseguros (Primas y Cesiones) - -
Impuestios, contribuciones y olros 918,56 743,11
IVA que sa carga al gasto 4.182 89 =
Servicias Pablicos - 340,24
Otros gastos 7.04540 B8.140.34
Cosio de transacoones No elacionadas Locales 145,92 76.25

intérasas con Inatitucones Financiaras
Ralacionadas Extenar
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Interases con Instituciones Financieras Mo
relacionadas Locales

Interasas pagados a Terceros Relacionados Locales - -

Interesas pagados a Terceros Mo relacsonados
Locales
Tatal T70.984.97 30.866.53

19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La Compaiia no ha sido revisada por parle de las autondades fiscales duranie los afios 2017 y
2016.

La conciliacidn del Impuesto a la renta determinada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operacionas, fue como sigua:

2018 2017
Pérdida del Ejercicio -26,.384.72 -32.416,06
15% paricipacion a
trabajadores
Utilldad/Pérdida antes do
impuesto a Ia ranta -28,384,72 -32.418,06
"“‘. : Gastos no deducibles 11.067.85 1.019.57
Menos: Amortizacidn pdrdida
inbutana afos antenones
Menos: Deducciones
pdicionales
Base imponible -15316,87 -31396 .49

- -

Impuesto a la renta causado .

20, SANCIONES.
20.1. De la Superintendencia de Con paflas, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a FERTICHEMICAL CIA. LTDA. a sus Directores o Administradores.
emiidas por parte de la Supenniendencia de Compafias durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017.
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20.2. De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a FERTICHEMICAL CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parle de otras aulondades administrativas al 31 de
diclembre del 2017 y 2016,

21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados
financiaros (27 de marzo del 2018), no se hene conocimiento de olros hechos de caracter

financiero o de ofra indole, que alecten en forma significativa los saldos o interpratacion de
los mismaos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion

P

i3

el lisepseeets
riana Elizabeth Cisneros Tamayo
Contador General
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