MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 201
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 906,960 501,248
Documentosy cuentas por cobrar
Comerciales 7 2,212,588 2,029,478
Relacionadas 13 1,416,998 1,976,175
Em pleados 56,446 23,255
Anticipo prov eedores 31,613 19,306
Inventarios 8 5,874,864 4,465,692
Otros activos 9 130,392 99,309
Total activos corrientes 10,629,861 0,114,463

Activos no corrientes

Propiedad y equipo 10 680,481 779,875
Activosintangibles 11 112,308 87,816
Impuestoa la renta diferido 14 32,249 28,655
Otros activ os 9 87,181 125,563
Total activos no corrientes 912,219 1,021,900
Total activos 11,542,080 10,136,372

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Ruales S. g
Gerente General .f Contador
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2014 201
PASIVOS
Pasivos corrientes
Documentosy cuentas por pagar

Prov eedores 12 2,689,703 2,494,582

Relacionadas 113 181,141 530,918
Im puestos por pagar 14 536,892 661,157
Ben eficios sociales 15 474,390 347,401
Provisiones 15 356,090 334,256
Dividendos por pagar 10 3,500,000 -
Otros pasiv os 18,275 o 12,180
Total pasivos corrientes 7,757,001 4,380,494

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a em pleados 16 402,501 266,946
Total pasivos no corrientes 402,501 266,046
Total pasivos 8,159,592 4,647,440

Patrimonio

Capital social 530,000 509,000
Reserva legal 29,500 29,500
Resultadosacumulados 3,293,988 5,400,432
Total patrimonio 3,382,488 5,488,932
Total pasivos y patrimonio 11,542,080 10,136,372

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Rafael Ruales S. Facob Beni
Gerente General /" Contador
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos

Costode productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de ven

tas

Gastode administracién
Otrosingresos, neto

Utilidad operacional

Egresos financieros, netos

Utihidad antesde impuestoa la renta

Impuestoa la

renta

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Partidas que nose reclasificaran posteriormente al resultado

del ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos -

Pérdidas

Utilidad neta

actuariales

y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ 4{ e
Rafael Ruales S.

Gerente General
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2014

21,189,830

(13,777,863)

7,411,967

(4,203,985)

(1,444,505)
197,200

1,960,677
(58,747)

1,901,930
(424,914)

1,477,016

(83,460)

1,393,556
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2013

18,944,195

(12,204,953)

6,739,242
(3,802,174)

(1,152,450)
40,993

1,825,611

(49,247)
1,776,364
(406,456)

1,369,908

(8,758)

1,361,150
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utlidad antes de impuesto a la renta
Mas (menos)- cargos (créditos)a resultados que no representan
movimkento de efectivo;
Depreciacion de propicdades, planta yeqguipos
Provision pordetenoro de cuentas porcobrar
Provisién pordesvalorizacién delmventarno
Panticypacidna trabajadores
Beneficiwos a empleados (ubilacion patronalydesahucio)
Amortzacidn htangibles
Otros Austes

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas porcobrarcomerciales

Otros actlivos

Antkilpo proveedores

hventanos

Cuentas porcobrara compaifias relacionadas
Proveedores

Cuentas porpagaraentidades relacionadas
Otros pasivos comentes

Beneficios socules

Provisiones

Inpuestos porpagar

Inpuesto ala renta causado

Efe ctivo neto provisto por(utiizado en)las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversiéon:
Préstamos a Emplkeados

Adiciones de activos intangibles

Adikwnes de propiedad vyequipo

Flujo neto utiizado porlas actividade s de inversién

Flujo de efectivo de¢ las actividades de financiamiento:
Efectivoneto recibido de pantes relacionadas
Pago de préstamo arelaconadas

Efectivo neto (uubizado en)provisto porlas actividade s de financiu miento

Incremento (Disminucién)neto de efectivo yequivalentes de efectivo

Efectivo yequivalentes de efectivo almicio delafio
Efectivo yequivalentes de efectivo alfinaldelano

e

10

15

16
il

14

i1
10

~ (245,886)

13

(400,000

6

2014

1,901,930

150,190
21109

2,588,365

(204.219)
7,299
(12,307)
(1,L409,172)
559,177
195,122
50,223
6,095
127.589
(313,801
(124.,265)

(428.508)

1,051,598

(33.191)
(16 1,899)
(50,796)

(400.000)

405,712
501,248
906,960

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Ruales S
Gerente General
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2013

1,776,364

133.585
18,876
46,765
313,476
48,798
40.087
(213)

2,380,738

LO21,719
11.374
(6,079)
(2,713,982)
(974,289)
1L676.567
(1,168,136)
3,515
(97.874)
(301,203)
20,195

(523,911

(8,866)
(536,401
(268,306)

(333,573)

400,000

400,000

(457.484)
958,732




MILDEPORTES S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
_(___Expresado en Q6lares estadqunidenses)m

abhbhiar

1. INFORMACION GENERAL

1.1  Constitucion y operaciones -

Mildeportes S.A. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en Ecuador y su actividad
principal es la importacién, exportacién, comercializacion y dlstnbucnon de toda clase de articulos para la
practica de diversas disciplinas deportivas. La Compafiia fue constituida el 2 de octubre del 2006 y empezd
sus operaciones comerciales en febrero de 2007. Actualmente, la Compafiia vende principalmente productos
de las marcas Puma y Oakley, a través de sus locales y al por mayor.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal total de la compaiiia alcanza 81 y 97 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

Situacion financiera mundial

En el altimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estan disenando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencidén de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los anos 2014 y 2013 han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacidén antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operacién. Ante lo cual la Administracion esta adoptando las sigulentes

medidas: Un control pormenorizado de los costos de operacion, una optimizacién de las compras de
inventario y la sustitucién progresiva de las importaciones de textiles por productos de confeccidon local,

que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma
rentable.

1.4 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la autorizaciéon

del Gerente General con fecha 28 de febrero de 2015 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.
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<.1.1

MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Comparnia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparniia no ha adoptado con anticipacién.

AplicaciOn obligdatoria para

Norma Tema creicios miciados a partir de:

NI 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion ¢n una operacion conjunta lde enero 20106
"Acuerdo s conjunltos

NK 16y 38 Enomiendas a ¢stas Normas relacwnadas conlos métodos de deprectacion y lde enero 2016
amaoriizacion.

NK l6y4l Enmwndas a estas Normas relacionadas con las plantss portadoras de tfrulos ysu Ide enero 2016
melusion como parie defrubro "Propiedades, planta yequipo ",

NIHF K vy NK© 2 EFnmiendas conrelacwonadas conla venta o la aportacidn de bicnes entre un mversaorysy lde encro 2016
asociada 0o negoCio conjunty.

NIKC 27 Enmiwenda que trata de la inclusion delmdétodo de valor patrmonualproporcional (VP P} Ide enero 2016
para la valoracion de mversiones,

NI1F 9 Publicacion de fa norma "hstrumentos financicros”, versidon completa, l1de enero 20148

NI 4 Publicacidn de la norma "Cuentas de Diterumientos de Aciividades Reguladas ™ lde encro 2416

NIEF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de Jos mpresos procedentes de los contratos lde encro 2017
conlos clhentes”, esta norma reemplazard a la N 1y 18,

NIF 5 Mejoras que clanfica certos temas de clasiicacion entre acuivos., Ide jubio 2016

NI 7 lde julio 2016

Mejoras que modifican lo relaciwonadoe a las revelaciwones de los contrates de prestacion
de servicios ylas revelacwones requeridas para los estados inancwwros miering s,

NI B Mejoras que clarican clmodo de delermmarla tasa de descuento para las obligaciones Lde uilio 2016
por heneficios post-empleo.

NIC 33 lde uho 2016

Mejoras que clandican lo relacionado con ld informacidn reveleda en elreporte interino y
las referencias meludas enelmismo.

Pagina g de 37



2.1.2

2.1.3

2.3

2.3.1

MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares egtadounidenses)

La Administracién estima que la adopcidon de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afo de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cumplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administraciéon ha identificado los segmentos
operativos en funciéon de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el que considera el negocio
desde una perspectiva por tipo de producto. E]l segmento de zapatos representa aproximadamente 65% de
los ingresos, el segmento de ropa el 16% y accesorios el 19%. Debido a lo anterior y al hecho de que los

mencionados segmentos no alcanzan los limites cuantitativos reconocidos por la NIIF 8, la Administracion
considera que la presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo interior a tres meses y sobregiros bancarios
ocasionales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

o -1 I 11

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidén financiera a la fecha de la

negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a

continuacidn:
Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(i1) Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto plazo con un promedio de recuperacion
de 60 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a go dias, se miden
al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

(ii1) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan
en el corto plazo, v cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan
cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como

actlvos no corrientes

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro egresos
financieros, netos en el periodo en que se devengan.
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en doblares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:

i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

i1) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas.
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

I.a Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Otros activos

Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales donde funcionan las
tiendas deportivas, se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo del
arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidon financiera que se clasifican como activos
corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidon y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e Impuesto a la Salida de
Divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
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productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacidon de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas ttiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode anos
Instalaciones y adecuaciones 10y 5
Muebles, enseres y equipos div ersos 10y 5
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, éste es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicion e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.
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e

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluaciéon por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo

identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han
reconocido pérdidas por deterioro en propiedad y equipo, tampoco en intangibles.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la techa
del estado de situacién financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaciéon de las pérdidas
tributarias son reconocidos anicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i1)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.
L

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio): La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compainia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ano aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciéon financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa para los afios 2014 y 2013 del 6.5% y 7% anual, respectivamente
equivalente a la tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyeccidon de las tasa pasivas efectivas
del sistema financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un ano plazo reportadas por el
Banco Central del Ecuador, estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
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rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.12 Distrribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiia se deducen del patrimonio v se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable que la Comparnia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
1iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el

reconocimiento inicial.
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Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacidon inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
Resultados acumulados v por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentiran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceptos:

o Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han suirido deterioro implica e] calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cédlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Propiedades y equipo e Intangibles: La determinacién de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al cierre de cada

ano.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.

° Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacidén de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizaciéon y
cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la

Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito:

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los almacenes de la Compaiiia son al detalle y en su mayoria al contado, de éstas, 32%
son pagos en efectivo y cheque y 68% con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe
riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas
de crédito no es significativo, pues la Compafiia mantiene contratos con instituciones de altas
calificaciones crediticias en el Ecuador. La Compania cuenta adicionalmente con el servicio de
verificacidon de cheques (Telecheck) para la recepcién de pagos con cheque.
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b)

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por
cobrar a estos clientes en el afio 2014 representaron un 11% (2013: 34%) de las ventas, por lo tanto
no constituyen riesgo crediticio para la Compaiia.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en
funcion de un analisis previo de la capacidad de cada Compafiia de generar los recursos para el
cumplimiento de los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos
casos e€s minimo.

Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestidon de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la Compania. Las
ventas de la Compaiiia son en su mayoria al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito con
una recuperacion promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 60 dias (no incluye cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas). El plazo otorgado por los proveedores es de 30 dias, lo que ha
permitido cubrir las obligaciones a corto plazo, e inclusive realizar inversiones también de corto
plazo en el sistema financiero.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
sl sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1

Al 31 de diciembre de 2014 ano ano
Documentosy cuentas por pagar

Prov eedores 2,689,703 -

Relacionadas 181,141 -
Al 31 de diciembre de 2013
Documentosy cuentas por pagar

Prov eedores 2,494,582 -~

Relacionadas 530,918 -
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital é6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 201
Proveedores 2,689,703 2,494,582
Com pafiiasrelacionadas 181,141 530,918
Menos: Efectiv o (906,960) (501,248)
Deuda neta 1,963,884 2.524,252
Total patrimonio 3,382,488 5,488,932
Capital total 5,346,372 8,013,184
Ratiode apalancamiento 36.73% 31.50%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoyv equivalentes de efectivo 906,960 - 501,248 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Documentosy cucntas por cobrar

Comerciales 2,212,588 - 2,029,478

Relacionadas 1,416,998 - 1,976,175 -

Em pleados 56,446 23,255 -
Otros Activos 130,392 87,181 99,309 125,563
Total activos financieros 4,723,384 87,181 4,629,465 125,563

Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores

Relacionadas

Total pasivos financieros

2,689,703
181,141

2,870,844

Valor razonable de instrumentos financieros

- 21494:582 -
g 530,918 -

- 3,025,500 -

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Efectivoen caja

Bancos nacionales
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:

Cuentas por Cobrar Comerciales

2014 2013
Clientes (1) 2,253,063 2,048,844
Provision por deterioro (2) (40,475) (19,366)
2,212,588 2,029,478

(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacidn:

2014 2013

Por vencer 1,915,926 1,988,938
Vencidas
De 31 a 60 dias 15,243 21,313
De 61 a 90 dias 86,407 13,835
De 91 a 180 dias 189,372 6,135
MAis de 181 dias 46,115 18,623

2,253,063 2,048,844

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 19,366 2,609
Incrementos 21,109 18,876
Reversos /utilizaciones - (2,119)

Saldo final 40,475 19,366
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8. INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

201 201

Inventarioen Transito 4,272,580 3,590,890
Accesorios 893,841 327,205
Zapatos 384,486 441,172
Ropa 286,208 80,031
Material P.O.P 28,194 17,078
Suministros 9,555 8,416

5,874,864 4,465,692

9. OTROS ACTIVOS

Composicidn al 31 de Diciembre:

201 201
Arriendos pagados por adelantado (1) 153,294 171,073
Seguros 29,888 7,025
Garantias 17,929 42,929
Otras cuentas por cobrar corrientes 16,462 3,845
e 224,873

Clasificaci6n
Corriente
No corriente

Total

Corriente
Arriendos pagados por adelantado (1)
Seguros
Garantias
Otras cuentas por cobrar corrientes

No corriente

Arriendos pagados por adelantado
Garantias

130,392
87,181

217,573

70,985
20,888
13,0857
16,462

130,392

82,309
4,872
87,181

69,309
125,563
224,873

53,092
7,025
38,057
1,135
99,309

120,691
4,872
125,563

(1) Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
3 a 15 afos, y la Compariia no tiene la opcién de comprar los locales arrendados a la fecha de
vencimiento de los contratos de arrendamiento. Ver nota 24.
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10. PROPIEDAD Y EQUIPO
El movimiento y los saldos de la propiedad y equipo se presentan a continuacion:
YeserinCio stalaciones ¢Quipos cOmputLo L RSCIes Djversos Vehiculos

Al 1de enero del 2013

Costo 583,217 13.2973 120,340 12,135 23.855 319070

Depreciacion acumulad a (130,975) (5,554) (74 .59 1) (129315 (4.489) (18,23

Valorealibros 452,262 27,739 45,749 79.200 19,366 21,838
T e Smc————— Z——eTeTTEY  Se——

Movimieato 2013}

Adiciones (1) [52.53K% - 49126 43,113 23329 .

Depreciacion (73,010) (3,869) (31,492) (14.078) (3,122 (78 1)

Valorenlibros al 31de diciembre dei 2012 79,528 (3.8569) 17.834 29.035 20,607 (7.8 )

Al 31 de diciembre de! 2013

Costo 08,774 33,294 177671 155.772 47.184 39.070

Depreciacion acumulada (173,98 %) (9421 (M4 .089) {47.536) (7.811) (26,046)

Valorenlibros 331784 231871 63,582 KI8.236 319373 13.024

et e e — R - e

Adiciones (D 7.546 - 34,990 6.9 13 Lid4X .

Depreciacidn (70,882 (3,322 (IR.813) (15,892 (4.798) (7.8 )

Valorenhbros al 31de diciembre del 204 (72,006 (3.322) (315231 (8.9749) (3.4 50) (7.8 14

Al 31 de diciembre del 2014

Costo 713.320 33.294 212.661 162,688 458,532 39 070

Depreciacion acumulada (253,337) {(12.745) (152.902) (63 428) (12.6019) (33860

Valorenlibros 439,783 20,544 59,759 99,257 35923 5210
] ottt i e e = e e —~

(1) Al 31dediciembre de 2014 las principales adiciones corresponden a la compra de equipos de

computacion. Al 31 de diciembre de 2013 las principales adiciones corresponden a la adecuacién y
remodelacion de tiendas y la apertura del nuevo local Paseo San Francisco en la ciudad de Quito.
11. ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:

Proyecto SAP BI
Advantis

[Licencias Varias

Proy ecto Retail Pro
Siz-Soporte Tecn Oracle
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Los movimientos de la amortizacién de activos intangibles es como sigue:

201 201
Saldoal 1 de enero 87,816 71,502
Adiciones /compras (1) 161,899 56,401
Amortizacion (137,407) (40,087)
Total al 31 de diciembre 112,308 87,816

(1)  Durante los afios 2014 y 2013 las principales adquisiciones de software correspondieron a Retail Pro
por USS$ 90,058, SAP Business Intelligence por US$42,875 (2013:US$28,826) y Licencias Microsoft
US$22,640 (2013:US$18,486, licencias JD Edwards) y Sistema N6mina Buxis US$ 2,038 en 2013.

12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

201 2013
Proveedores nacionales 231,344 213,289
Prov eedores del exterior 2,458,359 2,281,293

2,494,582
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2014 y 2013 con
compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de compaiiias relacionadas a las entidades

con acclonistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compainia:

Sociedad Relacion Transaccion 2014 2013
Compras
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 339,245 514,115
Deportes y Recreacidén Ficchur Entidad del Grupo Comercial 81 2,416
Mixsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 27,989 3,201
Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 422
Superdeportes S.A. Entidad del Grupo Comercial 229 -
Distribuidora Deportiva DIDE S. A. Entidad del Grupo Comercial 60,461 1,170
428,005 521,414
Arriendos pagados (1)
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 420,446 375,607
420,446 375,607
Servicios -
Fast Logistics S. A. Entidad del Grupo Comercial 3,245 624
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 1,280 2,817
Agencia De Viaje "5 Continentes” 7,651 .
12,176 3,441
VYentas
Ccnfecciones Recreativas Fibran Cia Ltda Entidad del Grupo Comercial 143 36
Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 14,941 17,946
Marathon Casa del deporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 97 288
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 48 1,532
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 12,321,481 10,175,764
Teleshop Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 303,660 402,370
12,730,370 10 6
Devolucion en Ventas
Deportes Biquila Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 1,531
- 1,531
Intereses pagados
Deportes Biquila Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 694 918
Marathon Casa del deporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 2,082 2,753
Eventsports Cia. L.tda. Entidad del Grupo Financiera - 45
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 22,492 25,372
25,268 29,087
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Pl P Sl ikl

Sociedad Relacion Transaccion 2014 2013

Préstamos Recibidos

Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 400,000 400,000

Marathon Casa del deporte S.A. Entidad del Grupo Financiera - 300,000

Deportes Biquila Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera - 100,000
400,000 800,000

Préstamos Otorgados

Ccnfecciones Recreativas Fibran Cia Ltda Entidad del Grupo Financiera 785,000 -
:2852000 -

Intereses cobrados

Ccnfecciones Recreativas Fibran Cia Ltda Entidad del Grupo Comercial 351 -

— 32

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compafias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plazo Relacion Transaccion 2014 2013
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,344,890 1,766,515
Teleshop S.A. Entidad del Grupo Comercial 72,528 209,327
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda. Entidad del Grupo Comercial 344 41
Distribuldora deportiva Batisport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 876
Eventsport Cfa. Ltda Entidad del Grupo Comercial - 62
Otros Entidad del Grupo Comercial (764) (646)
1,416,998 1,976,175
r r corto plazo Relacion Transaccidén 2014 20173
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda. Entidad del Grupo Comereial 6,327 Rrr 204
Deportes Biquilia Cia Ltda Entidad del Grupo Comercial - 680
Deportes y Recreacion Fiechur Entidad del Grupo Comercial 90 -
Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 66,054 -
Eventsport Cla. Lida Entidad del Grupo Comercial - 44
Fast Logistics S. A. Entidad del Grupo Comercial 2,531 -
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 66,210 99,442
Marathon Casa del deporte S.A. Entidad del Grupo Comercial - 2,040
Superdeporte S.A Entidad del Grupo Financiera 7,014 1,261
Otros Entidad del Grupo Comercial (23) R27
Deportes Biquila Cia Ltda Entidad del Grupo Financiera - 100,000
Marathon Casa del deporte S.A. Entidad del Grupo Financiera - 300,000
Mixsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 29,752 -
Agencia De Viaje "s Continentes” Entidad del Grupo Comercial 2, 586 -
181,141 530,918

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuacion se
presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
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Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2014 2013
Beneficios a corto plazo 219 179,041
Beneficios a largo plazo | 17,552 17,721

12,771 197,662

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion de los impuestos por pagar es el siguiente;

2014 2013
Retenciones de Impuestoa la renta 48,816 37,622
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado-IVA 28,354 24,871
Impuesto a la Salida de Divisas 105,268 127,532
Impuesto a la Renta 215,825 207,321
Impuesto al Valor Agregado-IVA 138,629 263,810
===M 661’157
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14.1 Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

. Conciliacion contable tributaria

2014 2013

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,901,030 1,776,364
Mas: Gastos no deducibles (1) 45,836 71,164
Utilidad tributana 1,947,766 1,847,528
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 428,509 406,456
Menos: Retenciones en la fuente del afio 212,684 199,135
Impuesto a la renta por pagar 215,825 207,321

(1) Incluye principalmente: 1) provisiones por comisiones por ventas US$10,963 (2013: US$49,765),
(11) bajas de inventario por US$33,988 (2013: US$21,399), no deducibles para efectos tributarios.

Impuesto a la renta corriente

Composicidn:
«014 2013
Impuestoa la renta corriente: 428.508 406,456
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (3,504) -
424,914 406,456

14.2 Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 2013
Impuestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 32,2409 28,655
32,249 28,655
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 deenerodel 2013 28,655
Débito a resultados por impuestos diferidos -

Al 31 de diciembre del 2013 28,655
Crédito a resultados por impuestos diferidos 3,594
Al 31 de diciembre del 2014 32,249

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 2013

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,901,930 1,776,364
Tasa impositiva vigente 22% 22%

418,425 390,800
Efecto fiscal de gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 10,083 15,656
Impuesto diferido (3.594)
Impuesto a la renta 424,914 400,456
Tasa efectiva 22% 23%

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compainias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién

de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administraciéon de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afno, y ii) en el diagnoéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afno 2014. El estudio final estari disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico

Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los sigulentes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; 11)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesiéon
O reaseguros;

Extension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
Inversiones nuevas y productivas en los sectores econédmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversién en industrias basicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoria quitan recursos a la organizacion, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.
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PROVISIONES
Composicion:
2014 201

Beneficios Sociales
Beneficios par ley 139,355 33,925
Participacion Trabajadares 335,635 313,476

347,401
Provisiones
Camerciales - Regalias 224,195 275,286
Otros 131,895 58,970

20,090 334,256

Movimiento de las cuentas como sigue:

Movimlento 2014 Saldoinicial Adiciones Pagos Saldo final
Beneficios Sociales
Ben eficios por ley 33,926 (179,100) 130,356
Participacion Trabajadores 313,475 (313,475) 335,634
347,401 (492,575) 474,990
Provisiones
Comerciales - Regalias 275,286 393,755 (444,846) 224,195
Otros 58,970 223,395 (150,47 0) 131,895
334,256 617,150  _ (595,316) 356,090
Movimiento 2013
Beneficios Sociales
Beneficios por ley 25,257 142,234 (133,565) 33,926
Participacion Trabajadores 420,018 313,476 (420,019) 313,475
455,710 (553,584) 347,401
Provisiones
Comercilales - Regalias 270,705 429,801 (425,220) 275,286
Otros 51,278 27,4908 (19,806) 58,970
321,983 457,299 (445,026) 334,256

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa deincremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tabla de rotacién (promedio) 11.80% 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.4 7.4
Tabla de mortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el ano 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion
2014 201

A 1deenero 247,730 202,860
Costo por servicios corrientes 43,023 35,515
Costo por intereses 17,341 14,200
Pérdidas/(ganancias) actuariales 64,777 7,806
Transferencia de empleados desde otras empresas del 1632 (7.966)
grupo
Reducciones y liquidaciones anticipadas (10,079) (4,775)

364,423 247,730

Transferencia de empleados desde otras companias

del grupo 12,536 10,676

376,958 258,406

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién
2014 20113
Costo por servicios corrientes 32,944 30,739
Costo por intereses 17,341 14,200

50,285 44,939
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2014 2013
8,184 6,530
1,064 761
519 387
15,408 862
6 (356)

25,181 8,184
262 356

25,543 81550

Desahucio
2014 201

1,064 761
519 387

1,583 1,148
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asciende a
US$59,000 y comprende acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compainia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal y otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS
Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia decreté dividendos a sus accionistas por US$3,500,000 a través

de Acta de Junta General de Accionistas del 18 de diciembre de 2014, correspondiente a las utilidades
retenidas de los afios 2011, 2012 y 2013, los mismos se encuentran pendiente de pago.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los principales segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo a la NIIF 8 son los
sigulentes:

e Ropa

e Zapatos
e AcCcesorios
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e Marathon Card

A continuacion se presenta los ingresos y resultados por segmentos:

Utilidad por Segmento

Ingresos por Segmento

2014 2013 2014 2013
Zapatos 12,294,836 12,291,643 4,200,197 4,537,496
Ropa 3,912,872 3,047,787 1,300,348 885,861
Accesorios 4,978,215 3,592,697 1,911,044 1,317,140
Material P.O.P 3,907 12,068 378 (1,254)
Subtotal 21,189,830 18,944,195 7,411,967 6,739,242
e —— e — e ] F—— - - - - ] I T
Gastos de ventas 4,203,985 3,802,174
Gastode administracion 1,444,505 1,152,449
Otros ingresos, neto 197,200 40,993
Ingresos financieros, neto 58,747 49,247

Utilidad Antes de Impuestos

1,901,930 1,776,364

21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Costo de
productos Gastos de Gastos de
" imini ., I Total

Costo de compra de mercaderias 13,777,863 - - 13,777,863
Gastos por beneficios a los empleados - 678,187 1,720,432 2,308,619
Arriendos - 62,819 451,734 514,553
Gastos de Publicidad - 11,575 658,661 670,236
Gastos de Distnbucidn ~ ~ 244,052 244,052
Honoranos y Servicios - 128,918 108,163 237,081
Gastos por depreciaciéon (Nota 10) - 127,349 22.841 150,190
Regalias por uso de marca (Nota 15) - 196,563 441,810 638,373
Seguros - 8,057 3,652 12,609
Gastos de Mantenimiento - 18,208 141,830 160,038
Impuestos - 38,721 11,584 50,305
Otros menores - 173,208 399,226 572,434

13,777,863 1,444,505 4,203,985 19,426,353
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=013

Costo de compra de mercaderias
Gastos por beneficios a los empleados

Arriendos

Gastos de Publicidad

Gastos de Distribucién

Honorarios y Servicios

Gastos por depreciacidén (Nota 10)
Regalias por uso de marca (Nota 15)

Seguros

Gastos de Mantenimiento

Impuestos

Otros menores

OTROS INGRESOS

Composicion:

Proveedores (Notas de credito)
Intereses Clientes

Otros (1)

Costo de
productos

vendidos
12,204,953

12,204,953

Gastos de

administracion

629,644
62,475
10,319
962
111,625
108,682
40,087
7,697
34,414
52,719
93,526

1,152,450

Gastos de
yentas

1,304,873
350,001
638,101
229,308
05,232
24,903
529,110
4,665
373,626
8,488
243,867

3,802,174

2014
32,335

3,829

161,036
197,200

bt e e}

Total

12,204,953
1,934,517
412,476
648,420
230,269
207,158
133,585
569,197
12,362
408,040
61,207
337.393

17,159,576

2013
26,275

8,099
6,619

40,993

(1) Enelano 2014, incluye US$ 156,389 de la factura a la donacién realizada a Fundacién Amiga

Esmeraldas.

EGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:

Ingresos por intereses
Gastos bancarios

Intereses nobancarios

Gasto intereses relacionadas
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(27,900)
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(5,047)
(15,215)
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PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a
continuacion:

. Contrato de distribuciéon PUMA.- ser su Gnico y exclusivo distribuidor para el territorio de
Ecuador de PUMA, a pesar de PUMA-zapatos, PUMA-PUMA-ropa y accesorios como se muestra en
los catalogos actuales de PUMA y vendible en el territorio, excepto los de lujo de PUMA o calzado de
moda, ropa y accesorios, en la actualidad se venden bajo la denominacién “Black Station”. El
distribuidor se compromete a comprar a PUMA como una cantidad minima de calzado, ropay

accesorios por afio calendario.

Adicional a lo mencionado, el distribuidor tiene el compromiso de pagar a PUMA, anualmente un
valor no reembolsable, una regalia del 1% de todas las ventas netas al por mayory el 0,5% de todas
las ventas minoristas durante el afio, ademaés por Producto producido bajo licencia (PBL) y vendido
en los canales de venta minorista y al por mayor se debe cancelar 3,75% vy el 7,5% respectivamente.

El acuerdo entré en vigor el 1 enero de 2010 y permanecera en vigor hasta diciembre de 2015.

. Contrato de distribucion Qakley.- El distribuidor adquirira los productos de LUXXOTICA
BRAZIL ( Oakley Brasil) y tiene la facultad de venderlos en el territorio designado bajo su propia
cuenta, bajo ninguna circunstancia podra actuar bajo el nombre de Oakley o Luxxotica Brazil.

El Distribuidor debera invertir para cualquier afio contractual, una cantidad equivalente a por lo
menos el 10% de la cuota minima anual de compras en actividades de promocién para dicho ano
contractual

El Distribuidor solo podra vender a clientes que han sido previamente aprobados por escrito por
Luxxotica Brasil, este proporcionara a Luxxtica una lista de sus clientes actuales y deseados,
incluyendo el nombre y la direccién de cada punto de venta y las categorias de productos vendidos
en el mismo.

La compra minima para cualquier ano contractual se establecera por Luxxotica antes del comienzo
de cualquier contrato. Este acuerdo se renovara automaticamente por periodos sucesivos a partir
del 1 de enero del afio inmediato siguiente al vencimiento salvo notificacidén por escrito indicando la
intencion de permitir que el acuerdo expire permanentemente.

o Contrato de arrendamiento.- La Compania manticne firmados varios contratos con su entidad
relacionada Inmobiliaria Investa S.A, por concepto de arrendamientos de locales comerciales para

las tiendas deportivas, el periodo de dichos arrendamientos oscila entre 3 y 15 afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compainia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.
* ¥ ¥ ¥
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