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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Sefiores Accionistas de:

MILDEPORTES S.A.

Quito, 26 de abril de 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Mildeportes S.A. gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Mildeportes S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Fundamentos de |a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracién de Mildeportes S.A., de acuerdo con el
Cadigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.
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A los Sefiores Accionistas de:
Mildeportes S.A.
Quito, 26 de abril de 2019

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informameos que, tal como se describe con mas detalle en la
Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos, los accionistas de Mildeportes S.A., iniciaron
un proceso de simplificacién y restructuracion societaria, que implicé ia venta de los
activos fijos e inventario de la Compania y la transferencia de la totalidad de sus
empleados y sus beneficios a corto y largo plazo, para posterior fusion por absorcién con
su entidad relacionada Superdeporte S.A. (absorbente). Por estos motives, a partir del 10
de octubre de 2017 la Compafia no realiza operaciones comerciales y sus actividades
estan limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacion
de registros contables, cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias y
liquidacion de activos y pasivos vigentes a la fecha, presentando ademas pérdidas al 31
de diciembre de 2018 por US$730.576 y un déficit de capital de trabajoc por
US$1.216.321. No obstante de lo anotado, los estados financieros adjuntos fueron
preparados con el principio aplicable a una empresa en marcha en razén de que el
referido proceso de fusion por absorcion, aprobado por los accionistas en marzo del
2018, fue pospuesto en Junta General Extraordinaria de Accionistas del 28 de noviembre
de dicho afio, y se encuentra por ahora a la espera de su ratificacion e inicio. Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es |a responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, ¥ considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materizles en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos gque no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable

de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
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A los Sefores Accionistas de:
Mildeportes S.A.
Quito, 26 de abril de 2019

principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion de Mildeportes S.A. es responsable de la supervisién del proceso de
infarmacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente © en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

= Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
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A los Sefiores Accionistas de:
Mildeportes S.A.
Quito, 26 de abril de 2019

evidencia de auditoria obtenida hasta |la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de gue la Companiia deje
de ser una empresa en marcha.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del contrel interno gue identificamos en el transcurso de |2 auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinion por el egjercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcién de
Mildeportes S.A., se emite por separado.

S s ﬂg”ﬂjmzf '

MNamero de Registro en la i
Superintendencia de Representante Legal
Companiias, Valores y MNo. de Registro: 36162
Seguros: SC-RNAE-2-780
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2018 2017
Activos corrientes

Efectivo y eguivalentes de efectivo 5] 3.730 37.463

Cuentas por cobrar comerciales T - 403.758

Cuentas por cobrar empleados - 28.136

Cuentas por cobrar relacionadas 12 729.000 1.107.789

Anticipos proveedores - 1.529

Impuestos por recuperar 8 55.905 138.334

Otros activos 2] 4 828 32.707
Total activos corrientes 793 464 1.750.716
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar relacionadas 12 1.835.256 1.811.809

Otros activos g 1.500 6.890
Total actives no corrientes 1.936.758 1.818.799
Total activos 2.730.220 3.569.515

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

% [J.; V i ) 1:-.!'!*".'-'“ ;Lf
"? ;__I“:I:J-I-‘ i 1I.._.-
Lneuty K —

rgarjta Ormaza | ~ Elena Asimbaya
erente General Contadora General
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Sobregiro bancario
Obligaciones financieras
Proweedores
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Resena legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

10
11
12
13
16
12
14

12

17
18
18

18 2017
1.771 -
1.541.792 1.543.199
5.420 56.489
305.684 240.574
148.472 18.024
- 16.819
- 120.801
6.646 112,804
2.009.785 2.108.810
482.065 487.449
482 065 487 449
2.491.850 2.586.259
1.000.000 1.000.000
57.588 57.170
(815.228) (83.8914)
238.370 973.256
2.730.220 3.568.515

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i
— .rhﬂj) -

Elena Asimbaya
Contadora General
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MILDEPORTES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos (Devoluciones) 19
Costos de ventas 20
(Pérdida) Utilidad operacional

Gastos Operativos

Gastos de administracion 20
Gastos de ventas 20

(Pérdida) Utilidad operacional

Otros (gastos) ingresos, neto

Ingresos (Gastos) financieros, neto 21
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente 15
Impuesto a la renta diferido

(Pérdida) Utilidad del ejercicio
Otros resultados integrales
(Perdida) Utilidad neta y resultado integral del afio

2018 2017
(18.027) 13.542.411
(2.564)  (10.346.589)
(20.591) 3.195.822
(449.433) (1.234.266)
(128.753) (1.714.678)
(598.777) 245878
(47.261) 50.221
10.546 (202.725)
(635.492) 94,374
(95.085) (88.938)
. (1.180)
(730.576) 4276
2 49.091
(730.576) 53.367

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

af fﬂ“uu -

1y

g Elena Asimbaya

Contadora General
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MILDEPORTES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Eectivo recibido de clientes y relacionadas
Hectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos
puestos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones, muebles y equipas
Adiciones de activos intangibles
Venta de intangibles
Bectivo neto provisto por (utiizado en) las actvidades de inversidn

Fujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos con instituciones financieras
Dividendos pagados

Eectiveo neto utiizado en las actividades de financiamento

Disminucidn neta de efectivo y equivalentes de efectiva
Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Eectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referancia
a MNotas 2018 2017
518.055 13.852.155
(342 038) {11.042.901)
10.546 5021
(95.085) __(30088)
§1.478 2809377
= {3.990)
" (81.918)
- §1.918
% {3.990)
- (2B6.564)
(125.211) (2,612 099)
(125.211) (2.898 663)
{33.733) (93.2786)
37.462 130,739
-] 3730 37463
_—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

Elena hsimdjya

Contadora General
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
ahowes 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
{Pérdida) Lrilidad antes de impuesto a la renta (635.491) 84,374
Transacciones que no representan desembolsos de efective;
Provisidn de cuentas inccbrables 123.117 =
Baja de ofras cuentas por cobrar F.000 -
Depreciacién de instalaciones, muebles y equipos 11 - 77.840
Amortizacion de actives intangibles - 38.084
Provision por participacion trabajadores - 16 654
Provisién por jubilacion patronal y desahucia 19 - 21.661
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar £61.188 3439 744
Inventarios - 5.521.445
Otros actives 30.827 110.638
Cuentas por pagar {87.136) (2.765.425)
Beneficios sociales {16.819) (5B5 540)
Impuestos por pagar 118.792 {90.098)
Efectivo neto utiizado en / pravisto por las actividades de operacién 81,478 2808377

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(10)
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1.2

MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL:
Constitucion y objeto social

Mildepories S.A. se constituyd por escritura publica aprobada por |2 Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros mediante resolucién N* 06.Q1J.3020 mediante escritura
publica del 23 de agosto de 2006 empezando operaciones comerciales en febrero de
2007.

Mildeportes S.A. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en Ecuador
y su actividad principal fue la importacidn, exportacion, comercializacion y distribucion de
toda clase de articulos para la practica diversa disciplinas deportivas. La Compafiia
vende principalmente productos de marca Puma y Oakley, a través de sus locales
comerciales y al por mayor.

Proceso de reestructuracion societaria del Grupo

Durante el afio 2017 los accionistas de Mildeportes S.A. iniciaron un proceso de
simplificacion y restructuracion societaria, gque entre otros temas implicaron lo siguiente:

. Con fecha 10 de octubre del 2017, la Compafiia suscribié un contrato de compra
venta de activos fijos e inventarios con su companiia relacionada Superdeporte S.A.
a partir de dicha fecha, Superdeporte S.A. asumid el negocio y control de las
tiendas comerciales denominadas Puma (5 locales) a nivel nacional y por tanto el
registro de los ingresos, gastos, activos y pasivos que estas operaciones conllevan.
Las partes acordaron que el pago de dichos valores se realizard en un plazo no
mayor a dos anos

A continuacién se detallan los saldos que fueron adquiridos por Superdeporte S.A.:

Al 10 de octubre

del 2017
Inventarios 3.031.613
Propiedades vy equipos 331.882
Total activos 3.363.605

= Transferencia con fecha 31 de octubre del 2017 de todos los empleados de la
Compafiia a Superdeporte S.A., manteniendo su antigliedad y beneficios a corto v
largo plazo.

. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas del 18 de
marzo del 2018 se resuelve la fusion por absorcion de Mildeportes S.A. (absorbida)
por parte de su compania relacionada Superdeporte S.A (absorbente). No obstante,
por motivos esfrategicos el 28 de noviembre del 2018 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Superdeporte S.A. aprueba dejario sin efecto por
el mamento.

A partir del 31 de octubre de 2017 la Compaiiia no realiza operaciones comerciales y sus
actividades estan limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal,
preparacion de registros contables, cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias

(11)



1.3

1.4

2.1

MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
{Expresado en dalares estadounidenses)

y liquidacion de activos y pasivos vigentes. Estas situaciones han ocasionado que al 31
de diciembre de 2018, la Compariia presenta pérdida por US$730.576 y un déficit de
capital de trabajo por U5$1.216.321 en la fecha indicada, No obstante de lo anotado, los
estados financieros adjuntos fueron preparades con el principio aplicable a una empresa
en marcha en razon de gue los Socios y |2 Gerencia de la Compania estan delineando la
mejor alternativa para el referido proceso de absorcion en el corto plazo.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempeno durante los afios 2018 y 2017,
ain continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado vy
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y |la obtencidn de financiamiente mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principaimente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de abril de 2019 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacicn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disenadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 vy aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de |la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

(12)
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para |la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Comparfiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aphcacion
Ngrma Tema m%;ﬂ
gierciciosiniciadosa
patirde.
NEF 3 y NIF 11 Enmignda, La NIF 3 clarifica cuando una entdad obtisne control de un  1de eneradel2018
negocio que esun joint venture. Vuele a medirlos intereses previameanie
mantenides en dicho negoclo. La NFF 11 aclara que ¢uande una entidad
obtiens & control conjunte de una emprasa gue es uUna operacion
sonjunta, la entidad ne vuelve a medic los Intereses previamente conocidos
anesa emprésa.
MNIF 8 Enmianda, Caractersticas de prepago con compensacién negativa, 1de enero del 2019
MNIF 16 Publicacién de la noma: "Amendamantos™ asla norma reemplazard ala 1deenam del2013
MIC 17,
MIC 12 Enmienda, Clarifica que todas las consecuencias del mpuesio a la renta  1de enero del 2019
de los dividendeos deben reconocerse en resultados. indepandientamente
de como surfa el impuesto. Adicionalmente anakza las consecuencias del
impuesio sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patriman o
NIC B Enmienda. Modificackin, reduccidn o Equdacin delplan, 1de enerodel 208
NIC23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enercdel209
después de gue ¢l activo mlacionade esté Esio para su usoc o venia
previsio, ese endevdameento se convierte en parte de los fondos que la
entidad toma penemimente €n peéstamo al caicular la tasa de
capiaizacitn de los préstamos generales. Adicionalmente aclam sobre
los costos por préstamos elegibles para captakzacion
NIC 28 Enmienda. intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos, 1de enero del 20
CINEF 23 Enmienda. Inceridumbre sobre tratamientos al mpuesto a la Renta, 1de enero del 205
NIC 1y NICB Modificaciones para aclarar el concepto de matenakdad y aneario con  1de enero del 2020
otras modificaciones.
NEF3 Enmienda. Definickdn de un negocio. 1de enero del 2020
NI 7 Pubkcackn de la noma; "Coniratos de seguros™ que regmplazard a laNIF  1de enero del 2021

&,

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

(Véase pagina siguiente)
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e Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros,

« Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

= Separacion del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interes (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectudé un analisis general y concluyd que no se
esperan impactos significativos en su aplicacion, debido a que la Compafiia, por el cese
de sus operaciones, no mantiene contratos de arendamiento en calidad de arrendatario.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15.
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 38, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” e incorpora principalmente lo siguiente:

= La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
= Deterioro de los activos financieros, y
e« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacidn:

Los actives financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentcs de patrimonio se puede realizar una eleccion imevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

(14)
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Deterioro de activos financieros

La NIIF 8@ modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nueve modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado baje la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfogque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece Ia forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiente inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un
porcentaje fijo en funcion al numero de dias gue el saldo esta pendiente de pago.

En general las perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

Aplicacion en Mildeportes S.A.

La Companiia decidid no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que
no existieron impactos con respecto al afio anterior.

Los activos financieros que comprenden depdsitos en Bancos contindan siendo medidos
al costo. De igual forma las cuentas por cobrar, compafias relacionadas, continlian
midiendose al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la
clasificacion de costo amortizado, sin modificacion con respecto a la medicién del afo
2017.

Los cambios de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF €, es el
siguiente:

- “"Prestamos y cuentas por cobrar” a "Activos financieros medidos al costo amortizado”
- "Otros pasivos financieros” a "Pasivos financieros al costo amortizado”

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacte significativo; la Compania realizé una analisis individualizado de su
cartera y se provisiono el total de la misma al 31 de diciembre del 2018.

De igual forma se realizd un analisis individualizado de la cartera con partes relacionadas v
se concluyd que no existe un impacto significativo debido a que se considera que es libre
de riesgo puesto que no han existido pérdidas histéricas en los Gltimos afos; por este
motive no constituyé provision por pérdidas crediticias esperadas.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion® y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) ldentificar las obligaciones de desempefio,

(iiiy Determinar el precio de |a transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desemperio; vy,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compania satisface cada
obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempenio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefic en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion,

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentives, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

licacién en la fiia:

Lz Companfia decidié no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que
no existieron impactos de la aplicacién de esta norma. A partir de octubre de 2017 toda
su actividad comercial fue transferida 2 Superdeporte S.A. y sus actividades estan
limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacién de
registros contables, cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias vy liquidacion
de activos y pasivos vigentes. Ver ademas Nota 1.2

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depésitos = la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compania, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral® y “actives financieros a valor razonable con cambios en
resultades”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado™ y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propésite para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumenteos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado" y mantuve Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado". Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya gue presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los

mismos sean mantenidos para negociacion o se apliqgue la opcién de valor
razonable con cambios en el resuliado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierie en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adguisicién, que de ser significative, es reconocide como
parte del activo o pasivo, siempre gue el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
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activos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(@)

(b)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efective. En especifico, la Comparia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles en el coro plazo, menos la provision por deterioro
correspondiente.

Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

» Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta
de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto
plazo.

= Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar a2 su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de
los préstamos son calculados usando el método de interés efectivo, Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamiente en el estado de resultados integrales en el
rubro “Ingresos (Gastos) financieros, netos" cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por montos

adeudados por empleados por venta de productos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles en el corto plazo.

Pasivos financiercs a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costc amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

0]

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a la tasa vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al valor costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultado integrales, bajo el rubro “Ingreso
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(Gastos) financieros, neto” y los intereses pendientes de pago al cierre del
ano se presentan en el estado de situacion financiera como parte del saldo de
esia cuenta.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i) Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas comresponden a los montos
adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o compra de

productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

-

2.8

29

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Compafiia realizé un analisis individualizado de su
cartera y provisioné el total de la cartera comercial al 31 de diciembre del 2018.

Se realizo un analisis individualizado de |a cartera con partes relacionadas y debido a que
no han existido pérdidas historicas y que se considera que es libre de riesgo, no se
determind provision de deterioro en este rubro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor 2 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.
(Véase pagina siguiente)
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() Impuesto 3 la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(if) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que ses
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con |la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |a venta de bienes o servicios, realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a un
plazo de crédito de 90 dias a terceros y partes relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Comparia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes:

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compariia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe ninguna
obligacion incumplida gue puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente.
La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida
han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los productos
de acuerdo al contrato de venta y que la Compania tenga evidencia objetiva que se han
satisfecho los criterios de aceptacion

Como se indica en la Nota 1.2 a partir de octubre del 2017, la Comparia no tiene
actividades comerciales.

Ingresos por intereses:

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se coneentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compafia.
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El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalian vy
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compania.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gque es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorno se alcanzaria, todo esto acomparado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado
Ri valor razonabl r tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los actives
de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternative y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas,
no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto.

La Compafiia mantiene anualmente préstamos otorgados a compafias
relacionadas, las cuales se pactaron con tasas variables reajustables cada 90 dias
en funcion de la tasa activa referencial de Banco Central para sector corporativo,
con el fin de obtener un rendimienio competitivo en el mercado ecuatoriano.
Durante el afio 2018 no huboe variaciones importantes de la tasa de interés.

Para el afio 2018 no existe riesgo de mercado asociado a su operacion, por cuanto
durante el afio 2017 la Compania vendid su operacién a Superdeporte S.A. (ver
nota 1.2)
(b) Riesgo de crédito
(Véase pagina siguiente)
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(c)

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area comercial y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA-".
La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Entidad financiera 2018 2017
Banco de la Produccién S A, Produbanco - Grupo Promérica BB Ab A~
Baneo Pichincha C.A, AfA- AbA-

(1) Calificacion de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.- Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana
SCR LA - Class Internacional Rating.

Al 31 de diciembre del 2018 no existe riesgo de crédito por cartera comercial,
debido a que durante el afic 2017 la Compafiia transfirié sus operaciones
comercizles. (Ver nota 1.2).

Riesgo de liguidez

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Compafiia se encuentra al momento sin operaciones, por lo tanto su necesidad de
liquidez se limita a cubrir los costos y gastos fijos por su inactividad y para liquidar
todos los activos y pasivos contratados a la fecha.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
companias relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados scbre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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Menosde  Entre 30y  Entre 180 Entre 1 y
30 dias 180 dias diasyiafic 2afios

Afig 2

Scbregiro 1.771 - -

Chiigaciones financieras - - 1.541,792 -

Proveedores 5420 - . .

Cuentas por pagar relacionadas - - 305.684 452,085

7.191 - 1.847 478 482,085

Menosde  Entre30y  Entre 180 Entre 1y

Afio 2017 20 dias 180 dias  diasy 1 afio 2 afos

Obligaciones financieras - - 1.543.199
Proveedoras 9.178 33.293 14.018 -
Cuentas por pagar relacionadas - - 240.574 487448

8.178 33.283 1.797.791 487.449

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha.

Adicionalmente, consistente con la industria, Ia Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efective. El capital
total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones financieras 1.541.792 1.543.199
Proweedores 5,420 56.48%9
Cuentas por pagar relacionadas (largo y corto plazo) 7B7.749 728.023

2.334.981 2.327.711
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3.730) (37.483)
Deuda neta 2.331.231 2.290.248
Total patrimonio neto 238.370 973.256
Capital total 2.569.801 3.263.504
Ratio de apalancamiento 1% T0%

Las principales fuentes de apalancamiento son las Compafias relacionadas e
instituciones financieras.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

(Vease pagina siguiente)
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La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Companiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafia aplicé un analisis individualizado para
medir las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada
sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la Nota 7 se proporciona
mas detalie). La Compafiia reconocio una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 207
Corriente Mo corriente Corriente  Nb corriente

Activos financieros medidos al costo

Etectivo 3.730 - 37483 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 3 . 403758 s
Luentas por cobrar empleados = % 28135 a
LCuentas por cobrar relacionadas 729.001 1.835.258 1.107.788 1.811.908
Total activos financieros T 73203 1935256 2 1577948 181909
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 1541782 ’ 1.543.198 -
Proveedores 5420 4 56.488 £
Cuentas por pagar relacionadas 305.684 482065 240.574 487 448
Total pasivos financieros 1.852.698 482 065 1.840.262 487 448

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiere puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

® Informacion distinta 2 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

® Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. El

valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido 3 la
naturaleza de corio plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compeosicion:
2018 2017
Caja o %
Bancos (1) 3.730 37.463
3,730 37.483
Sobregiro bancario (1.771) S
1.959 37.463

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en bancos nacionales
privados, no existe restriccion de uso sobre estos saldos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

2018 2017

Clientes mayoristas (1) 287.711 489.088
Clientes minoristas 5.807 7.870
Tarjetas de crédito (2) - 5.249
Ctras - 77.160
Total (3) 293.518 580.367
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (4) (293.518) (176.609)

- 403.758

{1) Corresponde principalmente a cuentas pendientes de cobro clientes comerciales
tales como: Maletas y Productos Maleprodu Cia Lda por US$56.276, Washington
Zambrano por US3$50.000, Club Deportive Especializade Formative por
US$268.310, Comercial dptica Sanchez Arteaga Cia Ltda por US$23.278,
Comtepco Compra por Telefono por US$14.039, Calvopina Byron por
US$13.492, Edwin Caval por US$13.380, Dolores Serpentegui por US$13.989 y
otros menores por US$76.934.
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(2) Este saldo agrupa todos los valores por cobrar a compaiias emisoras de tarjetas
de crédito con las cuales la Compania mantiene suscritos convenios para que sus
afiliados realicen consumos en los distintos puntos de venta.

(3) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2018 2017
Por vencer . 194.205
Vencidas
De 91 a 120 dias - 42.151
De 121 a 180 dias - 14.485
De 181 a 360 dias - 77.339
Mas de 360 dias 293.518 252177
293.518 580.367

Como se menciona en la MNota 263, la Compafia realizd un analisis
individualizado de su cartera y producto de este analisis provisiond el total de la
misma al 31 de diciembre del 2018

(4) Los movimientos del deterioro para cuentas por cobrar comerciales son los

siguientes:
2018 2017
Saldo inicial 176.602 187.788
Incrementos (Provision del afio) 123.117 -
Reversos /utilizaciones (6.208) {11.179)
Saldo final 283.518 176.609
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
2018 2017
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) §5.798 -
Credito tributario impuesto al valor agregado 107 180
Retenciones de Impuesto a la renta (2) - 69.882
Crédito tributario impuesto a la renta (3) - 68.272
55.905 138.334

(1) Corresponde a IVA en compras. La Administracion esta analizando la
recuperabilidad de los referidos valores.

(2) Corresponde al crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta generado
en el ejercicio fiscal 2017,

{(3) Corresponde a crédito tributario de afios anteriores.
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OTROS ACTIVOS

Otras cuentas por cobrar (1)
Garantias
Sendcios pagados por adelantado

Clasificacion
Corriente
Mo Comriente

(1)

2018 2017
3863 22.485
2.388 15.097

= 2.015
5,328 38,597
4.828 32.707
1.500 €.880
B.329 38.597

Corresponde a ofras cuentas por cobrar con Fundacién Azulado por US$1.505 v al
valor remanente de la nota de crédito desmaterializada obtenida producto de la
recuperacion del crédito tributario del afio 2017 por US$2.458, la cual han venido
aplicando para el pago de retenciones de impuesto 2 la renta del afio 2018.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre la composicion es como sigue;

Ohbligaciones financieras (1)
Intereses por pagar

(1)

El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

2018

Ertidad
Préstamos:
Banco de la Produccitn S.A. Produbanco Grupo
Proaménca

2017

Entidad
Préstamos:
Banco de la Produccidn 3.4, Produbanco Grupo
Froamearica

2018 2017
Corrients Comriente
1.530.000 1.530.252
11.792 12.947
1.541.792 1.543.199
Emisién Vencimiento — Tasa 2018
30-nov-18 289-ul-18 8.85% 1.530.000
Emisign Vencimiento Tasa 2017
25-a90-17 08-ene-18 8,95% 1.530.252

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen bienes de terceros entregados en garantia
por las obligaciones financieras.
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PROVEEDORES
2018 2017
Provesdores nacionales 5.420 55.358
Provesdores del exterior - 1.131
5.420 £6.489

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos
2018 y 2017 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.
Saldos al 31 de diciembre:

r r |

Comerciales Refacion Transaceion 2018 207
Superdeporte S.4. (1) Enfidad del Grupo  Comercial &1 584.416
Asecorp S.A. (2) Entidad del Grupo  Comercial 183130 253130
Superdeporte Plus Peni 3.4, Entidad del Grupo  Comercial - 49,036
Confecciones Recreafivas Fibran Cia. Lida. Entidad del Grupa  Comescial - 44,800
Inmebiliana Investa 5.4, Entidad del Grupo  Comercial 17.770 21.197
Motas de Crédito - almacenes Entidad del Grupa  Comercial 39 1313
Teleshop Cia, Lida Entidad del Grupo  Comercial - 78
200,542 1.103.871
Cuentas por cobrar financieras
Inmobiliaia Investa 5.4, (3) Entidad del Grupo  Financiera 320000 561
Inmebiliana Investa 5.8, (4) Entidad del Grupo  Financiera 134.212 -
Superdeporte S.A. Enfidad del Grupo  Financiera 1.944 2957
Todoplay 5.4, Entidad de! Grupo  Financiera 1802 -
528.058 3818
729,000 1.107.789

(1) Corresponde principaimente a cuentas por cobrar por venta de mercaderia.

(2) Corresponde a notas de crédito por servicios técnicos.

(3) Cormesponde a un préstamo entregado a Inmobiliaria Investa S.A. el 24 de enero de
2018, con una tasa de interés 8,03% por US5390.000 y un ario plazo,

(4) Corresponde a los intereses por cobrar por concepto de los préstamos entregados
a Inmobiliaria Investa S.A, el 24 de enero de 2018 y el 28 de diciembre de 2017.
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Cuentas por cobrar large plazo

Inmobiliaria Investa S.A. (5 Entidad ded Grupe  Financiera 1.500.000 1,500,000
Depa S.A. (B) Entidad def Grupo  Financiera 340.000 -
Tedoplay 5.4, (T} Entidad del Grupo  Financiers 95.256 -
Superdeporta S.A Enfidad ded Grupo  Comercial - aam

1:.935.256 1.808.971

Mixsponts Cla. Lida. Enfidad del Grupa  OBD - 2423
Superdeporte SA Entidad del Grupe  OBD - 515
2,838

1.935.258 1.811.808
_— ———

(5) Corresponde a un préstamo entregado a Inmobiliaria Investa S.A el 28 de diciembre
del 2017, con una tasa de interés del 7,13% a dos afios plazo.

(6) Corresponde al préstamo otorgado a Depa S.A. por US$340.000 el 17 de diciembre
de 2018, en el cual se acordé un afio de gracia de intereses, a una tasa del 8,03%
con un plazo de dos afos.

(7) Corresponde al prestamo otorgado a Todoplay S.A. por US$95.256 el 10 de octubre
de 2018, a una tasa de interés del 7,85% por un plazo de dos afos.

Cuentas por pagar corto glazo
——— Retacion Transsccién 2018 217
Superdeporte Plus Penu SAC. (8) Enfidad del Grupo Comercial 305.584 165.582
Solucionsa S.A Entidad del Grupo Comencial - 3.428
305,684 170.010
Cuentas por pagar financieras
Asereop S.A Entidad del Grupa Financiera - 2.534
Mixsparts Cia. Lida. Entidad del Grupa Financlera - 1.342
Superdepons 5.A. Entidad del Grupo Financiera - 66,658
70,564
305.584 240.574

(8) Corresponde a cuentas pendientes de pago con Superdeporte Plus Peri S.A.C. por
concepto de servicios técnicos recibidos durante el afic 2018.

(Véase pagina siguiente)
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Asecorp 5.4
Mundo Deportive Medepon S, A

Entidad def Grupa

Ensidac del Grupo
Erticad ded Gripo
Enticad del Grupo
Enticiad del Grupo

018 207
Dividencos - 120.801
0BD 274235 276.658
QBD 207 829 208 344
QBD - 2.366
CBD - &1
482,065 487,448
452 DES 437 4t

(9) Corresponden a cuentas pendientes de pago por concepto de la subrogacion de
personal efectuada entre companias relacionadas.

Transacciones:
Comoras Relacién
Confecciones Recreativas Fibran Cla. Lida, Enticad del Grupo
Superdeponte S.A. Entidad del Grupo
Teleshop Cla. Lida, Entidad del Grupa
Arigndos pasadas
Inmabdiana Investa 5.4 Entidad de! Grupo
Sarvic
Asecorp SA Entidad del Grupo
Superdepontz Pius Peru SAC. Entidad del Grupo
Solugionsa S.A Enticad del Grupo
Inmobiliaria Invests S.A Entidad del Grupo
Confecciones Recreativas Fibran Cla, Lida, Entidad del Grupo
Agencia de Vigjes y Turismos Cinco Continentes C.A, Entidad del Grupa
Superdeponte S.A Entidad del Grupa
Ventas
Superdepore SA Entidad del Grupo
Teleshop Cia Lida. Entided del Grupo
Superdeporte Plus Paru S.AC, Entidad del Grupe
Confecciones Recreativas Fibran Cla. Lida Enticad dal Grupo
(Véase pagina siguiente)

Jansaccidn 208 2017
Comercial 500.740
Comercial 1.966
Comercial - 208
- 02812
Camercial 305.498
- 305.488
Comercial - 268.992
Comercial 387.857 204.757
Comencial 20,305 20441
Comencial 7.108 6.352
Comercial - 5.528
Comercial - 2,504
415270 528.914

_ .

Comercial - 129.822
- 129.822

— i
Comercial B.062 9.900.385
Comencial - 148,643
Comercial 45,036
Comercal 264
E.062 10,148,328

pE—
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Intereses pagados
Confeccianes Recreativas Fibran Cla Lida
Superdeporta SA
Confecoones Recreativas Fibran Cia Lida

v sivcs B
Superdeponie 5.4,
Mixsperts Cia, Lida,

Présiamos recibidos
Supardeporta 5.4,

Préstamos otoroados
Inmobiliaria investa SA.
Depa SA

Todopiay S A

Intereses por crédites olpraados
Superdeporie .4
Superdeporte 5.4

Inmechifiaria Investa 5.4,
Todoplay S.A

Teleshop Cla. Lida,

R ; s
Superdepone S A

Allegn Ecuador 5.4,

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en |z fuente de Impuesto a la Renta

Impuesto al Valor Agregado (1)
Impuesto a la renta por pagar

Entidad del Grupo
Ensicad dal Grupo
Entdad del Gnpo

Entidad del Grupg
Entidad del Grupo

Entidad del Grupa

Entidad del Grupo
Entidad dal Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Ertidad del Grupo

Entidad de! Grupo

Entidad del Grupa

Transaccion 2018 amz
Comercial - 18751
Financem 23 18.045
Financsers - .
7.7
Comercial gr2 331982
Comearcial - 4,103
&2 336,055
Financiera 15.000 300.000
———
Financiera 380,000
Financiera 340,000
Financera 95.256
B25.256 -
—_—
Comercial 24257 11,228
Financiera - Tar
Financiero 147287 are
Financieno 1.802 -
Comercial - 166
173455 18011
Comercial 1.642 1.138
—_——————— e
Firanciens 4,305 2.728.801
fr———
2018 2017
82.263 549
44593 17.075
21616 -
148.472 18.024

(1) Corresponde a retenciones de Impuesto al Valor Agregado realizadas durante el
afio 2018, las cuales se encuentran pendientes de pago.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Provisiones (1) - g7.223
Anticipo clientes 4544 5111
Ofras cuentas por pagar 2.102 10.470
6.646 112.804

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden principalmente a regalias de la marca
Puma las mismas se pagan de manera trimestral; ademas existe un fondo comun
de marketing que se pagan de manera anual. Al 31 de diciembre de 2018, la
Compairiia realizo el pago de estos conceptos cerrando de esta manera el pago de
regalias, debido a la transferencia de la operacién a su relacionada Superdeporte

S.A.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016

al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 20107
Impuesto a la renta corriente 95.085 88.938
Impuesto a la renta diferido - 1.160
Cargo (crédito) a los resultados integrales del afio 85.085 90.088
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:
2018 2017
Utilidad antes de participacién laboral & impuestos (635.491) 111.028
Menos: Participacidn laboral - {16.854)
Utilidad antes de impuestos (635.491) 04 374
Gastos no deducibles (1) 585.827 209.887
Otras deducciones - (699)
Base imponible total (49.664) 303.581
Tasa de impuesto a la renta 28% (2) 25% 25%
Impuesto a la renta calculado (12.418) 75.880
Anticipo del impuesto a la renta 95.085 88.938
Impuesto a la renta causado 95.085 88.938
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 comprenden i) Provisién de cuentas incobrables que
excede el limite por US$123.117, ii) Baja de cuentas por cobrar por US3$50.273, iii)
intereses y multas por US$23.281, iv) Costos y gastos no sustentados por
US$1.288, v) Regalias y servicios técnicos pagados a partes relacionadas por
US$387.857.

Al 31 de diciembre de 2017 comprenden i) Jubilacién patronal y desahucic por
US$4.463, ii) Baja de cuentas por cobrar por US$3.062, iii) Baja de inventarios por
US$33.278, iv) Impuestos y multas por US$4.608, v) Costos y gastos no
sustentados por US$9.264, vi) Regalias y servicios técnicos pagados a partes
relacionadas por US$128.866, vii) Deterioro de propiedades y equipos por
US$35.272.

(2) De acuerdo a la "Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley
de Reactivacion de la Economia) la base imponible para pago de impuesto a la
renta de sociedades incrementé de 22% al 25%. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al
50%, la tarifa del 28% (2017: 25%) aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. Adicionalmente, el articulo 37 de
la Ley de Regimen Tributario Intemo menciona que las micro y pequefias
empresas cuyos ingresos sean menores a US$300.000 tendran una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa. Por dicho motivo la Comparia determiné el
impuesto a la renta del afio 2018 a |a tasa del 25% (2017; 25%)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 95.085 88,938
Menos
Retenciones en Ia fuente efectuadas (3.587) (158.820)
Crédito tributarios afios anteriores {69.882) -
Saldo por pagar (a favor) (Ver nota 8 y 13) 21.616 (69.882)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si Ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compariias de turismo receptive.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.
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Durante el 2018, la Compafiia determiné que el anticipo minimo ascendia a US$85.085
(2017: US$86.938), montos que superan el impuesto a la renta causado, por lo que se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio dichos valores.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a |a renta {635.491) 94,374
Tasa impositiva vigente 25% 25%
(158.873) 23.504

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 146.457 52.297
Impuesto 2 la renta (12.418) 75.801
Anticipo del Impuesto a la renta 95.085 88.938
Tasa efectiva 0% 94%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 28 de diciembre del 2017 se publicéd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.Para los casos de
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sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
o jurisdicciones de menar imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue
posean 50% o mas de componente nacional vy aquellas sociedades de turismo
receptivo gue reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién
de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

= Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utiidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; lii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta
causado, siempre gue se verifigue que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se
excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al segure social obligatorio.

o Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituzles, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

- Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en gjercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos 2 través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiere para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Direccién Ejecutiva de la Corporacidn, la principal reforma gue tuvo
un impacto significativo es |a eliminacidn de la deducibilidad de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio.
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“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018
se publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se
incluye las siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales vy aduaneras, gue incorporé cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segln los términos y
condiciones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior 2 través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion ylo recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio
Macional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a |2 misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 anos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en
el Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos
al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.
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= Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones,
cuya administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

= Las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones), tendran derecho a la exoneracion del impuesio a la renta y su
anticipo por 15 afos. Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afnos mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la ultima modificacion
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la
inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre el techo de |las utilidades.

De acuerdo con |z Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

PROVISIONES
Saldos al Pagos ylo Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Ario 2018
Corto plazo

Beneficios a empleados 16.818 27.345 (44.164) -
Ao 2017
Corto plazo

Beneficios a empleados 146.611 1.233.167 (1.362.859) 16.818
Largo plazo

Jubilacién patronal 188.862 40.472 (229.334) -

Desahucio 62.595 13.560 (76.155) -
Total provisiones 251.457 54.032 (305.489) =
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018
comprende 1.000.000 (2017; 1.000.000) acciones ordinarias indivisibles de valor nominal
US%$1 cada una; siendo sus accionistas personas juridicas y naturales, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Nombre Macionalidad Paricipacian

Compafia Allegro Ecuadaor S.A Ecuatariana 92.88%
Ribadeneira Parducel Rodrige Xaver Ecuatoriana 0,15%
100,00%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, ia Compariiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, |la reserva constituida alcanza el 5.76% (2017: 5.72%) del capital
suscrito,

Resultados acumulados de aplicacién inicial *“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF°, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados vy los del Ultimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS
2018 2017
Zapatos 2.814 6.832.106
Ropa 661 2.875.042
Accesorios 4.587 3.818.137
Material P.O.P. - 16.1286
Descuentos v devoluciones (1) (26.080) -

(18.027) 13.542.411

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a devoluciones de mercaderia recibidas
durante el afio, las cuales correspondian a ventas de afios anteriores.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018

Honorarios y sanvicios

Provisién Cuentas Incobrables

Impuestos

Otros menores

Costo de compra de mercaderias
y materiales

Gastos de mantenimiento

2017

Costo de compra de mercaderias y materiales
Honorarios y servicios

Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos y derechos scbre locales amendados
Gastos de publicidad

Regalias por uso de marca

Otros menores

Gastes de distribucién

Gastos por depreciacion y amortizacion
Impuestos

Gastos de mantenimiento

Deterioro

Seguras

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETOS

Ingreso (Gasto) por intereses con relacionadas
Gastos de intereses por obligaciones financieras

Gastos Bancarios
Otros (Financieros)
Obligaciones

PRINCIPALES COMPROMISOS

Costo de
productos (3astos de (astos de
vendidos administracién ventas Total
- 401831 220 402.151
- . 123117 123117
= 45388 17 45,505
- o] 5289 5.398
2.564 . - 2.564
< 2.015 - 2,015
2504 445,409 126.753 _____ BB0./50
Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos administracidn ventas Total
10.345.589 . i 10.346.589
- 809,774 50.778 860552
- 181.055 598422 719477
- 19,489 331.861 351.350
- . 248 457 249.457
- - 226.849 226,849
- 89.253 47.010 146,263
1,346 85778 B7.124
- B1.677 16.263 77.840
- 47435 17.283 54.718
14,237 26.570 40,807
; . 3B.2M 35.2T1
- - 20138 25,138
10,345,585 1.234 268 1.714678 i 13255.53=3=
2018 2017
146.014 {21.7886)
(138.441) (139.042)
{341) {25.091)
3.314 {16.530)
(278)
10.545 (202.725)

El siguiente es un resumen de |os principales contratos que mantiene |la Compariia al 31

de diciembre del 2018 y 2017.

Contrato de arrendamiento: La Compania mantenia firmados varios contratos con su
entidad relacionada Inmobiliaria Investa S A. por conceptos de arrendamiento de locales
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comerciales para las tiendas deportivas, el periodo de dichos arrendamientos oscila entre
3y 15 anos.

Al 31 de diciembre de 2018, los contratos quedaron cancelados, producto de la
transferencia de operaciones a su relacionada Superdeporie S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjercn eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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