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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Sefiores Accionistas de:

MILDEPORTES S.A.

Quito. 26 de abril del 2018

Informe scbre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que s adjuntan de Mildeportes S.A. que
comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi come un resumen de las
peliticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacidon financiera de Mildeportes S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus cperaciones y sus flujos de efectivo por &l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracion de Mildeportes S.A.. de acuerdo con el
Caodigo de &tica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de &tica de acuerdo con
es0s requerimientos y con el codigo de ética de IESBA, Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién,
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A los Sefiores Accionistas de:
Mildeportes S.A.
Qluito, 26 de abril del 2018

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se describe con mas detalle en la
Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos, las accionistas de Mildeportes S.A . iniciaron
un proceso de simplificacion y restructuracion societaria, que implicé la venta de los
actives fijos e inventario de Iz Compania y la transferencia de la totalidad de sus
empleados v sus beneficios a corto vy largo plazo, para posterior fusidn por absorcidn con
su entidad relacionada Superdeporte S A. (absorbents). Si bien por estos mativos, a partir
del 31 de octubre de 2017 la Compariia no realiza operaciones comerciales y sus
actividades estan limitadas a las necesanas para mantener vigente su existencia legal,
preparacion de registros contables y cumplimientc de obligaciones estatutarias y
tributarias, los estados financieros adjuntos fueron preparados con el principio aplicable a
una empresa en marcha en razén de que el referido proceso de fusion por absorcion,
aprobado por los accionistas en marzo del 2018, se encuentra en tramite. Los estados
financieros deben ser leidos a |a luz de estas circunstancias.

Otros asuntos y otra informacion
Oftros asuntos

Los estados financieros de Mildeportes S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 4 de julio de 2017 emitieron
una opinion sin salvedades.

Otra informacién

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieres y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

MNuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién scbre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuastra respansabilidad es leer
dicha informacién adicional, ¥ considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.
Responsabilidad de [a Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de |la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
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A los Sefhores Accicnistas de:
Mildeportes S.A.
Quito, 26 de abril del 2018

la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, Ia Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principic contable de empresa en marcha a menos que la Administracidn tenga la
intencidn de liquidar la Compafiia ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
ofra alternativa realista.

La Administracion de Mildepories S A. es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objstivos de nuestra auditoria son abtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, padrian razonablemente influir en las decisiones
acondmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
proféesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

- Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
grror material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisionaes deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracion de contraol interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.
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A los Sefiores Accicnistas de:
Mildeportes S.A.
Quito, 26 de abril del 2018

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obienida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condicicnes que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financleros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinién modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financiercs
representan las transacciones y hechos subyacentes de un mode gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa
del control interno gue identificamaos en el franscurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarics
Nuestra opinion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sabre el

cumplimiento de [as obligaciones tributarias como agente de retencién y percep
Mildeportes 5 A, se emite por separado.

Numero de Registro en la
Superintendencia de Representante Legal
Companias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
ACTIVOC a Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo &
Cuentas por cobrar comercizles 7
Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar relacionadas 14
Anticipos proveedores
Inventarios 8
Impuestos por recuperar 8
Otros activos 10
Total activos corrientes
Actives no corrientes
FPropiedades vy equipos 11
Cuentas por cobrar relacionadas 14
Activos intangibles
impuestos diferidos
Otros activos 10

Total activos no corrientes
Total activos

2017 16
37.483 130.73¢8
403.758 1.916.514
28,136 116.702
1.107 789 1.328 268
1.529 118,128
- 5.521.446
135.334 832.687
32 707 56, 849
1.750.716 9.283.334
= 445 238
1.811.609 2.938
- 38.084
- 1.160
&.880 £3.386
1.818.799 570.806
3.569.515 9.854 140

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.
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Contador General
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasives corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar relagionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagsr relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivas

Patrimonio
Capital sccial
Reserva legal
Resultados acumulados

Totzal patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

12
13
14
T
18
14
16

14
19

20
21
21

2017 2016
1.543.199 1.828.763
56.489 2.692.588
240.574 509.425
18.024 315.875
18.818 148.610

120.801 -
112.804 169.002
2,108 810 5 667.263
487,449 282.531
- 251,457
487 .448 633.988
2.596.259 6.201.251

E
1.000.000 1.000.000
57.170 28.500
{83.814) 2.623.388
973.256 3.652.889
3.569.515 9.854.140
re— = —_—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos 22
Costos de ventas 23
Utilidad operacional
Gastos Operativos
Gastos de administracién 23
Gastos de ventas 23
Utilidad operacional
Otros ingresos, neto
Gastos financieros, neto 25
Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta corriente 17

Impuesto a la renta diferido
Utilidad del gjercicio

Otros resultados integrales 18
Utilidad neta y resultade integral del ano

2017 2016
13.542.411 18.449.936
(10.346,589)  (13.075.158)
3.195.822 5.374.778
(1.234.265) (1.623.018)
(1.714.678) (2.998.869)
246,878 752.891
50.221 49,396
(202.725) (345 432)
94.374 456.855
(88 938) (180.154)
(1.160) 4
4.276 276.701
49.091 95.269
53.367 371.970

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

: T —
argarita Ormaza.
Gerente General

v P

Contador General
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Feferenaia
ahotas 2017 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Heciivo reciido de clentes y relacionadas 13 BE2.155 17.582.156

Efectivo nagade a proveedores v enpleados (11,042,201 {17.040 825

Otros ingrescs, netos 50221 43.395

Impuesios {90.058) {180.155)
Efective neto pravista por [as actividades de operacidn 2.802.377 417568
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de instalaciones, muebles v equipos 7 {3.990) (4.125)

Adiciones de acthvos intangibles (81.918) (57 <80

YWenta de intangibles 81,918 -
Efective neta provisto por {utiizado en) las actividades de inversién (2.230) [51.605)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos recihidos con instituciones financieras (2B5.564) 22 603

Cividendocs pagados __(2812.089) (E72.000)
Efectivo neto utifzada en [as actividades de financiamients [2.0898.663) (B48.397)
Cisminusidn neta de efective y egquivalentes da efectivo (83 278) (293,434
Eectivo y equivalentes de efectivo al imcio del afio 130.739 £24.173
Hectiva vy sguivalentes de efectivo al final del aflo i 37462 130.732

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencis
aNotes 2017 2018
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Ltilidad antes de impuesto a la renta 94,374 458.858
Transascicnes gque no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion de instalaciones, rmuebles v equines 11 T840 119,008
Ajuste en depreciacian per bajas 11 - 51,882
Amortizacion de activos intangibles 328.084 98.647
Provision por participacidn trabaladores 16.654 80822
Provision por jubilacién patronal y deszshucio 19 21.661 15.757
Provision por cuentas incobrables 7 - 145,570
Cambios en activas y pasivos.:
Cuentas por cobrar 349,744 {860.781)
Inventarics 5521.445 485,008
Otros activos 110,638 23,835
Cuentas por pagar (2,755.425) ES0.E18
Beneficios sociales [555.640) (BT, 153)
Irpuestos por pagar (90,008 {15801 552
Eeactivo neto utlizade en ! provisto por las actividades de operadian 2,802 377 41?.&

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

rgarita Orphaza.
General
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MILDEPORTES S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL:

Constitucion y objeto social

Mildeportes S.A. se constituyS por escritura pablica aprobada por la Supenntendencia de
Companias Vaiores y Seguros mediante resolucién N* 06.QlJ.3020 mediante escritura
publica del 23 de agosio de 2006 empezando operaciones comerciales en febrere de
2007

Mildeportes S.A. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A . estd constituida en Ecuador
y su actividad principal fue la importacion, exportacién, comercializacion y distribucion de
toda clase de articulos parza la practica diversa disciplinas deportivas. La Companfiia
vende principalmente productes de marca Puma y Oskley, a través de sus locales
comerclales y al por mayor.

Durante el afio 2016 la Compariia realizé una emision de obligaciones a corto plazo de
papel comercial. la misma fue negociada en el mercado bursatil ecuatoriano por un total
de USS2 000.000, los cuales fueron cancelados durante el 2017,

Proceso de reestructuracion societaria del Grupo

Durante el anc 2017 los accionistas de Mildeportes S.A. iniciaron un proceso de
simplificacién y restructuracién societaria, que entre otros temas implicaron |o siguiente:

= Con fecha 10 de octubre del 2017, la Companiia suscribid un contrato de compra
venta de activos fijos e inventarios con su compania relacionada Superdeporte S.A.
donde se establece que los actives que constituyen |z operacion de los locales
comerciales, asi como todos los demas productos que se manienga a nombre de la
Compafiia en depdsitc comercial y en transito sean transferidos a Superdeporte
S.A. Siendo asi a partir de dicha fecha, Superdeporte S.A. asumid &l negocio y
control de las tiendas comerciales denominadas Puma (5 locales) a nivel nacional y
por tanto el registro de los ingresos, gastos, activos y pasivos que estas
operaciones conllevan. Las parles acordaron que el pago de dichos valores se
realizara en un plaze no mayor a dos afios

A continuacion se detallan los saldos que fueron adquiridos por Superdeporte S.A.:

Al 10 de octubre

del 2017
Inventarios 3.031.813
Fropiedades vy equipos 331.982
Total activos 3.362. 605

(Véase pagina siguiente)
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1.3

1.4

MILDEPCRTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

+« Transferencia con fecha 31 de octubre del 2017 de todos los empleados de la
Compafiia a Superdeporte S.A., manteniendo su antigliedad y beneficios a corto y
largo plazo.

= Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 18 de
marzo del 2018 se resuelve la fusion por absorcion de Mildeportes S.A, (absarbida)
por parte de su compafia relacionada Superdeporte S.A (absorbente). Dicho proceso
se encuentra en tramite a la fecha de este informe.

Por estos motivas y sl bien a partir del 31 de octubre de 2017 la Comparia no realiza
aperaciones comerciales y sus aclividades estan |imitadas a las necesarias para
mantener vigente su existencia legal, preparacion de registros contables y cumplimiento
de obligaciones estatutarias y tributarias, los estados financieros adjuntos fueron
preparados con el principio aplicable a una empresa en marcha en razén de gue el
referide proceso de fusién por absorcion. aprobado por los accionistas en marzo del
2018, se encuentra en tramite y pendiente de autorizacién por parte de Ila
Superintandencia de Companiias, Valores v Seguros.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempenio durante el afio 2017, con previsionas
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de las exportaciones a raiz de la firma del
Tratado de Libre Comercia con la Unién Europea y la eliminacién prevista de las
sobretasas arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor
dinamismo en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias
Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacicn de las
inversiones estatales, el fornento de la inversion extranjera, la emision de bonos del
estado v obtencion de financiamiento a través de organismos internacionzles y ofros
gobiernos. han infiuido positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las
condiciones econocmicas que se presentaron en afios anterioras,

La Administracion de la Comparia considera que las situaciones antes indicadas han
originado efectos en las operaciones de la Companiia del afio 2017, tales como: i) la
reduccidn en el costo de los productos impartados, i) el incremento de los ingresos por
venta de inventario y, iii) la recuperacion significativa del margen operacional.

Por su parte la Compafia logra mantener |la liquidez, calidad crediticia y solvencia,
producto de una adecuada administracién de sus politicas de gestién de riesgo vy liguidez.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de abril del 2018 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

(12}



2.1

22

MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares esladounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerde con &l principio
del costo histérico, La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables. También exige a la Administracién que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretacicnes emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacicn;

(Véase pagina siguiente)
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La Administracion considera que la adopcion de las nuevas norrnas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no géneraran un impacio significativo en los
estados financieros de la Companiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyé que no
hay un impacto significative, en base a |o siguiente:

MNIIF 15: Debido a la decision de fusion con Superdeporte §.A. mediante el Actz de
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 12 de marzo del 2018,
la Compafia no presenta operaciones comerciales, por lo que no existiran efectos
por la aplicacion de esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumenta financiero son las cuentas por cobrar relacionadas
las cuales se liquidaran en 360 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
compartamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendria un impacto importante.

(Véase pagina siguients)
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financierns se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonzble a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimienfo" y "actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" v
“otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para =l cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus actives y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, |la Comparfia mantuvo actives financieros en la
categoria de cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en Ia
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera.

(b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera

(Véase pagina siguiente)
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(Expresade en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Comparniia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacian:

Medicion posterior

(a) Cuentas por cobrar:

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métode de interés efectivo. En especifico, la Comparia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por la venta de productos en el curse normal de los negocios, Si
se esperan cobrar en un afo o0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lc confrario se presentan como actives no commientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son exigibles en el corto plazo, menos la provision por deterioro
correspondiente.

{i) Cuentas por cobrar relacionadas; Estas cuentas coresponden a:

. Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

. Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intéreses a tasas de mercado. Los intereses
de los préstamos son calculados usando el método de interés efectivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamierto en el estado de resultados integrales en el
rubre "Gastos financiergs, netos" cuando se ha establecide el derecho
de la Compafiia a percibir su pago.
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. Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por
montos adeudados por empleados por wventa de productos, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en &l corto plazo.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando =l
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

{i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a la tasa vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su conitratacion. Posteriormente se miden al valor costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultado integrales, bajo el rubro “Gastos
Financieros, neto” vy los intereses pendientes de pago al cierre del afio se
presentan en el estado de situacion financiera como parte del saldo de esta
cuenta,

(il Proveedores: Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i) Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas corresponden a montos

adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o compra de
productas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

2.6 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales, empleados y companias relacionadas cuando existe evidencia objetiva de
gue la Compafiia no serad capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de
acuerdo con los términocs originales de las mismas La existencia de dificultadas
financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financlera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que |la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas
se establece por el imporie de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo v &l valor actual de los flujos de efective futuros estimades
descontado a la tasa de interés efectiva original del active financiera.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales y empleados por US$176.609 (2018: USS187,788).
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Baja de actives y pasives financieros

Un active financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activa o sl la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activa. Un pasive es eliminade cuando las obligaciornes de la
Compafiia especificadas en el contrate se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios incluye los costos de importacién, impuestos no recuperables,
dranceles, salvaguardias, impuesto a la salida de divisas y ofros costos incurrides para
dejar los productos en las ubicacionas y condiciones necesarias para su venta, nefos de
descuentas atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los preductos vendidos se determina usando el método
pramedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion vy distribucién y los
necesarios para llevar a cabo |a venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de [as facturas mas otros cargos
relacionados con la importacidn.

Al 31 de diciembre del 2017 todos los inventarios se vendieron a su ralacionada
Superdeporte 3.A. Ver nota 1.2

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos fueron registrados a costo histérico menos depreciacionss
acumuladas y perdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsas directamente atribuibles a la adquisicidon o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizades cuando es
probable gue beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia v los costos pusden ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos
posteriores corresponden 2 reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales separados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos fue calculada linealmente basada en la
vida Ofil estimada de los bienes del aclive fijo, o del componente significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y considera valores residuales,
debide 2 que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades v equipos al término de su vida atil no es irelevante. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario y a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

(\Méase pagina siguisnte)
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Las vidas Uliles estimadas de propiedades y equipos son |as siguientes.

Tipo de bienes Nimero de afigs
Instalaciones 2210
Maquinarias y equipos 10
Equipos de cémputs 3
Mugbles yenseres 10
Equipos diversos 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con €l valor en libros y se incluyen en el estado de
resultades integrales separados.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducideo inmediatamente hasta su valor recuperable.

Todas las propiedades y equipos fueren vendidos durante el afic 2017 a su relacionada
Superdeporte S.A. Ver nota 1.2.

Activos intangibles

Se considera activos aguellos activos no menetarios sin sustancia fisica susceptible de
ser identificados individualmente, ya que por ser separados o bien porque provengan de
un derecho legal o contractual. Corresponde principalmente a licencias por el uso de
marcas Puma y Jansport.

Al 31 de diciembre de 2017 estas licencias fueron transferidas a su compania relacionada
Superdeporte S A, en razén que dicha compafia al 10 de octubre del 2017 asumid el
negocio y control de [as tiendas comerciales denominadas Puma.

Deteriaro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a3 depreciacion (propiedades y equipo) o amortizacion (activos
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
Para efectos de |a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefics en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2017 todas las propiedades y equipo se vendieron a su
relacionada Superdeporte S A. (Ver Nota 1.2}, por su parte |os actives intangibles fueron
transferidos a dicha compafia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.
{iy Impuestc a la renta corriente: La provision para Impuestc a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto 2 la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferenclas temporarias que surgen

entra [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estadas financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con.

(i) [as diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre v cuando no se solicite su devolucidén ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes

con impuestos pasivos cormienies y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

(Véase pagina siguiente)
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2.14 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisionss del estade de situacion financiera v
corrasponden principalments a;

(i) Participacion de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta, segin |o

establecido por |a legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presentan como parte de los gastos administrativos en funcidn
de [a labor del empleado que recibe este beneficio

() VMacaciones: Se registran al costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

(i) Decimes tercer y cuarte sueldos v beneficios de la sequridad sociall Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacicn vigente en el Ecuador,

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién pafronal v desahucio: La Compafia tuve un plan de
beneficios definidos para la jubilacion patronal normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo 2 las leyes vigentes, en los casos de
determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del
equivalente 2 la Ulima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de
servicios prestados a |2 misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determino anualmente la provisién para jubilacidén patronal y
desahucio con base en estudics actuarisles practicades por un profesional
independiente y se recanoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha dal estado de situacion financiera. el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4% anual para el afio 20186, eguivalente a
la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de América que estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos gue se aproximan a los términes de |as obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneracianes, incremento fulure de remuneraciones, tasas de rotacion, entre
otras.
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Las ganancias y as pérdidas actuariales que surgen de los agjustes basados en la
experiencia y cambios an |os supuestos actuariales que cargan en ofros resultados
integrales en el pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales separados del ano. Al cierre del
afio |las provisiones cubrieron a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafia.

Los empleados fueron transferidos a Superdeporte S A en su iotalidad.
manteniendo su antigliedad a corto vy largo plazo.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii} el mento se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar |la obligacidn,

Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio en 2l periodo en el gue los
mismes han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses comprenden el valor razonable de |o cobrado o por cobrar en el curso
normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados, segun los siguientes conceptos.

Venta de bienes: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes fueron
reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de |os bienes, el importe de los ingresos y los costos incumidos
0 por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, v es
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociades con la
transaccion.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses fueron registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del active o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

La experiencia acumulada de |a Compariia ha determinadeo que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones,

(Vease pagina siguiente)
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida an que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |la base contable de acumulacion {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADNINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v
trata de minimizar potenciales efectes adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

El departamento financiero tiene a su carge la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a2 nivel corporative, que identifican, evallan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con [as unidades cperativas de la
Comparia.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, &l mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una hemramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una setie de convenios
realizados con proveedores de material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios gue los hacen mas competitivos en el mercade, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado
Riesqgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectiva. Sin embargo, el endeudamianto a tasas fijas
expone la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre vy cuando no se deba comprometer los activos
de la entidad, procurando mantener tasas de mercado compefitivas, y fijas en su
mayoria.
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(b}

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos v publicaciones del Banco
Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacte en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion yfo duracion de tasas,
no es significativo. considerando |z baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatorianoc. Por este motivo ademas no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecta.

La Compafia mantiene anualmente préstamos otorgados a compafiias
relacionadas, las cuales se pactaron con tasas variables reajustables cada 90 dias
en funcion de la tasa activa referencial de Banco Central para sector corporativo,
con el fin de obtener un rendimiento competitivo en &l mercado ecuatoriano.
Durante el afio 2017 no hubo variaciones importantes de |a tasa de interés.

Para el afio 2017 no existe riesgo de mercado asociado a su operacion, por cuanto
durante el afio la Comparia vendio su operacion a Superdeporte S A. (ver nota 1.2)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalments por
el area comercial v finanzas. El riesgo de crédito se encuenira presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo.
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA-".
La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Entidad financiera 2017 2016
Eanco de la Froduccion &5 A, Pradubancs - Grupo Fromérica PV PRS-
Banco Pichincha C. A, BB = BB
Banco Salidarlo 5.4, Aht A+

(1) Calificacion de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific 8.A.- Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana
SCR LA - Class Internacional Rating.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
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(c}

las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafdia para
reducirlo contd con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revision de clientes de acuerdo a |as politicas de credito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

s Mejoramignto continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles}.

Al 31 de diciembre del 2017 el nesgo de crédito por cartera comercial es menor,
debido a que durante el afic 2017, la Compariia cerrd sus operaciones comerciales.
{ver nota 1.2) vy al 31 de diciembre del 2017 Unicamente se estan recuperado los
saldos remanentes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compariia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,

Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a fraves de
una esfructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesops.

. La cobranza es realizada por el equipo de facturacion y cobranzas.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del pericdo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta |a fecha de su vencimiento.

(Véase pagina siguiente)
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Los montos revelados en el cuadre son los flujos de efective no descontados.,

Manosde  Entre3Cy  Entre 18C Entre 1 y

Ao 2017 30 dias 180 dias  dizzy 1 afio 2 afias
Obligaciones financieras - - 1.543.19¢ -
Proveedores 9.178 33792 14.018 -
Cuentas por pagar relacionadas - - 240,574 487,440
2178 33,293 1.787.7¢1 487 449
Eaae
Merosde  Entre30y  Entre 180 Entre 1y
AR 2018 30 digs B0 dias dias 2 gilos
Obligacicnes financizras - - 1.829.763 -
Provesdoras - - 2.692 588 -
Cuertas por pagar relacionadas . - 509 425 282531
- 8.031.776 282,53
e . F e =

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negaocio y factibilidad interno que maneja la Comparnia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= 3e trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a2 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

e 3Se parle de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retormmos de
activos y pasivos.

= El retorno de capital se reduce a una combinacian lineal de retornas de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los servicios mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industriz, la Compania monitorea su capital scbre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula come el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo v equivalentes al efective. El capital
total se calcula como el “patrimonio neta” mas la deuda neta.

(Véase pagina siguiente)
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 fueron |os siguisntes:

2017 2016
Obligacionss financieras 1.543,185 1.829.763
FProvesdores 56.489 2.692.588
Cuentas por pagar relacionadas (largo v corto plazo) T28.023 791 956

22327711 5.314.307
Menos: Efectio v eguivalentes de sfectivo (37.463) (130.73%)
Deuds neta 2,290.2458 5.183.568
Total patrimanio neto 873.254 3.652.889
Capital total 3.263.502 8.836.457
Ratio de apalancamiento 70% 59%

Las principales fuentes de apalancamiento san las Compafiias relacionadas e
institucicnes financieras,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere gue la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestes ulilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histonca, cambios en la industria & Informacion
suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
impeortantes para reflejar correctamente |a situacion financiera v los resultados de la
Compania yo las que requisren un alto grade de juicio par parte de [a Administracion,

{a) Delerioro de cuentas por cobrar comerciales y empleadas

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compania, con base en la evaluacion individualizada de [a antigliedad de los saldos
por cobrar y |a posibilidad de recuperacion de los mismos, feniendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

(by Vida util de propiedades y equipos e intangibles

Les cambios =n circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, pedrian hacer que la vida Ut fuera diferente de las estimacionss
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacidn de las vidas (tiles se evalla al clerre de
cada afio. Wer Notas 210y 2.11,
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{(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.12.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubllacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.b.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio

2017 2018

Corrients Ma eorriarte Carrlents Me corrignte
Activos financieras medidos al costo
Ehactivo 37483 - 130732
Activos financieres medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 403 758 - 1.916.514 i
Cuentas per cobrar empisados 28136 - 116702 -
Cuentas por cobrar relasicnadas 1.107.789 1.811.809 1.328.268 2538
Total activos financieros 1577146 1.811.908 5492223 2.538
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Chligaciones fingncieras 1.543.199 - 1.820.763 -
Fravesdores BE.488 - 2682 558 -
Cuentas paor pagar relacionadas 240,574 487442 500425 282 531
Total pasives financieros 1.540.252 ] £031.776 282531

Valor razonable de instrumentos financiercs

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de |las siguientes jerarguias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

(Véase pagina siguiente)
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. Informacian distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya gue sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pusda
confirmar en el mercado (informacion no ohservable} (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medides a valor razonable, El
valor en libros de los instrumentes financieros se aproxima al valor razonable debido a [a
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caompaosicion:

017 016
Caja 3 2.025
Bancos (1) 37.453 128.714

37.463 130.739

(1) Cormresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en bancos nacionales
privados, no axiste restriccidn de uso sobre estos saldos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

2017 2018

Cliegntes mayanstas 489088 1.892.073
Clientes minoristas 7.870 5,050
Tarjetas de crédita (1) 6.249 120.840
Hras 77160 285.539
Total (2) 580,367 2.104.302

Deterioro cuentas por cobrar comerciales (3) {176.609) {187 . 788)
403.7568 1.916.814

M Este saldo agrupa todos los valores por cobrar 2 compafias emisoras de tarjetas

de crédito con las cuales la Compania mantiene suscritos corvenios para que sus
aflliados realicen consumos en |os distintos puntos de venta.

{2} Ver antiglledad de carfera al 31 de diciembre a continuacion:

(WVéase pagina siguiente)}
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2017 2016
Por vencer 194.205 284 389
Vencldas
De 91 2 120 dias 42 151 1.305.783
De 121 a 180 dias 14,495 62,903
De 181 a 380 dias 77.339 208.7T67
Mas de 360 dias 282177 235,479

E580.387 2.104.302

{3) Los movimientos del deterioro para cuentas por cobrar comerciales son los

siguientes:
2017 2018
Saldo inicial 187.788 42 218
Incrementos - 145,570
Reversos /utilizaciones (11,179) -
Saldo final 176608 187.788
INVENTARIOS
2017 2016
Materlal P.O.FP 13.382 -
Accesorios 11.612 8965 840
Zapatos 4. 582 260,208
Ropa g24 326.566
Surmninistro - 47.527
Imwentaria en transito - 3.361.765
Valor neto de realizacion (1) (30.500) (40.480)
Total (2) 2 > 5-21 ﬂsn

(1) Los movimientos del valor neto de realizacion son los siguientes:

2017 2018
Saldo inicial 40.460 -
Incrementos - 40.460
Revarsos /utilizaciones (9.960) -
Saldo final 30.500 40.460

(2) Durante el afio 2017 los inventarios fueron vendidos a su Compaiiia relacionada
Superdeporte S.A. (Ver nota 1.2).
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9 IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
Credito tributario impuesto a ia renta (1) 69,272 69.272
Retenciones de Impuesto a la renta (2) 69.882 -
Crédito tributanio impuesto al valor agregado 180 14.415
138,334 83.687

———

(1) Corresponde a crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta el mismo
gue se encuentra en tramite para la devolucion con la Administracion Tributaria,

(2) Corresponde al crédito tributario por retenciones de impueste a la renta generado
en el ejercicio fiscal 2017.

10 CTROS ACTIVOS

2017 2018
Garantias 15.097 18,597
Senicios pagados por adelantado 2.015 -
Sequros pagados por adelantados - 24 671
Armendos pagados poradelantado (1) = G0 508
Otras cuentas por cobrar 22.485 7.358
38,597 150.235
Clasificacion
Cormenta 32707 66.849
Mo Carriente £.290 83,388
39,597 160,235

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a los valores cancelados por concepto de
arriendos pagados por adelantado de los locales, en los cuales operaron las tiendas
hasta octubre de 2017. Estos valores fueron acordados en contrato suscrito con sus

partes relacionadas. El periodo de arrendamiento fue de 3 a 15 afios, y no se
considera opcion a compra.

For la venta de negocio, al 31 de diciembra de 2017 se anularon |08 contratos de
arrendamiento con Inmobiliaria Investa S.A.

11 PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiente y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacian:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 la composicién es como sigue:

2017 2016
Comiente Cornente
Obligaciones financieras (1) 1.530.252 1.530.240
Emisién de obligaciones (2) - 248.000
Intereses por pagar 12.847 51.523
1.543.189 1.829.763
== ===
(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:
2017
Ertidad Emisidn  Vencimignte Tasa 2017
Préstamos:
Banco de la Produceion S.A. Produdanco Grupo
Proaménca 25-8g0-77 O0B-gne-18  5.085% 1.530.282
2016
Enticiad Emisién Vencimientp  Tasa 2016
Frésta mos:
Banece de la Produccion 5.A. Produbance Grupo
Proamiérica ig8-ago-1&  01-Feb17 8,58% 7.5320,240
La Compania relacionada Inmobiliaria Investa S.A. mantiene activos fijos dados en
garantia por el préstamo descrito en esta nota.
(2) La Superintendencia de Compafia Valores y Seguros mediante resolucién N°

SCV.IRQ.DRMV.2016.0723 del 22 de marzo de 2016 autorizd a la Compalfiia la
emision de papel comercial por US$2,000.000 dichas obligaciones fueron
negociadas de |a siguiente forma:

(i) Clase A: US$500,000 a un plazo de 90 dias.
(i) Clase B: lUSS1,000.000 a un plazo de 180 dias.
(i) Clase C: US$500,000 a un plazo de 240 dias.

Dicha emision cuentdé con una clasificacién de “AAA", otorgada por Class
Internacional Rating el 30 de enero del 2017, esta categoria comesponde a los
valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago del capital
e intereses, en los términas y plazos pactados.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores nacionales (1) 55,358 197821
Frowesdores del exterior 1.131 2.494. 757

56.480 2.6592 588
—

{1} Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principaimente a la cuenta por pagar
mantenida a Instituto Superior Tecnologico de Futbol S.A. por US$16.256;
Corporacion Acceso Deporte por US510.896; Damco Ecuador S.A., por US$6.752;
Seguros Equinoccial S A. por US$4.608. Al 31 de diciembre del 2016 corresponde
principalmente a Seguros Equinoccial S.A. por US$34.013.43, SEIDOR por US$
18,530.27, Noux por USS 11,610.16, Aimacenera del Ecuador por USS 11,161.92

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante  los  afos
2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conmjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cu coorar

Comgrolales

Superdepcriz 5.A. (1)

Agaporg 54,

Superdeporte Plus Perl 5.4

Confeccones Racraativas Fibrén Cla. Lida,
Inenobiliariz Invesa 5.4,

Motas da Credite - almaceras

Telzshop Cla. Ltca

Oras Menores

Cuertas sor cobrar Y4arcierss
Inmchiiana Trvesta S.A

Supercaporte 5.4,

Cupntes por cobra- largo clazg
Irmobifzia Irvesta 5.4, 2)

Superdepote 5.4,

Mixsports Cia. Lida.
Superdenors S.A4,

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por venta de mercaderia.

Rezcitn

Enidad del Gnuipo
Entidac del Grups
=ridad del Grups
Enticad cal Guao
Extidad de’ Grugo
Entided del Zupa
Enidad del Grups
Ertdac del Graps

Ertdac del Grups
Ertdad deal Grupo

Enzdac del Gups
Erticad del Graps

Entdac del Grups
Ertidad del Gruno

Transacdsn
Comencal
Gomensid
Comercizl
Comarzial
Comezial
Carercial
Comencal

Firanciera
Finzng=a

Firangiera
Comearaial

QBD
CED

682 416 1.138.441
253.13C 188507
£4.036 -
£4 800 =
21137 -
1.313 -
T8 1,482
. 1638
TI0%ET *,328.255
861 -
2,957 s
3,818
1.207. 788 1.328.258
1.520.039 -
308,971
1828571
2473 2473
395 &5
2938 249358
< 81,809 2538
e i ——————

(2) Corresponde a un préstamo estregado el 28 de diciembre del 2017, con una tasa
de interés del 7 13% can un plazo de dos afios.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuertas Jor pagar corfe plass

Comercigles

Confecsenes Recreativas Fibrén Cla, Lida.

IMiZepottes 5 A,

Teleshan Gia Lida,

Solucionss SA

Agencia de Vigles y Turisma Cnes Cantinentes C.A8,
Supardepote Plug Peru S.A,

Asercop 5.4,

Mzzperts C'e. Lida,

Superdeports 5.4

All=gre Ecuader S.4

SL2n £

Defiricas

Murdo CDepediva Medezor: S, &,
Maxsports Cia. Ltda.

Supordeports 5.A
Azecorp 5.4

Transacciones:;

Relagiée
Enddad del Grupa
Ertdac del Grupa
Ertdac del Grupc
Enfficad dal Grupo
Eriticad 2l Grupe
Entidad cal Geuae

Erfdac del Grupc
Erticad del Gripz
Erticiad dal Grupo

Entidad de: Gnupo

Enticlad cal Grupg
Entided ¢’ Zruoo
Extdad del Siupo
Emidac del Gnpo

(Véase pagina siguiente)

Trangacs én
Comercial
Carmancial
Comencal

Comarcial
Comarsial

Finangiera
Financea
Firanciera

Dividerdos

2BD
CBD

487 459
—_——

277 2015

. 387,800

- &8

- 25.868

3.428 -

. 1.810
168,582 54,280
170.9 L0 S0E.428

25
1.342 -
66,588 -
70,564 -
ZL0.574 529.425
——
12C.901 -
12C.901 -
]
£ 27178
278858 £1
20B.544 1121
2.368 -
487 449 252 231
282,411
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Comaras

Confeccionas Racr=aivas Fran Cz Lica
Supergzaore 5.4,

Telesios Cia. Lida.

IneSAC

Arfardos pagedes
In~wokiliana Iryssts 84

Servis
Asecop SA

Superdeparts Plus Peru SAC,

Solucionsa 5.8,

Inmodiieda iImesla SA

Corfaccionas Recreativas Fibran Clz, Ltda,
Agenciz de Viges y Tunismos Cinco Contnertes CA
it S.AC

Comess de aso g6 Licenc 21 as

Superdepote S.A
Teleshos Cia, Lida.
Superdapote Plus Perd SA.C.

Confecsiores Racr=aivas iran Cig Lida

Reacsn

Enfdzd de! Guso
Erticad del Grups
Enfided de' Guzo
Entictad del Grupz

Eticad del Grapc

Enidad g2l Grups
Ert'zac del Grigo
Emidad =il Grups
Enigad def Grupo
Entided de. Brupo
Enticad del Grapc
Enfided de' Grupo

Ertsac del Grupo

Enticad det Grupe
Enfidzd de’ Gugo
Entickad dal Grups
Ertdas del Gruge

{Véase pagina siguiente)

Tran i

Comercial

Corercial

Camercal
Comerzial
Comercial
Comerzial
Cemercial
Comercizl

Comeial

Cermemial
Comersig!
Comercal
Comarsial

1

L el 754,347
" EEE 3274
25 15:
- 7852
802242 835 574
— e ————
W5.298 478057
505458 15,057
288,592 192427
208787 &
20,44 -
8302 10,339
5598
2804 4383
- 77932

528,274
—_——

285,020
—_—

125.622 -
123,822 -
9.500.382 12.087.544

149,623 280,504
88.036 5

254 282

10.148.322 12.335.530
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Intereses cacados Reiacisn Trensacs&n P i 2015
Cerfeccionss Recreativas Fibran Sia Ltda Erticad del Grupz  Coraencial 18751 -
Supardepeorts 5.8, Entizad del Grupz Financiero 13.048 3.782
Confecsiores Recreaivas Fibven Cia Lide Ertidac del Grupa  Fnarciern - 50T
37787 8,238
Wenma ce activos dice
Sugerdepare 3.4, Ertidac del Grupo.  Comerzial 331952 -
Mixsparts Cia Ltda, Ertidac del Brupo  Comersial £03 -
335,085 -
Irterazes por créditos ctorgedos
Suzerdegore 304, Ertdad del Gruco Comercisl 11.229 23275
Suzerdesone 4, Enidad del Grugpo  Finsncisro 3T -
Inmotiliara Investz 5.4, Endded de! Gruon Fingnciers ara z
Teleskza Ciz, Lz, Enided de: Gruon  Comarciz 186 4 B3E
16,011 24747
Fesmbolso como intermediaro
Supercaante 5.4 Entidad de! Grupo Comensiz 1,138 -
1,138 -
IMPUESTOS POR PAGAR
2017 2018
Impuesto al Valor Agregado 17.075 153 639
Retencionas an |a fuente de Impuesto & la Renta 245 44,003
Impuesto a la salida de divisa 15D = 123 233
18.024 318,875

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

207 018
Provisiones {1) a7.223 155.080
Anticipo clientes 5111 5.572
Otras cuentas por pagar 10472 5.350
112.808 168.002

(1) Durante los anos 2017 y 2018 corresponden principalmente a regalias de la marca
Puma las mismas se pagan de manera trimestral; ademas existe un fondo comuin
de marketing que se pagan de maneara anual,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A |a fecha de emision de |os estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afics 2015

al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuestc a la renta

La composicion del impueasto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta comiente £8.837 180.154
Impuesto a la renta diferido 1.180 -
Cargo {creditn) a los resultados integrales del afio 40,087 180,154

Conciliacién del resultade contable-tributaric

El impuesto a |a renta de los afios 2017 v 2018 se determind como sigue:

(\éase pagina siguiente)
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2018

Litilidad antes de participacion laboral e impuestos 111.028 5AT AT

WMenos: Participacidn laboral (16.654}) (80.522)
Litilidad antes de impuestos Qe 374 456,855
Ingresos excentas . (37.182)
Gastos no deducibles 200.887 301.533
Otras deducciones (B624) (578)
Baze imponible total a03.5681 T20.818

Tasa deimpussto & [a renta 25% 75 880 180154
Impuesta a la renta celculadeo 75,850 180,154
Anticipo del impuesto a la renta 58,538 165.458
Impuesto a la renta causads 88.828 180.154

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 |a determinacion del impuesta a la renta por pagar fue
coma sigue:

2017 2018
Impuesto a la renta causado 52.938 180164
Menos
Retenciongs en la fuente efectuadas {158.820) (179, 2683)
Cradito tributarios afios antedores - (70164}
Saldo a faver del cantribuyente (Wer nota &) [y (69,273}

La provision para impuesto a la renta comiente se calcula mediante |la tasa de impuesto
aplicable 2 las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a |a renta del 25% para sucursales y sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,

La normativa vigents establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de que sea mayor que el impueasto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitiva, a menos gue el contribuyente solicite al Sarvicio de Rentas
Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Adicionalments, el 7 de diciembre de 2017, fue
publicado el Decreto Ejecutive Mo. 210, en el Suplemento del Registro Oficial No, 125; el
cual establece |a rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesta a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sociedades cuyos ingresos del
afio 2017 sean mayores a US$1 millén.

Durante el afio 2017, la Compania determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a USS88.938, monto que supera el

(44d)
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

impuesto a |la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados como

impuesto a la renta del ejercicio dicho valor.

Durante el afio 20186, la Compariia determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$165.468, monto que no supera el
impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como

impuesto a la renta el monto de US$180.154.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017

y 2016 se muestra a continuacién:

2017 20186
Utilidad antes del Impuasto a (a renta 24,374 456.855
Tasa impositiva vigente 25% 25%
23.9%4 114.214
Efecto fiscal de los ingresos exentas / gastos no deducibles 52 297 65,041
al caleular la ganancia fiscal
Impuesto a la renta 75.801 180.154
Anticipo del Impuasto a la renta 88.938 165 458
Tasa efectiva 94% 39%
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguients:
2017 2018
Impuestos diferidos pasivos:
1.1640
- 1.160

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguienta)
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MILDEPORTES S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadeunidenses)

Al 1 deenero y 31 de diciembre de 2016 1.160
{Cargo) / Crédite a resultados por impuestos diferdos (1.180)

Al 31 de diciembre del 2017 -

e

El movimiento del impussto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
sigliente:

Activas
Paor
provisiones
Al 1 de enero y 31 de diciembrea de 2018 1.180
(Cargo) / Cradito a resultados por impuestos diferdos (1.180)

Al'31 de diciembre del 2017 z

—— =
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionzadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segunda suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia ¥ un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas companias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exderior en el
mismo periode fiscal y cuyo manto acumulado sea superior a US515.000.000 (Ansxo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexa). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para | analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 v 2018 ocperaciones que superen
dicheo monta.

Cambios a la legislacidn tributaria

“Ley Organica para &l Equilibrio de las Finanzas Publicas™ El 29 de abril del 2016 se
aprobé la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas" publicade en &l
Registro Oficial Ne. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian |as siguientes reformas
detalladas a continuacian:

. Deveolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un eqguivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero elactronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tareta de crédito,

= Fagos efectuados por medios electronicos sepertaran deducibilidad de gastos para
efecios de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

(42)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en délares estadounidenses)

Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta comrespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la utilizacion de tarjetas de credito o
débito por consumaos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Correspensabilidad Ciudadana para |la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos. se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades escuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Yalor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayer a un millon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacian directa en sus activos.

Personas naturales no residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual © mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalGo catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el casec de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propledad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o No $& conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menaor imposicion o no s& conozca su residencia,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en daélares estadounidenses)

La Administracién de la Compania considera que las mencionadas medidas no han
tenide un impacto significativo en sus operaciones.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidgn Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd [a referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos. se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casocs de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
junisdicciones de menor impesicicn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversidn de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como |las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de [a
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades, La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto 2 la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales, Para exportadores habitusles, esta tarifa se aplicars
siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente &l
emplec,

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
aexportadoras habituales,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar. 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuestc a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en |a parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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NCOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de |a jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en

gjercicios anteriores,

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sigstema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monte determinadoc para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con |la Gerencia de la Companiia, la principal reforma que tendra un impaclo
significativo es el Incremento en |a tasa del Impuesto 2 la Renta del 22% al 25%.

PROVISIONES

Aho 2017

Corto plazo
Beneficios 3 empleados

Largo plazo
Jubilacién patronal
Desahucic

Total provisiones

Ano 2016

Corto plazo
Beneficios a empleados

Largo plazs
Jubilacién patronal
Desahucio

Total provisiones

BENEFICIOS A EMPLEADOS JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
145611 1233167 (1.262.959) 16.819
188.862 40.472 (229.334) -
62.585 13.560 (76.155) -
251.457 54032 (305.489) =
188,498 2.236.253 (2.279.142) 1456.6140
487 774 7633 (306.545) 188.362
146,078 18.592 (102.075) 62.595
=_633.852 26225 {408.620) 251.457

Un resumen de los beneficios a empleadcs es como sigue:

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadc en délares estadounidenses)

2017 2016
Jubilacidn patronal - 188.863
Banificacion por desahucio - 52.594
- 251.457

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 20186,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconiraban
prestando servicios para la Compafila.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016
Tasa de descuento 4.14%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones MY A
Tasa de mottalidad e imalidez (1) ™ IESS 2002
Tasa de rotacion 22.28%
\ida laboral promedio remanente 7.2

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2017 18

A1 deenaro 251.456 §33.852
Costo por servicios corrientes 44.045 93.858
Costo por intereses 2.859 27.636
Pérdidas/{ganancias) actuariales - ORI (49.001) {95.269)
Beneficios pagados (17.975) {33.250)
Transferancia de empleados a otras emprasas del grupo (1) {208.051) {269 633}
Reduccicnes y iquidaciones anticipadas {32.373) (105.737}

- 251.457

(1) Los empleados fueron transferidos a Superdeporte S.A. en su totalidad,
manteniendo su antigliedad y beneficios a corto y largo plazo. Durante el afio 2018
se realizo transferencia de personal a sus relacionadas,

CAPITAL SCCIAL

(\Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El capital autorizado, suscrito ¥y pagado de la Compariia al 21 de diciembre del 2017
comprende 1.000.000 (2016: 1.000.000) accicnes crdinarias indivisibles de valor nominal
USS1 cada una; siendo sus accionistas personas juridicas y naturales, de acuerdo con &l
siguients detalle:

Mombre Macionalidad Faricipacion
Compafiza Allegro Ecuador 5.4 Ecuatariana 99.85%
Ribadeneaira Parduce Rodrigo Xavier Ecuatoriana 0,155
100.,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Beserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar par lo menas el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscritc. La reserva legal no estd disponible para distribucian
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 5.72% (20186: 2.95%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas [ntemacionales
de Informacion Financigra "NIIF® gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta "Resultades Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbide por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicie econdmico concluide,
i los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubre,
mantsniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen, Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, migntras que las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre dispesician de los Accionistas.

INGRESOS

("éase pagina siguisnte)



MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2017 2018
Zapatos 6.832.106 8.175.862
Ropa 2.875.042 3.937.117
Accesarios 3819137 5.334 B77
Material P.O.P. 18,125 2074

13.542.411 18.449.935

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los
siguientes:

2017 Costc de

arpducos Gasipsce Gasios de

wvengidos Bcmin’sracsn venies Toml
Costo de corpra oe mersederfas v matedaiss 10.545:505 . 10,348,589
Hanorados v samvicios - 808 774 50,778 8&0.552
Gasios por berafizhos a log emplesdes - 181.255 508 492 773477
Amiendos y dersches sobve locales arendacdos - €450 331.88° 351,360
Gastes de publicides - - 246 457 249 457
Regalias pos usodz mercs - - 224.845 226829
Clros menoras = 69.2:3 £7.018 146,283
Fastos de gistribugisn - 1,345 85,778 ar124
Gasns por deprediacion v amorfzagior - 67577 18.253 77,840
Imguestos - AT.L35 17.283 S£7°R
Gasios de mantenmientc = AT 78,570 L0807
Deterizm = - 38.277 35.24M
Saqurcs - - ZE.13E 29,13

10.343.568 1834 268 714,678 13.208.833

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 Cos'o d2
productos Gastos de Gastes de
vendidzs edministracian ventas Totel
Coslo de compra de marcederia v materiales 13.075.158 - 13075158
Gastos por baneficios 2 los empleados . 488,973 1.181.044 1870.017
Honoranias y sericios BE1.728 §1.204 712,932
Amandos y derachos sobrg locsles armendados 4,436 424 TER 465,202
Gastos de publicidad - 371734 37,761
Regallas por uss de marca - 313.803 313808
Provisich cuertas incobrables - - 145570 145.570
Impuestes . 133.007 10119 143.126
Gastos por depreciacion - 96.261 22815 119.056
Gastos ce distibucion - 1,185 101238 102.403
Gestos por emortizacion - £1.542 - 81.542
Gestos de mantenimiznio 10416 45484 58.900
Seqguros 17.506 13428 20.934
Otros menonas §1.96E 316632 408 608
13.078.158 1.823.018 2.998.289 17.667.048
= —_—
GASTOS FINANCIEROS, NETOS
2017 2016
Intereses préstamos relacionadas (21.786) 17.287
Gastos bancarios (25.091) (15.880)
Obligaciones {276) (86.112)
Intereses (139.042) (145.303)
Otros (Financieros) (16.530) (112.424)
(202.725) (345.‘312

PRINCIPALES COMPROMISOS

El siguiente es un resumen de |os principales contratos que mantiene la Compaiiia al 31

de diciembre del 2017 y 2016

Contrato de amendamiento: La Compafnia mantiene firmados varios contratos con su
entidad relacionada Inmobiliaria Investa S.A. por conceptos de arrendamiento de locales
comerciales para |as tiendas deportivas, el periodo de dichos arrendamientos oscila entre

3y 15 anos.
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MILDEPORTES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado an délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no s& produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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