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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v Accionistas
Mildeportes S.A
Quito, 19 de junio del 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Mildeportes S.A., que comprenden el estade
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados de resultados integrales,

de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2, La Administracion de Mildeportes S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v del control

interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estades financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos v realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e inciuyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién v presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacidon de que las politicas contables utilizadas son aproptadas v de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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Mildeportes S.A.
Quito, 19 de junio del 2014

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financiercs arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Mildeportes S.A. al 31 de diciembre del 2013 vy €l desempefio

de sus operacicnes v sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros Asuntos

Los estados financieros de Mildeportes S.A. por el afic terminado el 31 de diciembre del 2012 fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 27 de marzo de 2013, expreso
una opinion sin salvedades.
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Ef_presadu en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIV(S CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales
Relacionadas
Empleados
Anticipo proveedores
Inventarios
(tros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad v equipo

Activos imtangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros acfivos no corrientes

Total actvos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Ruales S.
Gerente General
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2,029,478
1,976,175
23,255
16,306
4,465,692

993,309

9,114,463

:

958,732

1,072,782
1,001,886
14.389
13,228
1,801,476

81,755

779,875
&7.816
28,655

125,563

0,944,248

1,021,909

645,154
71,502
28,655

151,781

10,136,372

——— ]

897,092

J ac;:rb Benitez P.

Contador

7,841,340



MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en déblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nata 2013 2012

PASIVOS
Pasivos corrientes
[Documentos v cuentas por pagar

Proveedores 12 2,494,582 818,015

Relaciaonadas 19, 530,918 1,200,054
[mpuestas por pagar 14 661,157 510,962
Beneficios sociales 15 347,401 445,275
Provisiones 15 334,256 321,583
Otros pasivos corrientes 12,180 8,666
Total pasivos corrientes 4.380,494 3.503,955
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 16 266,946 209,390
‘Total pasivos no cormentes 266,946 209,390
Total pﬂﬁivﬂ's 4,647,440 3,713,345
Patrimonio
Capital sacial 59,000 59,000
Reserva legal 29,500 29,500
Resultados acumulados 5,400,432 4,039,495
Total patrimonio 5,488,932 4,127,995
Total pasivos y patrimonio 10,136,972 7,841,340

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W{? - i _ ~_n'_ﬂ f

Rafael Ruales S. - Jacob Benitez P.
Gerente General - Contador
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MILDEPORTES S.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013 2012
[ngresos 20 18,044,105 20,012,222
Costo de productos vendidos 21 (12,204,953} (12,796,039)
Utilidad bruta 6,739,242 7,216,183
(Gastos de ventas 21 (3,802,174) (3,680,182)
Gasto de admnistracion 21 (1,152,450) (1,061,862)
Otres INgresos 22 40,993 20,974
Utilidad operacional 1,825,611 2,486,113
Egresos financieros, netos 23 (49,247) {106,011)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,776,364 2,380,102
Impuesto a la renta 14 (406,456) (560,446)
Utilidad neta del afio 1,369,908 1,816,656
Otros resultados integrales
Utilidad {pérdida) actuarial acumulada no reconocida (8,758) -
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,361,150 1,819,656

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Ruales S. ... Jacob Benitez P.

Gerente General o Contador
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MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enere del 2012

Pago de dividendos segiin resoluciones de la

Junta General de Acrionistas del:
30 de Diciembire del 2012
Uiilidad neta y resultado integral del afio

Saldos ai 31 de diciembre del 2012

Oiros Ajustes
Utitidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 41 de diciemnbre del 2013
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Resultzdos acumulados

Capital Reserva ~ Poraplicacion Otros resultados
_ Notas social legal inicial de NIIF integrales Resultados
59,000 20,500 {3,871 - 2,723,711
19 (500,000)
1,819,656
59,000 29,500 (3.871) - 4,043,367
; . - - (213)
: i | - {8,758) 1,369,908
59,000 _ 29,500 (3.871) (8,758) 5 413,061

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

v} # .
el d e 2L
Rafael Ruales S /" Jacob Benitez P.
Gerente General - Contador

Total

2,908,339

(500,000
__m_u.mm.m..

4,127,995

{213)

1,461,150

5,488,932



MILDEPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(ExPresadn en ddlares estadounidenses)

Nota 211 2012
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,776,364 2,380,102
Mais (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 10 133,585 111,531
Provigidén por deterioro de cuentas por cobrar 7 18,876 -
Provision por desvalorizacion del inventario 14 39,765 88,751
Provisiones 15 12,2773 241,820
Beneficips a empleados {jubilacion patronal v desahucio) 16 48,798 81,603
Amortizacidn Intangibles 1t 40,087 20,928
Otros Ajustes (213) [4,160)
2,079,535 2,920,665
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 1,021,719 (1,301,534)
Otras cuentas por cobrar 11,374 (1,164)
Anticipos (6,079) (6,214)
Inventarios (2,713,082) 163,295
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas {974,289} (60,942)
Activos diferidos - (28,655}
Proveedores y ofras cnentas por pagar 1,676,567 (1,083,794)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas {1,168,136) (178,386)
Otros pastvos cortientes 3,515 (5.464)
Beneficios sociales (97.874) 57,742
Impuestos por pagar 5,195 205,90
Impuesto a la renta causado (406,456) (560,446)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operaciégn (523,911) 121,194
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos a Empleados (8,866) 7,817
Adiciones de activos intangibles 11 (56,401) (81,906)
Adictones de propiedades, planta v equipo, neto 10 (268.306) (131,617)
Flujo neto utilizado por las actividades de inversion {333,573 (2058,706)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo neta recibido de partes relacionadas 13 400,000 1,208,050
Dividendos pagados 1) - (500,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 400,000 708,050
{Disminneidn) Incremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo (45,484) 624,438
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ado 958,732 334,294
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 501,248 g58.732

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Ruales S _
Gerente General Contador
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1.1

1.4

2.1

MILDEPORTES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Mildeportes S.A. es una subsidiaria de Alegro Ecuador S.A., estd constituida en Ecuador y su actividad
principal es Ja importacién, exportacién, comercializacién y distribucion de toda clase de articulos para la
practica de diversas disciplinas deportivas. La Compafia fue constitnida el 2 de octubre del 2006 y empezé
sus operaciones comerciales en febrero de 2007. Actualmente, la Compafiia vende principalmente productos
de las marcas Puma y Oakley, a través de sus locales y al por mayor.

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, el personal total de la compaiiia alcanza 81 y 97 empleados
respectivamente.,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia,

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dictembre de 2013 han sido emitidos con la autorizacién

del Gerente General con fecha 22 de Mayo de 2014 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)

traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieres.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el TASR (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales vy aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de
la Compafiia. En 1a Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracidon de los estados financierocs.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

La Administracidon con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2013 con las del

2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros v notas
explicativas del afio 2012.
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Z.1.1

2.1.2

2.2

MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

. _ Aplicacian obligatoria para ejercicios
Nooma Tipo de cambig P e Pt
iniciados a pargr de:
NIC g2 Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos v pasivos financieros en el estado de situacidn financiera. 1 de energ del 2014

NIIF 10,12 ¥ NIC 27 Enmienda, ‘Consolidacion de entidades de inversion' - Modificaciones hacen que muchos

fonidos de inversion y otras entidades similares, estardn exentos de la consolidacion de la 1 de enero del 2014
mavoria de sus filiales,
NIC 36 Enmienda, Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de 12 informacion sobre el
: . : 1 de enero del 2014
importe recuperable de jos activos deteriorados.
NIC 39 Enmienda, "Reconocimiento y medicion: renovacion de derivades’ - Interrupeién de ta
contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF g ‘Instrumentos fittancieros’ - Especifica la clasificacion v medicién de activos v pasivos
. 1 de enero def 2015
financieros.
IFRIL 21 Grﬂl'lr'amenes - Interpretacién de la NIC 47 - Provisiones, pasivos contingentes v activos L de enero del 2015
contingentes,

La Administracién estima que [a adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieras adjuntos estin expresadas en ddolares estadounidenses.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evalttar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cumplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos
operativos en funcidn de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el que considera el negocio
desde una perspectiva por tipo de producto. El segmento de zapatos representa aproximadamente 65% de
los ingresos, et segmento de ropa el 16% y accesorios el 19%. Debido a lo anterior y al hecho de que los
mencionados segmentos no alcanzan los limites cuantitativos reconocidos por la NIIF 8, la Administracion

considera que la presentacién de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacicnales, es
apropiado,
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2.4

2.4.1

MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Achivos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la clasificaciéon de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

ici , 11 vo actl ' e ’
Al 21 de diciembre de 2013 v 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos v cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiia solo mantuvo la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a confinuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaifias relacionadas v
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en unp mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde ta fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por documentos v
cuentas por pagar a proveedores, v compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos intcialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:
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b)

MILDEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(1)

(i1)

(1i1)

{1v)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afioc o menos se clasifican come activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principaimente por préstamos otorgados a
entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto v largo plazo con un promedio de
recuperacion. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se

miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

ntas por co empleados; Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan
en el corto plazo, v cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan

cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes

Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales
donde funcionan las tiendas deportivas, se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activas no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera
que se clasifican como activos corrientes.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

1)

1)

Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

Cuentas por pagar a compafiiag relacipnadas; Son obligaciones de pago con entidades relacionadas

por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

Pagina 11 de 35



MILDEPORTES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
asciende a US$19,366 (2012: US$2,609).

2.4.4 Baja de aclivos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o st la
Compailia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidon y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de comptra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o iImportacion.

2.6 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta v equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdoe al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas ttiles, valores residueales y método de depreciacion de las propiedades v equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumerg de arios
Instalacionesy adecuaciones 10y 5
Muebles v enseres v Equipos diversos 10y 5
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licenci software

Costos incurridos para la adquisiciéon e implementacidn de los sistemas operativos, su amortizacion se la

realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciéon {(propiedades y equipo) v sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por

detericro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro en propiedades y equipo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrnimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidon de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mavyor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al
22% en el 2013,

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y ciando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.
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Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de carto plazo: Se registran en €l rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcidon del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

administrativos o gastos de ventas en funcion de 1a labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal vy desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal requerido vy normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comparniia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa para los afios 2013 y 2012 del 7% anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccién de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un ano plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Ias hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econémicos, para cancelar ]a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo esimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
olorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaceién

pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inieial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la admimistracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos

de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del

activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

» Propiedades v equipo e Intangibles; La determinacion de las vidas Gtiles de depreciacion de
propiedades y equipo v los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaltan al cierre de cada
ano.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial

de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

C Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia

General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.
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