INFORME DEL GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA MINERA
DOSRIOS S.A., POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007.

Mediante escritura ptiblica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito,
Doctor Sebastian Valdivieso Cueva, el trece de septiembre de 2006 e inscrita ante el
Registrador Mercantil del cantén Quito el 20 de septiembre de 2006, se constituyé la
COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

La compaiiia ha cumplido los objetivos que estaban previstos para el ejercicio
econdmico materia del presente informe, pese a su corto tiempo de incorporacién.

Se ha dado cumplimiento a todas las disposiciones emanadas por la Junta de
Accionistas.

Durante el afio 2007, el Proyecto Chaucha, localizado en la Parroquia Chaucha, Cant6n
Cuenca, Provincia del Azuay, ha sido sujeto a la aplicacion de los siguientes trabajos:

PERFORACIONES

- Perforacion de 34 sondajes (8,927m) en Naranjos, 9 sondajes (1,492m) en Gur Gur y 3
Sondajes (473m) en Loma de Tunas, en total 46 sondajes alcanzando un metraje total de
10,892 metros.

REGISTROS GEOLOGICOS DE NUCLEOS DE PERFORACION
- Logueo, corte y muestreo de los 46 sondajes. En los sondajes de Naranjos se recolecté
5068 muestras, en Gur-Gur 846 y en Tunas 269.

TRABAJOS DE TOPOGRAFIA

- Levantamiento topografico con estacion total de 12 perfiles de Naranjos (Seccién 121
a 23L), 3 perfiles en Tunas y 21 perfiles en Gur — Gur (Escala 1:2500).

- Levantamiento topografico de las vias de acceso a las plataformas realizadas para la
campafia de perforacién en los tres sectores antes mencionados y caminos existentes
(Escala 1:2500).

- Levantamiento topografico de la zona de Naranjos Bajo (aprox. 80 ha) y zona de Gur-
Gur (Aprox. 30ha). (Escala 1:2500)

- Levantamiento topogréafico de detalle del Campamento de Naranjos (Escala 1:250)

- Nuevo levantamiento topografico de la carretera San Antonio Naranjos.

- Ubicacion de los sondajes perforados con estacién total.

- Levantamiento del catastro rural de Naranjos Bajo

TRABAJOS DE GABINETE
- Elaboracién del modelo digital 3D para la cubicacién de los Recursos indicados tanto
de Cu y Mo del sector Naranjos y Gur-Gur.

CONSTRUCCION DE BODEGAS
- Construccién de 2 dos litotecas (bodegas de testigos de perforacion), area de logueo y

area de corte de tes%
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CONSTRUCCION DEPOSITOS DE COMBUSTIBLE PARA PERFORADORAS
- Construccion del depésito de combustibles

CONSTRUCCION DE VALLAS DE SEGURIDAD CAMPAMENTO
- Construccion del cerramiento del campamento con postes de hormigén y alambre de
puas.

TRABAJOS DE ASPECTOS AMBIENTALES

- Recuperacion de las plataformas perforadas y los accesos construidos para llegar a las
mismas por medio de la siembra de arboles y otras plantas nativas del sector.

- Construccién e implementacién del vivero forestal.

TRABAJOS DE ASPECTOS SOCIALES

- Elaboracién de huertos organicos comunitarios.

- Campaiia de vacunacién de ganado vacuno y porcino.

- Programas de atencion medica gratuita a los trabajadores de la empresa y sus familias.
Este programa incluye medicina general y odontologia.

- Programa de piscicultura y crianza de aves de corral.

- Cursos de capacitacion de panaderia, corte y confeccién y manualidades

- Colaboracién en el mejoramiento de las viviendas de San Antonio y Naranjos. Para el
efecto se proporciond pintura, hojas de Zinc y en ciertos casos todo el material para
construccién de viviendas.

El programa de exploracién planeado para el afio 2008 estd disefiado para lograr
suficiente densidad de las perforaciones y control de la informacién del recurso
existente, adecuado para la preparacién de un estudio de prefactibilidad en el que se
incorporen los recursos encontrados tanto en la zona de Naranjos como en Gur Gur.

Al 31 de diciembre de 2007, la compaiiia presenta activos por un valor de
$3,625,035.78, principalmente conformado por $3,542,458.95 que son inversiones en
gastos de exploracion.

Al ser una compaififa minera en etapa de exploracién, esta no presenta Estado de
Pérdidas y Ganancias debido a que todas las inversiones son tratadas como activo
diferido hasta el momento que se descubra un yacimiento comercialmente explotable,
momento en el cual deberd definirse como amortizar estos cargos diferidos, ya sea por
unidades de produccion o dependiendo de la vida 1itil del proyecto.

arcus Stonehouse
Gerente General




ACTA DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
“COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.”

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano de Quito, a los 21 dias del mes de Abril
del afio dos mil ocho, siendo las 12:00 horas, en el domicilio de la compaiiia, ubicada en
la calle Suiza 361 y Av. Republica de El Salvador, Edificio Euro noveno piso, se retinen
los accionistas de la “COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.” Los accionistas
representan el ciento por ciento del capital social de la compaiiia segiin se desprende en
el cuadro de integracion de capital que se detalla a continuacion:

ACCIONISTA CAPITAL CAPITAL | NUMERO DE
SUSCRITO | PAGADO | ACCIONES

ASCENDANT COPPER USD 4,999 USD 4,999 4,999

(BARBADOS)

CORPORATION
ASCENDANT COPPER USD 1 USD 1 1
CORPORATION (USA)
TOTAL USD 5,000 USD 5,000 5,000

Por hallarse presente la totalidad del capital social suscrito y pagado de la Compaiiia,
los accionistas, por unanimidad, se constituyen en Junta General de Accionistas con
cardcter de Universal, al amparo de lo dispuesto en el Articulo 238 de Ley de
Compaiiias vigente, para tratar el siguiente orden del dia:

1. lectura y aprobacién del infforme de Gerencia General, ejercicio fiscal
2007. :

2. lectura y aprobacién del informe de Comisario Principal, ejercicio fiscal
2007.

Andlisis y aprobacion de estados financieros, ejercicio fiscal 2007.
Andlisis de resultados ( utilidades / pérdidas) ejercicio fiscal 2007.

5. Eleccion y/o Reeleccion de Comisario Principal y Suplente.

o

Actia como Presidente el Sefior Gerald Eugene Davis, quien es también Presidente de
la Compaiiia y como Secretario el Sefior James Marcus Stonehouse, quien a su vez es

Gerente General de la misma com%




El Presidente luego de verificar la concurrencia de la totalidad del capital social suscrito
y pagado de la compafiia, declara formalmente instalada la sesion, al amparo de lo
dispuesto en el Articulo 238 de la Ley de Compaiiias vigente y dispone que se proceda a
conocer el orden del dia acordado.

1) Lectura y aprobacién del infforme de Gerencia General, ejercicio
fiscal 2007.

El Sr. James Stonehouse, en calidad de Gerente General de la

Compaiiia, da lectura a su infforme de labores sobre el ejercicio

econdmico 2007 de la compadia, el mismo que es aprobado por los '

asistentes con todos los votos a favor.

2) Lectura y aprobacién del informe de Comisario Principal, ejercicio
fiscal 2007.
El comisario Sr. Jorge Eduardo Figueroa Carpio da lectura a su informe
sobre el ejercicio econdmico 2007, de la compafiia y los presentes
resuelven aprobarlo con todos los votos a favor.

3) Andlisis y aprobacién de estados financieros, ejercicio fiscal 2007.

Los presentes en la Junta Universal examinan los estados financieros de
la compania comrespondientes al ejercicio econdmico 2007, y resuelven
aprobarlo por unanimidad y sin observaciones.

4) Andlisis de resultados (utilidades / pérdidas) ejercicio fiscal 2007.

Los asistentes a la Junta Universal dan a conocer que la compaiiia al
finalizar su ejercicio econédmico 2007, no presenta Estado de Resultados
por ser una compafia minera en etapa preoperativa y que todos los
desembolsos que realiza son tratados como cargos diferidos los cuales
serdn amortizados el momento que se explote un yacimiento
comercialimente explotable, por consiguiente no hay utilidades, los
presentes resuelven aprobar dicho balance del ejercicio econdmico
2007.

5) Eleccién y/o Reeleccién de Comisario Principal y Suplente.
Los presentes en la Junta Universal resuelven que el Comisario principal

Sr. Jorge Eduardo Figueroa Carpio y el Comisario Suplente Sr. Alonso
Reinaldo Cevallos Castillo, sean reelegidos en sus cargos para el

ejercicio del 2%




Habiéndose tratado el Orden del Dia propuesto y por no haber otro punto a tratar, se
declara terminada la Junta a las 12:30 horas y el Presidente ordena un receso a fin de
que se redacte la correspondiente Acta. La Junta se reanuda a las 12:45 horas, dédndose
lectura del Acta, la que es aprobada por unanimidad de los accionistas. Se da por
terminada la Junta General Universal a las 13:00 horas. Para constancia, firman todos
los accionistas conjuntamente con el Presidente y el Secretario de la junta.

Gerald Eugene is
ASCENDANT COPPER ASCENDANT COPPER

(BARBADOS) CORPORATION CORPORATION (USA)
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Presidente Secretario

Gerald Eugene D




