Quito, 28 de abril del 2009

Senor

INTENDENTE DE INSPECCION Y CONTROL
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Quito

De acuerdo con las disposiciones legales, como Auditora Externa de:
COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A., estoy adjuntando una copia del
informe de auditoria a los estados financieros por el periodo terminado el 31
de diciembre del afio 2.008. Expediente 156444-2006.

Atentamente,

CARMEN CECILIA PUENTE JARA
CPA. 3707 SC-RNAE 593

RIO ZAMORA URB. SAN RAFAEL
Calle VIENA No 14

Telfax. 2501050 - 2862664

Email: jarapuente@gmail.com
Quito — Ecuador
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COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.
(Una Subsidiaria de Ascendant Copper
Barbados Corporation)

Estados Financieros
Afio terminado en Diciembre 31, 2008
Con Informe de los Auditores Independientes



Quito, 24 de abril del 2009

Informe de los Auditores Independientes

Alos sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Compaiiia Minera DOSRIOS S.A.
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general y estado de resultados que se adjunta de Compania Minera
DOSRIOS S.A. (Una Subsidiaria de Ascendant Copper Barbados Corporation) al 31 de
diciembre de 2008 y el correspondiente estado de evolucion del patrimonio por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Compaiiia Minera DOSRIOS S.A.
(Una Subsidiaria de Ascendant Copper Barbados Corporation), al 31 de diciembre de 2008, de

conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4.  Como se indica en las Politicas de Contabilidad Significativas, la Compaiia se encuentra en
etapa preoperativa. La recuperacion del valor en libros de la inversion de la Compaiiia registrada
como gastos preoperacionales al 31 de diciembre de 2008 por US$4,564.509, dependen del
desarrollo de las operaciones futuras de 1a Compaiiia.

Carmen Cecilia Puente Jara
SC-RNAE 593
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COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

Balance General

(Expresado en ddlares)

Diciembre 31, 2008
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 8,032
Cuentas por cobrar (Nota A) 555
Total activos corrientes 8,587
Muebles enseres, maquinaria y equipos (Nota B) 83,048
Gastos preoperacionales (Nota C-F) 4,564,509
4,656,144
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota D) 10,127
Obligaciones con los trabajadores (Nota E) 26,615
Total pasivos corrientes 36,742
Prestamo a largo plazo (Nota G) 4,519,917
Total pasivos 4,556,659
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota I) 5,000
Aportes para futura capitalizaciéon ( Nota J) 103,718
Pérdida del ejercicio (Nota K) (9,233)
@y"Total patrimonio de los accionistas 99,485
Y A 4,656,144

Jal Marcus Stonehouse
GER GENERAL

fyana Villcg
CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

Estado de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2008
Gastos Operacionales:
Area Tamboloma
Monitoreo Ambiental 3,601
Gastos administracion 1,310
Area Chaucha 2
Monitoreo Ambiental 2,358
Patentes y regalias 1,003
Gastos administracion 961
9,233

é\?érdida nety(Nota K)

Daffana Villégas
CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2008

Capital social
Saldo inicial y final 5,000

Aportes para futura capitalizacion

Aporte 26,000
Transferencia de muebles enseres, maquinaria y equipos 77,718
Saldo final 103,718
Total patrimonio de los accionistas 108,718

CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Minera

DOSRIOS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

g

w

Descripcion del negocio

La Compaiiia Minera DOSRIOS S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, el 13 de
Septiembre de 2006. Su objeto social es el ejercicio de la actividad minera en todas sus fases,
incluyendo la prospeccién, exploracion, procesamiento, distribucién, comercializacion,
transporte a través de terceros con compaiias legalmente constituidas y cualquier otra
actividad dentro el drea minera. Ademads la compaififa podré comprar, vender, arrendar y
disponer de cualquier tipo de bienes y participar como socio 0 accionista en la constitucion de
otras compaiias. También tendrd por objeto la actividad inmobiliaria, incluyendo la compra,
venta y arrendamiento de bienes raices, en predios urbanos o risticos; asf como el desarrollo
de actividades agricolas, ganaderas y forestales. En general la compafia podra realizar todo
tipo de actividades, acuerdos y operaciones permitidas por la Ley

La Compania-al 31 de diciembre de 2008 es poseida en un 98% por Ascendant Copper
Barbados Corporation, 1% Ascendant Copper Corporation (USA) Y 1% Ecuador
Management Business Solutions S.A. BUSINESPRESS.

Al 31 de diciembre de 2008 1a Compaiiia esté en etapa preoperativa.
Bases de presentacion

La Compania mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2008.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
Las estimaciones maés significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se
refieren a la depreciacion de muebles enseres, maquinaria y equipos, la distribucion de
gastos preoperacionales. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Muebles enseres, maquinaria y equipos

Los muebles enseres, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo de adquisicién
Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el

método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:
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Minera
DOSRIOS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Activos Tasas
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos informéticos 33%
Equipos médicos 10%

4. Gastos preoperacionales

Corresponde a todos los gastos de operacion de la Compaiiia, durante el afio 2008, entre los
principales tenemos: salarios del personal de exploracién, honorarios de técnicos y
profesionales, gastos de seguridad, difusién comunicacién y prensa, alimentacion, gastos
notariales, movilizaci6n, alquiler de equipo pesado.

5. Patentes y derechos

Para ejercer el derecho de conservacién y exploracion en las concesiones mineras, la
Compaiia debe cancelar una patente anual de conservacion hasta el 31 de marzo de cada afio,
este valor es calculado en virtud del nimero de hectireas mineras de la concesi6n y el tiempo
de posesion de la misma, segin la Ley de Mineria. Al 31 de diciembre de 2008 la Compaiiia
es titular de 1 concesion minera en la provincia de Azvay




Minera
DOSRIOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
~(Expresadas en délares)

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar

Diciembre 31, 2008
Dep6sitos en garantia 1 350
Anticipos varios 205

555

Durante el aiio 2008, la Compaiifa no ha realizado provision para cuentas

incobrables.

B. Muebles enseres, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
magquinaria
y equipos

Diciembre 31, 2008
Muebles y enseres 18,255
Equipo electrénico y computacion 16,501
Maquinaria y equipo 9,249
Vehiculos 27,158
Equipos de oficina 22,691
93,854
Menos depreciacién acumulada 10,806
83,048
El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:
2008
Costo ajustado:
Saldo inicial 16,136
Transferencias de activos 77,718
Saldo final 93,854
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 2,959
Gasto del afio 7,847
Saldo final 10,806
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Minera

DOSRIOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en do6lares)

C.

D.

E.

Gastos Preo-
peracionales

Cuentas por
pagar

Obligaciones
con los
trabajadores

Patentes y
derechos de
concesion

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008
Gastos de Administracion 23,380
Proyecto Chaucha -
Area Janeth 1 4,541,129
4.564.509

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008
Proveedores 880
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,638
Retenciones en la fuente e IVA 3,454
Cuentas por pagar empleados 155
10,127

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2008

Beneficios sociales:

Saldo inicial -

Provision del ano 63,030

Pagos efectuados (36,415)

Saldo final 26,615
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008
Janeth 1 5,088
Chaucha 2

Cerro Cascato 1 547



Minera

DOSRIOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

G. Préstamos a

H.

largo plazo

Impuesto a
la renta

Capital
social

Aportes para
futura
capitalizacion

Lanto 1 377
Tunas 1 22
Jerez 1 11
Gur Gur 1 42
Motoglla 4

6,091

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008
Ascendant Copper Corporation 1) 4,519,917
4,519,917

(1) Este préstamo se encuentra respaldado mediante contratos de mutuo
suscritos con fechas 31 de Octubre de 2006, corresponde a créditos
del exterior para cubrir necesidades de capital de trabajo, sobre los
cuales se ha pactado un interés anual a la tasa libor. El capital e
intereses se pagard a partir del 60 mes de cada desembolso y
amortizable en 10 cuotas semestrales.

De la utilidad anual de la compaiiia se debe reconocer el 15% de
participacion a los trabajadores y el 25% de impuesto a la renta.

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15%
sobre las utilidades que reinvierta la Compatia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compania puede
amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afos posteriores de
producidas, hasta el 25% de la base imponible de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2008, esta constituido por 5000 acciones comunes
autorizadas, suscritas y en circulacién, a valor nominal de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2008 esta cuenta incluye aportes efectuados por los
accionistas en efectivo y mediante aporte en muebles enseres, maquinaria y
equipo.



Minera
DOSRIOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
~(Expresadas en ddlares)

K. Pérdida del Al 31 de diciembre de 2008 esta cuenta incluye del Proyecto Chaucha los
Ejercicio valores de 4,912 Area Tamboloma, 4,321 Area Chaucha 2 por concepto de
gastos efectuados en trdmites legales, patentes regalias y gastos
administrativos. Con fecha 07 de julio de 2008, la Direccién Regional de
Mineria del Azuay segin el mandato 6 resuelve declarar la moratoria al
otorgamiento de nuevas concesiones a partir del presente mandato hasta

que entre en vigencia el nuevo marco constitucional y Legal.

L. Transacciones Las transacciones mis significativas con partes relacionadas, fueron
compaitias como sigue:
relacionadas
Aio terminado en Diciembre 31, 2008
Compras:

Ascendant Copper Mine Development S.A.
Reembolso de gastos por pago de

honorarios y servicios ocasionales 281,929
Ascendant Copper S.A.
Reembolso de gastos por pago de
servicios de perforacion 16,413
Desembolsos:
Ascendant Copper Mine Development S.A.
Pago de némina 24,409
Ascendant Copper S.A.
Pago de némina 19,062
M. Precios de Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiifa no mantiene transacciones con

transferencia partes relacionadas del exterior por lo que no se encuentra obligada a
preparar ni presentar los anexos de precios de transferencia, ni el informe de
precios de transferencia.



Minera

DOSRIOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

N.

Eventos
subsecuentes

Mediante Resolucién 466 de enero 19 de 2009 publicada en el
Suplemento del Registro Oficial 512 de enero 22 de 2009, el Consejo de
Comercio Exterior e Inversiones (Comexi) establecié una salvaguardia
por balanza de pagos, de aplicacién general y no discriminatoria a las
importaciones provenientes de todos los paises, incluyendo aquellos con
los que Ecuador tiene acuerdos comerciales vigentes que reconocen
preferencias arancelarias con el caricter de temporal y por el periodo de
un afio

Adicionalmente, con Resolucion 467 de enero 22 de 2009 del Comexi, se
establecié la distribucién de los cupos por importador, para la aplicacién
de la salvaguardia por balanza de pagos.

Posteriomente, mediante Resolucién 468 de enero 30 de 2009 del
Comexi, se reformé la Resolucién 466 (salvaguardia por balanza de
pagos) en varios de sus articulos y sus anexos; y, el 4 de febrero de 2009
se publicé la Fe de erratas de la Resolucion 468 del Comexi.

Las resoluciones anteriormente sefaladas han limitado el nivel de
compras y por ende de las ventas de las Compaiiias que comercializan los
productos sobre los cuales se ha establecido los referidos cupos.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (Abril 24 de 2009) no se han producido eventos que en opinién
de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.




