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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de la COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A, al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su opinién sin salvedades
con fecha 24 de abril del 2009.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacién y mantenimiento de su sistema de
control interno importante para la elaboracién y presentacion razonable de los estados financieros
de forma que estos carezcan de presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por
fraude o error; la seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracion
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de su operacion.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados en el
primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y desempefiemos las auditorias para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A., a fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, ”"7.' can el propésito de expresar una
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Copper Corporation por la obligacién que mantiene la Compaiiia al 31 de diciefiibre del 2009 por
US$4.739.373. En razon de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables,
no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del referido saldo.

No hemos recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de saldos enviada a los Bancos
que maneja la Compaiiias. En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos, asi como
tampoco, de la existencia de préstamos adicionales, garantias u otros pasivos contingentes que
pudieran afectar de manera significativa los estados financieros adjuntos.



7. En razén de que no hemos recibido respuesta de los abogados de la Compaiiia, respecto al gstado
de los litigios y/o contingencias vigentes al 31 de diciembre del 2011, no nos es posible determinar la
existencia de posibles contingencias a esa fecha.

Opinién

8. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiera, que podrian
haberse determinado que son necesarios, si no hubiésemos tenido las limitaciones a nuestro
alcance mencionados en los parrafos del quinto al séptimo, los referidos estados financieros se
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de la
COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

9. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, se emite por
separado.

Enfasis

10. A la fecha de emision de nuestro informe de auditoria la Compaiiia se encuentra intervenida por la
Superintendencia de Compaiiias debido a la no presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2009 auditados como lo determina la legislacion legal vigente. Una vez que se cumpla
con este requerimiento por parte de la COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A. ia intervencion por
dicha institucién de control sera levantada.

11. La Compaifiia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracion no ha realizado operaciones
que generen ingresos derivados de su actividad principal. al 31 de diciembre del 2009.

Quito, fejprero/14, 2012 Marcelo Molina
Registrd No. 695 Licencia No. 17-105




COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

Notas 2009 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos 33 8.032

Otras cuentas por cobrar 121.056 555

Total activo corriente 121.089 8.5687

PROPIEDAD Y EQUIPO 4 26.581 83.048

OTROS ACTIVOS 5 4.894.503 4.564.509

TOTAL 5.042.173 4.656.144

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores 17.667 880
. Otras cuentas por pagar 162.170 18.940

Beneficios a empleados 38.786 16.922

Total pasivos corrientes 218.623 36.742

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamo accionista 6 4.739.373 4.519.917

PATRIMONIO 7

Capital 5.000 5.000

Aportes futuras capitalizaciones 103.718 103.718

Pérdidas acumuladas (24.541) (9.233)

Total patrimonio de los accionistas 84.177 99.485

TOTAL 5.042.173 4.656.144

Ver notas a los estados financieros




COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

. ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

2009 2008

Gastos Operacionales

Monitoreo Ambiental - 5.959
Patentes y Regalias - 1.003
Gastos Administracion - 2.271
Total - 9.233
Otros Gastos

Pérdida venta de Activo Fijo 15.308 -
Total - -
PERDIDA NETA 15.308 9.233

Ver notas a los estados financieros




COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Capital Aportes Futuras Pérdidas Total
Capitalizaciones ~ Acumuladas :
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5.000 - 5.000
Aporte a Futuras Capitalizaciones 103.718 103.718
Pérdida neta (9.233) (9.233)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5.000 103.718 (9.233) 99.485
Pérdida neta - (15.308) (15.308)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5.000 103.718  (24.541) 84.177

Ver notas a los estados financieros




COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagado a proveedores y efectivo neto utilizado en actividades

de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedad y equipo
Efectivo utilizado en otros activos, neto de depreciacién
efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Sobregiros bancarios
Aportes futuras capitalizaciones

Incremento en préstamos con compaiiias relacionadas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS
Disminucién del afio
Saldos al comienzo de afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Pérdida en ventas de propiedad y equipo
Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar
Proveedores
Otra cuentas por pagar
Beneficios a empleados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009 2008

(72.457) (45.412)
(77.718)

(154.998) (983.079)
(154.998) (1.060.797)
, 103.718

219.456 972.248
219.456 1.075.966
(7.999) (30.243)
8.032 38.275

33 8.032
(15.308) (9.233)

15.308

(120.501) (5595)
16.787 (28.038)
24.879 (38.805)
6.378 31.219
(72.457) (45.412)




COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La comparftia Minera DOSRIOS S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador el 13 de
Septiembre de 2006, la Compaiiia tendra su domicilio principal en la ciudad de Quito, pero podra
establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él. El plazo por
el cual se forma la Compariia es de cincuenta afios contados desde la fecha de inscripcion
en el Registro Mercantil, el plazo podra prorrogarse o disolverse la sociedad y
liquidarse antes de si cumplimiento por decisién tomada por la junta General o por las
demas clausulas legales.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compaiiia podra comprar, vender, arrendar y disponer de cualquier tipo de bienes y participar
como socio o accionista en la constitucién de otras compafiias. También tendra por objeto la
actividad inmobiliaria, incluyendo la compra, venta y arrendamiento de bienes raices, en predios
rurales y rusticos; asi como el desarrollo de actividades agricolas, ganaderas y forestales. En
general la compaiiia podra realizar todo tipo de actividades, acuerdos y operaciones permitidas
por laley.

A la presente fecha la Compafiia se encuentra intervenida por la Superintendencia de
Compariias debido a la no presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2010
auditados como lo determina la legislacién legal vigente. Una vez que se cumpla con este
requerimiento por parte de COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A. la intervencion por dicha
institucién de control seré levantada.

La Compaiiia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracion no ha realizado operaciones
gue generen ingresos derivados de su actividad principal al 31 de diciembre del 2009.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 _Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US délares estadounidenses y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Dichas normas requieren que la Administracién de la Compariia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos inherentes relacionados con la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién, presentacién y revelacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

3.2 Caja y Bancos

Representa el efectivo disponible de la Compafiia y saldos en cuentas bancarias.



3.3 _Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo se muestra& al costo de adquisicion.

La depreciacion de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida Util estimada, aplicando el siguiente porcentaje anual y son
registrados como parte del costo de los otros activos:

* Equipo electronico y de computacion 3%
e Maquinaria y Equipos 10%
¢ Muebles y Enseres de Oficina 10%
e Equipo Médico 10%
¢ Equipo de Oficina 10%

3.4 _Otros activos

Los saldos de otros activos corresponden a los costos incurridos en la etapa de prospeccién y
exploracién de los proyectos mineros, registrados a su costo de adquisicion.

3.5 _Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de 1a Compaifiia,
estaria gravada a la tasa del 25%. L.a Compafiia no ha registrado la respectiva provision debido
a que en los afios 2009 y 2008 no realizé operaciones.

3.6 _Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificados para hacerlas
comparables con {a presentacién del afio 2009.

3.7 _Adopci6n de las Normas de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.08.006 del
17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Companiias establecié el cronograma de
implementacién obligatoria y de ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
parte de las compariias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma la COMPANIA MINERA DOSRIOS S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del
2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicién.

4. PROPIEDAD Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:
2009
Detalle Saldo Inicial  Adicién Baja Venta Saldo Final
Muebles y Enseres 18.255 1.340 6.282 10.633
Equipo Electrénico y de Computacién : 16.501 1.321 7.200 7.980
Magquinaria y Equipo 9.249 1.214 287 7.748
Vehiculos 27.158 - 27.158 -
Equipo de Oficina 22.691 4.470 12,213 6.008
Total 93.854 - (8.345)  (53.140) 32.369
Depreciacién acumulada (10.806) (6.503) 1.026 10.495 (5.788)

Total propiedad y equipo — neto 83.048 (6.503) (7.319)  (42.645) 26.581




2008

Detalle Saldo Inicial _ Adicion __ Saldo Final

Muebles y Enseres \ - 18.255 18.255
Equipo Electrénico y de Computacion 16.136 365 16.501
Maquinaria y Equipo - 9.249 9.249
Vehiculos - 27.158 27.158
Equipo de Oficina - 22.691 22.691
Total 16.136 77.718 93.854
Depreciacion acumulada (2.959) (7.847) (10.806)
Total propiedad y equipo — neto 13177 69.871 83.048
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009, corresponden a desembolsos acumulados incurridos por la
Compairiia en la etapa de prospeccion y exploracion del proyecto minero denominado Chaucha
OBLIGACIONES POR PAGAR A COMPARNIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009, corresponde al financiamiento por parte de Ascendant
Copper Corporation de los gastos para prospeccion y exploracién de los proyectos mineros, que
no tienen vencimiento establecido y no generan interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5.000 acciones de US $1 valor nominal
unitario.

COMPROMISOS

La concesién minera se encuentra vigente y se han realizado los pagos respectivos de la Patente
de Conservacién Minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros febrero 15 del

2012, no se produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia de la Compafiia, pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




