FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Cifras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 10 de agosto de 2006 y aprobada por la Superintendencia de
Companias mediante Resolucién No. 06 Q IJ 3153 de fecha 1 de septiembre e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de septiembre del mismo afo. Su objeto social principal es la
prestacion de servicios de auditoria externa, elaboracién de proyectos, asesoria general,
tributaria y financiera; ademas de desempenar funciones de contabilidad.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Freire Hidalgo Auditores S.A. al 31 de diciembre de 2016,
comprenden el estado de situacién financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compania se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la
entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran partidas
como: caja y bancos.

2.5. Activos financieros

Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacioén financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Equipos

Se muestra al costo de adquisicidn, menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada; valorada de manera razonable segun NIIF.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparacion menores se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

2.7. Deterioro del valor de los equipos

Los equipos son revisados para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. No existen indicios de un posible deterioro de valor, para lo cual se
comparé el importe recuperable de los equipos con el importe en libros.

La Norma especifica que, si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de
resultados.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante

el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisicion
de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad
econdémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva y
empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ano
siguiente.

2.10. Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

2.8. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 incluye el efectivo en caja y en banco local.

NOTA 5.- EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de
2016 2015 depreciacion
Muebles y equipos de oficina 6,325.77 6,325.77 10
Equipos de computacién 9,127.21 9,127.21 33
Vehiculos 143,236.36 94,625.00 20
158,689.34 110,077.98

Depreciacién acumulada (39,869.80) (84,476.45)

Total 118,819.54 25,601.53

A continuacion, el movimiento de equipos:

2016 2015

Saldo inicial 25,601.53 42,548.48

Adiciones (Retiros) netos 113,424.75 -

Utilidad en venta de equipos - -

Depreciacién del afio (20,206.74) (16,946.95)

Saldo al cierre 118,819.54 25,601.53

NOTA 6.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

2016 2015

Con la administracion tributaria 577.46 299.52
Con el IESS 1,685.73 2,018.37
Participacion trabajadores por pagar (Ver Nota 7) 1,794.15 688.27
Total 4,057.34 3,006.16




NOTA 7.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion en el afo 2015. A partir del afno 2015, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador,
sociedades extranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisicion de
magquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad econdmica; asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que tengan
como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el
correspondiente aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ano siguiente.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

" 2016 " 2015

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacion a empleados 11,960.99 4,588.48
15% participacion empleados (1,794.15) (688.27)
Utilidad antes de impuesto a la renta 10,166.84 3,900.21
Gastos no deducibles 17,496.97 6,100.00
Utilidad gravable 27,663.81 10,000.21
Impuesto a la renta causado 6,086.04 2,200.05
Anticipo de impuesto a la renta determinado 1,384.17 1,417.68
Impuesto a la renta causado el mayor 6,086.04 2,200.05
Retenciones en la fuente del afo (3,587.00) (38,851.37)
Credito tributario afnos anteriores (3,707.76) (4,147.69)
Crédito Tributario Impuesto a la Renta (1,208.72) (5,799.01)

NOTA 8.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta constituido por 2.000 acciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00.
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NOTA 9.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

NOTA 10.- EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
Mismos o en sus notas.
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PRESIDENTE REPRESENTANTE LEGAL



