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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
Freire Hidalgo Auditores S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Freire Hidalgo Auditores S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y sus correspondientes notas, se han incluido en este informe
exclusivamente con fines informativos, éstos no fueron auditados, por no ser requeridos por el organismo de
control.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Freire Hidalgo Auditores S.A. al 31 de diciembre de 2018 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de Freire Hidalgo Auditores S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.

Otra informacidn distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion adicional, la cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas. Dicha informacién estuvo disponible
para nuestra lectura antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacibn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Una vez que leimos el Informe anual de los Administradores a la
Junta General de Accionistas, concluimos que no existen errores materiales en esa informacion, que
debamos reportar a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista para podérfiacerio.
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Los responsables de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunio podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continué
como una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
acion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
rrespondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
, el alcance y el momento de realizacion de las audilorias planificadas y los hallazgos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral interno que identificamos

de la auditoria.
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Registro en la Superintendencia de
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FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

No auditado
ACTIVOS Notas 2.018 2.017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 37.665 35.148
Cuentas y documentos por cobrar 5 14.176 5.300
Activos por impuestos corrientes 177 366
Total 52.018 40.814
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos y equipos 6 61.042 89.692
TOTAL ACTIVOS 113.061 130.506
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 297 15.543
Cuentas por pagar relacionadas 7 30.925 26.201
Provisiones 8 7.000 17.000
Otras obligaciones corrientes 9 4428 6.461
Otros pasivos corrientes 182 0
Total 42.833 65.205
TOTAL PASIVOS 42.833 65.206
PATRIMONIO NETO
(Véase estado adjunto) 1 70.228 65.302
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 113.061 130.506

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(_Expmado en dolares estadounidenses)

No auditado

Notas 2.018 2.017
Ingreso de actividades ordinarias 12 230.954 235.375
Gastos de administracion 13 (219.412) (216.868)
Utilidad en operacion 11.542 18.507
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (106) (38)
Otros, neto 27 0
Total (79) (38)
Utilidad antes de participacion
a trabajadores e impuestos a la renta 11.463 18.469
Participacion a trabajadores 10 (1.719) (2.770)
Impuesto a la renta 10 (4.817) (5.551)
Utilidad neta 4.926 10.148
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Resultados actuariales por planes de beneficios
definidos que no se reclasificaran a resultados 0 0
Oftro resultado integral del afio, neto de impuestos 0 0
Total Resultado integral del afo 4,926 10.148

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Expmado en délares estadounidenses)

Reservas

Capital Resultados Total
Social Legal Facultativa acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2.000 1.000 30.637 21.517 55.154
Utilidad neta 0 0 0 10.148 10.148
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2.000 1.000 30.637 31.665 65.302
Utilidad neta 0 0 0 4.926 4,926
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2.000 1.000 30.637 36.591 70.228

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
_..Q_l 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

No auditado
2.018 2.017

Flujo de (en) Actividades de Operacion:
Recibido de clientes 222.104 232.779
Pagado a proveedores y trabajadores (221.436) (154.551)
Intereses pagados (108) (38)
Participacién a trabajadores (2.770) (1.794)
Impuesto a la renta 0 0
Efectivo proveniente de (utilizado en) flujo de operacién (2.208) 76.396
Flujo en Actividades de Inversion:
Vehiculos 0 0
Efectivo utilizado en flujo de inversion 0 0
Flujo de (en) Actividades de Financiamiento:
Financiamiento (Pago) préstamos relacionadas 4.724 (72.242)
Efectivo proveniente de (utilizado en) flujo de financiamiento 4,724 (72.242)
Incremento del flujo de fondos 2.517 4.154
Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 35.148 30.995
Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo 37.665 35.148

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(_Expmado en dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion Vehiculos
Provisiones

Operaciones del periodo:

Activos financieros

Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Provisiones

Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Efectivo proveniente de (utilizado en) flujo de operacién

No auditado
2.018 2.017

4,926 10.148
28.650 29.127
7.000 17.000
35.650 46.127
(8.876) (2.596)
188 7.302
(15.246) 13.012
(17.000) 0
(2.032) 2403
182 0
(42.784) 20.121
(2.208) 76.396

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

FREIRE HIDALGO AUDITORES S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, el 10 de
agosto de 2006 y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién
No. 06 Q IJ 3153 de fecha 1 de septiembre e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
septiembre del mismo afio. Su objeto social principal es la prestacion de servicios de
auditoria externa, elaboracion de proyectos, asesoria general, tributaria y financiera;
ademas de desempeniar funciones de contabilidad.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros; mismas que han sido aplicadas de manera uniforme a todos los

afos que se presentan los estados financieros.

a) Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de Freire Hidalgo Auditores S.A., al 31 de diciembre de 2018,
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios post-empleo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que aun no han entrado en vigencia.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no

Ll esta aplicando el valor patrimonial proporcional.

1 de enero 2019

P I ] IIA 1 "
NIIF 16 ublicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma 1 de enaro 2019
reemplazara a la NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones

sl negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. i
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las

CINNFE3 incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta. 140 enero 2010

NIIF 17 Norma que reemplazara la NIIF 4 "contratos de seguros". 1 de enero 2021

La Administracién de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la
adopcion de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Registros contables y unidad monetaria

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta
liquidez que dispone la Compaiiia y que no esta restringido su uso.

d) Activos financieros

Incluye cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con registro a valor
nominal, que no cotizan en un mercado activo.

e) Vehiculos y equipos

Medicién al momento del reconocimiento.- se registran inicialmente por su costo de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y
su puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, vehiculos y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las vidas
tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util

Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de cémputo 3 afos
Vehiculos 5 afios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de vehiculos y equipos revaluades, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

f) Cuentas, documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

g) Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable por el efecto de:
ingresos exentos, gastos no deducibles y otras partidas.

h) Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por

pagar exigibles.
i) Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

j) Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres sobre reversos significativos. Para el caso de servicios, los ingresos se
reconocen considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

k) Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del aflo 2017, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con las del afio 2018.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.




NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 37,665 35,148
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar no relacionados 4,180 4,400
Otras cuentas por cobrar 9,996 900
Total de activo financiero 51,841 40,448
Pasivos:

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentaos por pagar 297 15,543
Cuentas por pagar relacionadas 30,925 26,201
Provisiones 7,000 17,000
Otros pasivos corrientes 182 0
Total de pasivo financiero 38,404 58,744
Vv i ncieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 56.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Clientes locales 4,180 4,400
Préstamos empleados 8,796 -
Anticipos empleados 1,200 900
Total 14,176 5,300




NOTA 6.- VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de
2018 2017 depreciacion
Equipos de oficina 0 6.326 10
Equipos de computacion 0 9.127 33,33
Vehiculos 143.236 143.236 20
143.236 158.689
Depreciacion acumulada (82.194) (68.997)
Total 61.042 89.692
El movimiento de vehiculos y equipos fue el siguiente:
2018 2017
Saldo al inicio del afio, neto 89.692 118.820
Adiciones / Retiros, neto 0 0
Gasto depreciacion (28.650) (29.127)
Saldo al cierre 61.042 89.692

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un préstamo con relacionado, no se
establecen tasas de interés y no se mantiene plazo de vencimiento.

NOTA 8.- PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a provisiones de honorarios que seran
liquidados en el primer trimestre del afio 2019.

NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Con la administracién tributaria 322 1,464
Con el IESS 2,387 2,226
Participacién trabajadores por pagar (Ver Nota 10) 1,719 2,770
Total 4,428 6,461




NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De conformidad con disposiciones tributarias, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia ha
preparado la conciliacion tributaria como sigue:

2018 2017

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacién empleados 11.463 18.469
15% participacién empleados (1.719) (2.770)
Utilidad antes de impuesto a la renta 9 744 15.699
Mas gastos no deducibles 9.525 9.532
Base imponible 19.269 25.231
Impuesto a la renta calculado 4.817 5.5651
Anticipo de impuesto a la renta determinado 1.992 1.775
Impuesto a la renta causado 4.817 5.551
Retenciones en la fuente del afio (4.629) (4.708)
Crédito tributario afios anteriores (366) (1.209)
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta (177) (366)

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es
el mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de la
Compania el impuesto causado constituyé el impuesto a la renta para el presente
ejercicio fiscal.

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta constituido por 2.000 acciones,
de valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 12.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos corresponden a los servicios prestados
de auditoria externa.




NOTA 13.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2018 2017
Sueldos, beneficios sociales, aportes y otros 105.940 91.406
Honorarios 17.482 18.686
Depreciaciones 28.650 29.127
Seguros y reaseguros 12,472 12.467
Gastos de gestion 4.368 700
Gastos de viaje 6.851 6.922
Mantenimiento y reparaciones 5.767 2.446
Impuestos contribuciones y otros 6.161 7.523
Servicios basicos 2.120 2.038
Suministros y cafeteria 23.350 21.361
Arrendamientos 1.788 12,000
Otros 4,463 12.192
Total 219.412 216.868

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece
que las Compafiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$ 3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe de Precios de Transferencia.

La Compariia no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, mismos que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.




NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacioén)

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compariia y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaifiia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compariia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia, adicionalmente con todos los
clientes se mantienen acuerdos contractuales por los servicios ofertados en los que se
establecen la forma de pago y el cumplimiento de las obligaciones por cada parte.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por varias empresas, sus
posiciones financieras son confiables.

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la
gestion de liquidez. Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que tiene
la Compania, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la
Compaiila.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de mercado: Dada la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, el riesgo
de mercado se encuentra dado por la competencia y por ciertas regulaciones externas
por parte del gobierno local. La Administracion de la Compania efectia un monitoreo
permanente de la competencia local y las regulaciones por parte de los Organismos de
Control.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el rendimiento esperado.

La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de la composicion de
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectua una evaluacion peridédica de la posicion financiera de la
Compariia, misma que demuestra la capacidad suficiente para continuar como negocio
en marcha.

Indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan
a continuacién:




NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

Capital de trabajo: US$ 9.186
indice de liquidez: 1.21 veces
Pasivos totales / patrimonio: 0.61 veces

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién.
En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 28 de enero de 2019, no se produjeron otros eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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