Acciones y Valores Casa De Valores 5.4, Accival
Nolas a los estados financieros no consolidados

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparatvas del 2017

En Dalares de los Estados Unidos de América

MOTA 1 - OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Objsto social

La Compafiia fue constituida bajo la normativa de ks Ley de Coampafias de la Republica del Ecuador,
mediante escrtura piblica celebrada sl 03 de marzo del 2006 @ inscrita an #f Registro Marcantil ol 11
de abrl de 2006. Mediante Resalocion N” O 1NV 0B D92 del 13 de junio del 2006 ia Direccion de
Intermediarios de 8 Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros autoriza la constitucién da i
Compania v dispuso su inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores y mediante Resalucian N°
Q.IMV.07 4037 el B de octubre del 2007 la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
autorizd su funcionamiento guedanda por consiguiente facultada para realzar las operaciones
contempladas en la Ley de Mercado de Valores para |8 casa de valores. La Compafiia opera &n la
Bolsa de Valores de Quito. La junta politica y Regulackn Monstaria v Financiera establece las
poliicas plublicas del mercadoe de valores y dicta las normas para el funcionamiento y control del
mercado de valores

El domicilio principal de la Compafia es la ciudad de Quite Repoblica del Ecuador y fiena como
mayores accionistas a Bristol Development internatonal KFRK Sociedad de Rasponsabilidad
Limitada {Costa Rica) ¥ Hohanletner Rivas Manfred Danniel de nacionalidad ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo gue va del afic 2018 presenia una relativa esiabllidad, debido a (1) al
incremento de los ingresos petroleros a partic del segundo semestre, debide a que el precic del barril
de patrdlac, el cual de acuerde a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arnba de
los USZED por barril, lo ceal le permiticd al Gobsarma tenar un flujo de ingresos adicional; v, (i) a gierias
acciones que el Gabierno ha tomado y que se describen en los parrafes siguientes.

El Gobierno actual desde mayo del 2017 eliming ciertas medidas adoptadas par el Gobiemo antanior
entre las cuales estan (a) ol pstabecimients de cupos maximos para la importacién de productas de
los sectores comerciaes e indusiriales; (b} la restriccitn de importaciones de cleros productes (o) el
establecimientn de aranceles adicionales (salvaguardas) a las imporaciones; (d) el incremeanto del
Impuesio al Valor Agregada “IVA" del 12% al 14%, por efecios del teremocto de abril del 2016 El
cambio de gobieme, ha generado nuevas expeciativas, en @@ parte comercial ¥ en el marco legal.
oebido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, l& facilto &
implementacion de algunas reformas entra las cuales estd la eliminacion del impuesto a la plusvalia, [a
regleccitn indefinida y el cambio 2n algunas autoridades de control v en &l &rea de juridica

El Gabierno actual ha manifestado gue existe un alta endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobiemo v atender los pagos pendientes tanio & proveedores, asi
como |os pagos de los tramos de deuda. Esta siuation origind que el Gobierno actual efechie
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multkateralas v adiconalmente
proponga cieras relormas entre 135 cuales esta (1) e incremanto de la fanfa del impuasio a la renta det
22% al 5% a parir del Z018. () @l establecimiento de un arancel US30.10 por cada kil da las
mercadarias importadas (esta medida fue eliminada por requermienio de la Comundad Andina); vy,
(i) un arancel dilerenciado para ciertos productos importados
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El Gobierrsy con el objeto de afrder auevas imaarsiones promego la Ley Organca de Fomento
Productivo ¥ 18 Ley Organice de Reactvackn Economica ¥ Foralecimientn, en i@s cugles se
astablecen varias reformas y a8 han aslablecido algunoes beneficios inbulanos para @5 noevas
Inwersiones en las cualkes se establecsn exanciones de impuesios a |a genaracion de emplea, para fa
reinversian de las ublidades. asi como a las inversiones en seclodes eslralégicos v geograficos

El Gobdarnoe actual s2 emcuentra analizando alguna estrategias ¥ esta en convarsaciones con los
Organesmos Multiaterales y o Fondo Mosetano Inlemacional vy ha mandestade que para el
presupuastc del afio 2019 necesila de finenciamienic adicsona! para cubrir &l deficit fiscal y que esta
an procago de elaboracion de un plan acondmico en @l cual se defina las alternativas para reducir (a)
ef alto endsudamiento; (b) el défict de caja v del presupuesto fiscal. v, (2] I8 reduccion del gasto
corlente para kb.ocual inlclo una disminucidn gradual a log subsidics de [a gascling; a fa fecha de
emision de los estados finencieros plan econdmico integral no ha sido difundido ni aprobade,

La relatwa estabilidad econdmica a generado en ciertos sectares econamicas (8) un morementa en 2|
volurmen de =us operaciones; (B) una buena rolacidn de los inventanoe v en la cobranza da los
clientes; v, (¢l incremento:en ia rentabilidad; por lo que |z situacion financiera, Gguidez v rentakilidad
ha mejorada

La faia plan economice completa y las medidas econdmicas tomadas generan cierta incartidumbre, 3
pesar de |a relativa estabilidad. La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternatives
con el objeta de continuar con 3Us Operacicnes.

MOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
a)  Declaracion de cumplimiento

Log estados financliercs han sdo preparados de conformidad con fas Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (en adelanta NIIFs ) emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad {Intemational Accounbing Standars Board “IASE siglas en inglés), Las principales
politecas contables edoptadas por l8 Compafila en la preparacicn de los estados financieros han
sida definidas en funcidn da las MIIF wyentas al 31 de diciemire dal 2016 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos gue 38 presentan

Los estados financieros del afo que terming & 31 de diclembre del 2018 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la administracién y el Directono para su emision el 21 de marzo del 2018
Se pstima gue los estados financieros serdn aprobadas sin modificacionss por los sccionisias.

il Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdnco. El costo histonco
generakments constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de blenes y
sanvicios.

¢}  Moneda Funcional ¥ presentacidn
Los estados financieros se presentan en dodares de Ios Estados Unides de Aménca "USS’ que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafia. La informacion que se presenta en las

notas y estados financieros eslan |a moneda antes mencionada, excapto cuanda exsten saidos o
ransacciones en olras monedas.
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d}

Clasificacion de partidas en corrienies y no correntes

La Entidad presenia los activos y pasivos en ef eslade de siuacidn financiera clasficados como
corientes y no comentes.

Un activo se clasifica como comeante cuando |a antidad

- espara realizar ol activo o bena |3 infencidn de venderlo o consumrle en su ciclo nonmal de
QpEracian

- mardiene el actvo pancipalmente con fines de negociacion,

- mapera realizar el active denfro de los doce meses siguisnies despuds del periodo shbra al
que se infanma; o
el activo &3 efectivo o eguivalente al efeciive a menos gue éste se encuanire restingido y
no pueda ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un periodo minima de
doce meses despuds del ciarre del periodo sobre @ que sa informa

Toedos [os demas activos se clsifican como no cormienies
Lin pasivo se clasifica como cormente cuando a Entidad

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de oparacdn,

- mantene él pasivo principalmeanie con fnes de negociacian,

- el pasivo debe liguidarse deniro de los doce meses siguientes a la fecha de cerme del
periodo sobre el que se irforma; o

- no fiene un derecho incondicional para aplazer k3 cancelacidn del pasivo durante, al manos,
los dooe meses sauentes a la fecha dao cierre del periodo sobre ol que s& nfarrma,

Todos lps demas paswvos 8 clasifican coma id carfenlas

Muodificacian a las MIIFs

Los estados financiercs preparados de acuerdo & las NilFs, han sido modificados en las
prowvisiones de largo plazo de Jubilacidn Pafronal y Bonficacidn por Desahucio, en las cuales |a
Compafiia considera cenjuntamente con el acluaria conbratado que estas provisiones deben ser
estimadas utiizando las fazas de rendimiento definidas por la Supenintendencis de Compafias en
su oficio circular del mes de Diciembre del 2017 la cual tene como base las tazas de bonos del
Eoberno v de las emisiones de Compafias Ecuatorianas.

La NIC 18 esteblece que |a tasa uiiizeds para descontar g5 obligaciones de beneficios post-
emplen (tanty financladas o no financiados) se determinasd wtilizando como referencia los
rendimientos del mercade, al final del periodo. sobre el gue se informa, correspondientes a las
emisones de bonos u obligaciones empresanales de alta cakdad de la moneda funcional en fa
cual opera la Compafila En las monedas para las cuales no exista un mercado profundo para
bonos empresanales de atta calidad, se utzaran los rendimenics de mercado (al final del
perfoda de presantaciin) de 05 bonos gubamamentales dendminados en esa moneda. La
meoneda ¥ el piazo de ks bonos corporativos o bonos gubemamentales seran congruentes con
moneda y el plazo estimado da las obligaciones por beneficios post-smplec.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabdidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financierss san coma sigue
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b)

€)

Medicion de Valores Razonables

La Compafia para k8 medckin de los valores razonables de las cuenias de los-activos y pasivos
financieras; de los no fimanciaros; v, de varias esbmacones contables que requleren [as NIIFs,
utiliza bo esteblecico en estas NMormas para sus pollticas contablas en su; (i) reconcocemianta inkcial:
(i} revelacion en los estados financieros ¥ notas, v, (i) para reconocer o5 ajustes cuando existen
indicios de deterioro de os achvos linansercs v de larga vida,

La Compdfiia para la medicién de los valbres razonables utiiza informacion de mercados
absensables, siempre cuando esta ses confiable, tal como ko requieran las MilFs. De acuerdo 8 1o
requerido por las MIIFs, los valores razonables sa clagifican en niveles disfinios dentro de so
jerarquia de valor razonable y los cusles s2 basan en las vangbles o técnicas de vakwacion, &l
COME Sigus;

1}  Valores de mercado: Precios cotizades (no ajusiados) en mercados schvos para los
aclivos o pasivos idénticoz o similares

2} Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior kos cuales sean iguales
para un schivo o pasivo, los cuales pravienen de valores directamente (precios de ulimas
ransacciones) o indirectamente [derivados de los precios determinados por especialistas
en funcidn de estudios o pracios referenciales),

3)  Informacion proveniente del use de técnicas financieras: aphcables a los datos intemos
del activo o pasive Y que no proviens de valores o informacion de memado,

La informacion o varabled que se ulilizan para madr el salor razenable de un activo o pasia
pueden clasificarse en una de [os niveles delallados anteriormenie, por ende la medcion del valor
razanable puede clasificarse an el mismo nivel de jgramula del valor razonabse de i3 vanable del
nivel mas bajo que sea sgnificabva para la medcidn total de los activos y pasivos

La Compadia en forma penddica rovisa si sg @5 necesano realizar ransferencias de los activos y
pasivos que 8e reconocen en los estados financieros a valor razonable enfre los niveles de
jerarquia antes mencionadas, para lo cusl evalia las categorias (basado en el input del nivel
mas baje que sea significative para medir el valor juste como un tedo) Los cambios entre los
nveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada pericdo an el cual s8
orgind el campdo

La infarmacidn adicional sobre Ios supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen an @ nofa 5

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectwo v los eguivalentes de efectivo para propdsitos de estada de fugos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras cuya lquidez
es menor & los 50 dias v estdn sujeics a disposicidn inmediata

Instrumaentos financieros
Los insirumentos financieras de activas vy pasivoas financierns se clasifican de acuerde con las
caracterisicas de cads Instrumento financiere. tal come lo requiere 3 NIIF 9 “Instrumentos

Financieros (el cambio 2n |3 politica contable se describe en |a nota 8} La clasificacion depends
del proposito para el cual se generan o adguieren Ios activos o se contratanon fas pasivas,
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Activos financieros
Medicion inicial

Los actvos fnancieros constifuyen instrumentos que genefan flujo 08 efectvo para '8
Compafia, de acusrdo con sus sctividades 0 por la Compra de asios Nstramsnios

Los actvos finenceros inicalments se regisiran generalments @l costo de adguisicicn mas
cualguier costo imputable a la ransaccian y que deba ser reconccdo como parte del activo y s&
registran como actives & valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y e valar
razonable 30 reconOCE Se TECCROCErE COMo ganancia o pérdida Unicamente en los casos de
gue of valor razonable sea de un mercado activo confiable

El princpal actvo financiero de B Compafia constituye loa deudores por intermedaodn
generndos por las tonascciones gue realirs en & cufso nofmal 00 3US opeEraciones Y Cias
cusnias por cobrar, loa cusles conshiluyen pagos fijos y detorminables y no Genen una
cobkracitn da marcado buratl estos actvos conetiuyen la prncipal fuenio de Rupos de efecive
di ta Compahia y los tulos valores comprados por i Compatia por requenmBnias sbigatoncs
pafa sU Operacin

Medicion posterior

Los activos financieros postenomente a su medicidn inlclal se clasifican da acuerds con su
modelo da negocio y & les caracleristicas confractuales del flujo de efectivo de los activos
financleros y de acuerde & ta NIIF 9 y o8 clasifica an (1) coslo amortizado, (i) valor razonahble
con cambios en oiro resultado integral v, (i) valor razonable con cambios en pérdidas v
Janancias

Los activos financieros se registran como se describe a continuacan
Costo amortizado

Los activos financiéeros se regisifan a coslo amorfizado fodos los deudores por
intermeciacidn v otras cuenias por cobrar gue caiifican como instrumentos financieros y
Cuy0 paro confractual de cobvo no exceds ios 90 dias y 8¢ reguiran COMo actvos
francioitd a valor raronaebie con cambios en 08 resulados

Las cuenlas por cobrar aguefizs que exceden e plazo de 80 dias que no generan
ninguna tasa de intends o cuando existen tasas de interés fjas, s& contabiizan a su valor
neto o intenks imgaliciio (cosio amortizado) para Io cunl 8o utiiza & método de la tesa de
imteres efectiva

Las oiras cuenas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero &e regesiran al valor razonable con camixos én los resulfados
CLUando sus plazcs son menores @ los 30 dias ¥ cuando exceden a estos dias se
clasibcan como BClvVos a Costo amortizado

Los saldos de las cusntas por cobrar cuyo plazo conimaciuad §8 cobro hasta de un afio o

menos 8 clasifican como activos comenies y squelss Cuyts PlIEZ0S son Mayores 8 un
afo sa clasifican COmo Sctivos No cornenies
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- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI™

Lo aclivos fnancieros con cambeos an el “ORI principalmants consttuyen instrumentos
comerciales (scciones. papeles comerciales Yy Offos) cuya IMencion y capacidad
financiera ey la de manienerios hasta que inalicen su vencimanio y sus Mujos de efectivo
correspunden a la recuperacion del capial v sus intereses, 58 ajustan al valar razonabie y
81 elecio se reconoce en el patnmono como pare del "ORIC hesta su real@acion o venia
Los rendimientos de los nlereses de esias se reconocen en |os resultados y cuando
existe un deterTiom parmansnis.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los msulados

Los activos financieros a walor razonabls constituyen portafolo de accones. papeies
comarciales j olres, &n las cuales ewstn b nEnctn do Nogoaanos O recuperEr quedes ¥
no tenen una casificaciin a costo amoriizado o aclivos inancieios o valor regonable con
cambios en al “ORI", estos acives financaros o achualizan o volores rezonabies y e
sjuste por la pcluslizacion se reconoce en & estado do resuliadon del panodo en el cual
0 ONgINa | vanac-on

Los intereses y descuenios ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados tel como & Bxplica en i palitca de reconocimientn de ingreses; los dividendos que
penaran las accones se registran como ingresos &l momenta de SU Meospciin

Baja do activos linancieros
U astiva financiere 88 dado de baia cuando:

1) los derechos de recibir los fiuos de efectvo del activa han terminado;

i} = Compafla transfiere sus derechos a recbe los fiujos de elective del actvo o ha
asumido una obligacion de pagar |3 iotslidad de os fujos de efectivo recibidos
inmadiatamante & una tercers parte bajo un acuerdo dn Iraspaso. ¥

i) la Compafia ha transferido sustanciaiments todes bs nesgos y beneficios del active o, de
no haber ransferido ni retenido sustancaimente todos o8 nesgos y beneficios del activo.
i ha translendo su controd

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos &8 reconooEn cuando existe wn acuerdo contractual y &8 registran &l valor acordado
de pago mas 0§ Costos alnbuibles - valor razonable,

Los pasivos fnanceeros consttuyen préstamos y cuentas por pagar con  acreedores
comenciales y olfis cuentas por pagar, gue cumplen con @ caracterstca de instruments
fnanciaro, (08 cubles comrasponden a iransaccones por blenas o sefvicios adquindes dal cursg
normesl dé los pegocios que estan pendientes de pago y e clasiflican como pasives comentes
cuanda sl plazo de pago es de un aNo O MENOS y COMO PASVOS NO Cofmenies cuando & plazo
excede mds de un afio

Los pasivos financieros s& registran (&) al valor razonable; y. (b) &l cosio amorteada
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Los pasivas linanceros a costo amorlizado (préstamos y cuenias por pagar) principalmente

cormesponden a

a) Los préstamos & tesas fips de interds y los cuales no conlemplan ningdn reajuste
periddicn

b Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor 8 los 90 dias y no incluyen ninguna
faza de Interas

El costo amoddizado es calculado utiizando el método de la tasa de inferés efectiva, para b cust
s incluye cualquier descuenio o prima en la emisidn y los costos gue son parte integral de |z
{a=a efectiva de interés

Medicién posterior

Los pasivos financiercs a valor razonable s ajustan en forma posterior, 8l cual conjuntamante
con los interases se registran en |os resultados de periodo

La diferencia entie el valor nominal y al cosio amortizade 52 m=oonoge en los resultados paor &
metedo del intergs; mientras que |as ganancias o peérdidas en la cancefacion de kos pasivos
financiercs s& reconocen en los resulados cuando kos pasivos son cancefados o dados de baja

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero €5 dado de bafa cuando la obligacion de pago se larming, se cantaia o
eHpira,

Cuando un paswo fimanciero existente es reemplazado por oo del mismo prestatasio en
condiciones significativamente diferentes, © las condicsones son modificadas an forma
imporiante, dicho reemplaze o modificacion se trata como wna baja del pasivoe onginal y el
reconeoimiento de un nuevo pasive, reconaciéndose la dderencia entre ambos an bos resuttados
del perioda.

Compensacion de instrumentos financieros

Las aclivos ¥ pasvos financierps objelo de compensacion de dichos saldos se presantan an al
balance general a valor nelo, cuando exste el dereche iegal de compensarios v Iz Compafia
iene & intencion de Iiguidaros mediante esie prozedimiento

f] Instalaciones, equipos ¥ vehiculos
Medicion y reconocimiento

Las instalacicnes, equipos v vehiculos se registran al coslo histdrice, mencs depreciaciones
acumuladas y las pardidas pos deterior, en caso de producirse,

El costo incluye los desemboisos directamente atnbuibles 3 la adguisicion o conslrucckon dal
activo. Los desembolsos posteriones a la compra o adguisicion solo son capilizados cuando es

probable gque beneficios economicos futuros fluyan hacle la Compania v peedan ser medidos
razonablemente,
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Costos posteriores

Los desembolscs por reparscidn y mantenimiento efeciuados para reparar o mantener el
banehcio econdmica fulure esperada de los equipos de compulacidn e reconoce coma un
gasto cuando se incume, mientres que las mejbras o mantenimianto da iImpofanca que alargan
la vida util def active se capitalizan siempre v crando s probakie gue beneficios ecandmicos
futurcs fluyan hacia ta Compafiia y puedan ser medidos razonablements.

Método de depreciacion

Las instalaciones, equipos y vehiculo se deprecian por el método de linea recta en base a la
vida otil estimada dé los bienes, el cual g5 como sigue:

Instalaciones 10
Muebles y enseras 10
Equipos de oficing 10
Wehicuks )
Equipos de computacian 3

El meétodo de depreciacion, ias estmacionas de vidas utiles y valores residuakes del equipo de
computacion ¥ de sus componentas, son revisadas y ajustadas si es necesaric, en forma anual
a fecha de cierre de |os estados financierns.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad. planta ¥ equipo retirados se reducen de
las cuentas respaclivas y la dierencia se reconoce en o resullados del ejercicio en el cual 5&
origina la transaccion

gl Arrendamientos

LIn arrendamients s& clasifica &n [a fecha de inicio como un afrendamiento. financiera o un
arrendamiento cperativa Un arrendamiento gue transfiere sustancialmente todos los nesgos vy
ventajas inherantas 3 & propiedad de |a Compafia se clsfica como un arrendarmenta
financiera.

Los grrendamientos financieros-se-capitalizan al inicio del arendamienta al valor razomable ala
facha de inicio de la propiedad arrendada o, st 8s menor, &l valor presente de Ios pagos
minimos del amendamients. Los pagos de amendamiento se proratean enfre los cargos
nancieros v la reduccion del pasivo por arrendamiento & fin de lograr una i3s3 de interés
constante sobre & saldo restante del pasivo, Los cargos financiefos se reconocen en los costos
lmanciaros en el estado de resultados Un sctivo armendado se deprecia 2 lo flargo de la vida dtil
del activo. Sin embargo, =i no existe una certeéza razonable de que la Compania no oblendra |2
propiedad al final ocel plazo del arrencamiento, e actvo se-depreciara 2 o lergo de Iz vida otil
estimada mas corta del eciivo y el plazo del arrendamiento,

Ln amendamienio operalivo es un amendamients gue no es un arrendamiento financero, Los

pagos de armendamienio aperatvo e reconocen -Como un gaslo oparaltive sn el estado de
ganrancias o pardidas en forma lingsl durante el plazo del arrendamiento

17 de 44



Acciones y Valores Casa De Valores 5.4, Accival
Motas a los estados financieros no consolidados

h}

Reconocimiento de ingresos

Los ingresns se reconacen en la medida en que es probable que 105 Denenicios. eoanomicos
fluyan a la Compania y lcs ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que -se reciba @ page. Los ingrescs 58 miden al vakor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los t@arminas de pago definides
contraciualmente ¥ sin inclulr impuestos o aranceles. La pnncipal fuente de las operaciones de
ia Compafila son lodos sus acuerdos de ingrasos, ya gue as &l deudor principal en odos og
acuerdos de ingresos, ene liberad de precios v también esta expuesio a riesgos

Los criterios para el reconacimients de 108 ingresns se describen a continuacion:

Prestacion de servicios

Los  ingrescs por 3 prestacidn  servicios constiuyen los ingresos por @ mtermediacion
financiera, asistencia en 8 emisian y colocaciton de obligaciones de clenles, & reconocen &n
base a la prestacion del servicio ¥ al avance o progreso de los sendicios prestados a la fecha del
balance deducdos ias reba@s comerciales y se reconocen en los resultados cuanda se puede
medir &n forma fiabde vy es probable que los beneficies fliyan a s Gompafia ¥ no hay
incerfidumbres impostantes relativas a la dervacion de costas ascclados o por posibles ajusies
en bos precios de los senvicips. y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los
importes adeudados

Inqresos por intergses

Los ingresos por los rendimientos: financieros de los instrumentos financieros medidos 3 cosio
amortizads v actives financiercs que devengan interases, s registran ulilizando al método de la
tasa de interes efectiva (MTIE) El MTIE €5 1a tasa que descuenta los recibos de efectvo fuluros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento inanciero o un periodo mas cono,
sequn comesponda, &l valar meio en Foros del sctivo financiero. Los ingresos por injereses se
incluyen en los ingresos financiercs en el estado de resultados

Impuesto a la renta

Elimpuesto a la renla comprende el impuests cormente v difendo de conformidad con las leyes
tnbutanas vigentes en ka Republica del Ecuador

Impuesto a la renta corriente

Los “activos Y pasivos. por el impuesto a la renta cormentes se miden por 05 imparies
recuperables g exgiles a 13 atondad rnibuiara del afo.

El impuesto sobre fa renta comenta del activo y pasivo se calcula ulilizando las tasas aplicables,
para los distnlos. nbulos, que estén delerminadas an fa ley, meglamenios ¢ disposiciones
tnbutarias vigenies & |la fecha de core de os estados financieros sobre el gue se informa y
esios = contabilizan an los resullados del pericdo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la fenta diferido se raconcce wlilizande o método del actvo ¥ pasivo producto de
las diferencias temporales onginadas entre los saldos en libros de oz sclivos Y pasivos en los
esfados firanceros de acuerdo a MIIFs v |a base contable fiscal, a Ia facha de cirre del pericdo
en el que se infarma
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Los activos pos impuesto diferido se reconocen por iodas las diferencias temporanas deducibles
gue se estima sean compensables en ef futuro y 1os pasives por impusste diferndoe 5e recanocen
por edas las diferencias temperarias impaonibles,

El valor de’ los activos por impuesto diferido contabilizades s& revigan al ciere de los estados
financieros sobre el cual se infarma y s reducen an el momeanic en gue se daterminan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan gue eso0s achvos por impeesio diferido sean
utilizados tofal o parciakmeants

Los actives por impuasio difendo no reconocidos contablamante en os estados financierns se
evalian en cada fecha de cierre de los estados financieras y se recanacen en la madida en gue
exisia la ewvidencia de ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos aclives por
impuesto diferdo no reconacidos con antenoridad

Los actvos v paswas por impuestos diendos, son medidos a las tazas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se defermina la existencia de las diferencas temporarias y gue
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributano Iremo, su reglaments y demas
disposiciones legales tnbulanas vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las panidas reconocidas fuera del resultado s reconoce
fuers de este. Las peridas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
ransaccion subyacenie, ya sea en el oo resultado imegral o directamente en el patrimonio.

Lios activas v pasivas por impuesio diferido: 32 compensan cuande existe el derecho legalmente
exigible de compensar los aclivoa vy pasivos por el impuesic a las ganancias corrienie y si los
impuasios diferidos se relacionan con @ misma enfidad suweta a impuesios y la misma
Jurisdiceidn fiscal

El pasivo por impuestos diferides no sa descuanta a su valor aclual ¥ se clasifica coma no
corrents,

Oiros impuestos

Impuesto sobre lag ventas por [os mgresos de actividades ordinarias, los gastos v s actvas sa
reconocen excluyendn gl impore de cualguier mpuesto sobre las ventas (e). impuesto al valor
agragadao), salvo

» Cuando el impuesto sobre las venlas incurmdo en una adquisicidn de activas o en una
prestacidn de seérvicios no resulte recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del
gasio, segln corresponda;

» Les cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo Bl importe de
impuestos sobre las ventas.

El impaorte neto del impuesio sobre las ventas que s 8spera recuperar 0 gue comesgonda
pagar, e presenta como una cuenia por cobrar o pof pagar en al estado de siluacen financierg,
seglm corresponda,

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacién se reconcoen en los resultados por e método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.
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La Compafia presanta sus costos ¥ gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fable y
relevante que e método de 1a funcidn del gasto debido a | naturaleza de 18 entidad. sector en
el cual se desempefa y uso de informacion historica comparable reportada en afios anteriores

Inversiones — otras acciones

La Companla regisira Bs oiras acciones (participacion en la bolsa de valores] al costo v se
ajustan por el método padicipacian patrimanial (VPP en log estados financiercs El ajuste se
reconoce en las resultadas en el cual se conoce los astadas financans

n &l val i wida

Loz aclivos de larga vida comesponden a termenos; edificios, magquinana, equipos, eic. ¥ &l
deterioro es revisado al cierre de o8 estados finarcieros. cuando existen eventos o cambios en
lag circunstancias que indican que el valor en libros s supenar &l valoe que se obfendra de la
venla a par al bsa da los activas

La pérdida por deteroro de les actives no financiercs de larga vida cuando no existe un valar
razonable se calcula iniciaimente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
EBsparan obiener como resultiade de 1a utiizacion del activo. Para los efecios ge evaluacein del
deteriorg, Ios activos 5 agrupan en los niveles mas bajos para [0s cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades ganeradoras de efectivo).

El imparte recuperable es el mayor valor entre el valar razonable menos |os cosios de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de use, 165 fujos-de electivo futuros se descusnlan a su valor
actual utilizandy una iasa de descuento que refleje el costc medic ponderaco del capital
calculado conforme al nesgo ascciads al pais en &l gue apera la Compafiia

En el evanto de que el valor recuparable de un activa (o una dridad genaradora da efective) es
inferior a su valor en Ebros del achivo (o de |la unidad generadora de efectivo) este s2 reduce a
sy valor recuperable, v una pardida paf dedanors g8 reconoccs en 8l estado de resultados

La base para la depreciacion o amortizacion futura de (os actvos delenorados debe tenes en
cuenia la reduccion en el valor del active como consascuencia de las pérdidas por deteriong
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverida en forma posterior, el valor en libros del
active (o de la unidad generadora ge efectivo) se incrementa a la eslimackin revisada de su
valor recuperable v el valor en Hbros no supera &l valor en libros cuanda se detarmind la pardida
por deteriora para & aclive (0 de la-unidad generadora de efective) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, [a reversion de una pérdida por detariora se reconoce an el estada deé resultados

integratas

Los actves no financiercs: gue han suffido deteroro:se revisan para su posdble reverson de
detariorn an cada petiodo sobre el que 58 informa

Las tasas de descuento ulizadas se delerminan anles de impuesios y son ajustados por el
Hesgo pals ¥y nesgo de negocio cormaspondients

Er los gjercicios 2018 y 2017 no han excstido indicos de detenona de los actives
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Obligaciones por beneficios post empleo

Las ohigaciones por beneficos post empled constituyen provisicnes de cono plazo, planes de
beneficio definidas v beneficios por ferminacion anticipada,

ios de o ia

Los beneficios socabes de cone plazo constituyen oiros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y gue legalmente estén establecidos en los confratos de
trabajo o por las leves laborales y gue son exigibles dentro del afo cormente, los cuales se
aoumulan y =& contabilizan en los resuliados del pericds y se disminuyen pof 105 pagos o pol &l
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado, las dsposiciones aborales vigenies establecen gues los
ampleados ¥ trabajadores tienen derecho a una participacion del 18% sobee las utiidades dei
afo, esta provision es registrada con cargo a kos reswtados del ejercicio en que s& devanga

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repiblica deél Ecuador. establece ks cobligacidn por parte de-los
empleadores de conceder los sguientes beneficios:

1 Jubilacidn patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumpldo un minime de 25
8fos de servicio en unE misma comeadiia

I, Una compensacion del 25% cel salano por cada afo de gervico, |a cual sa calcula en
baze al sueldo o salario vigents al momenta de su retirg

La Compafila establece reservas para esios beneficios en baze a estudios acluarisles
efectuados por una empresa espesiglizada. El método actuarnial utiizado por gl especialisiz pars
al calcuwo es al "‘costen de credito unitaro proyectada’ v [as provisiones se calculan an base a la
remuneracion del empleado v demas parametros establecidos en el Codige de Trabapo.

Las suposiciones: para detemminar el estudio actuanal mcluyen detarminaciones da lasas de
descuento de los bonos corporativos de 8 moneda de circulacion en el pais, 35 vanaconas en
Ios sueldocs v salarios, tasas de meorntalidad, edad, sexo, afos de senvicio, incramento en el
monta minima de &5 pensiones jubilares, entre ofros, Debido al largo plazo que caractenza g 2
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, 1a astimacion estad sujeta a varnaciones
gue podrian s&r imporianies.

El incremento del costo laboral y de los intereses de 8sias provisiones se regisiran en los
resultados del ano y el efeclo positive o negativa en &l nivel de las reservas denvadas por
cambios en las astimaciones, se registra en ef patrimono como otros resuttados integrales v los
pagos son deducidos de 8 provisien

Beneficios por tarminacion anticipada

Los beneficics por ferminacidn anticipada se originagn en el momente en e que el empleador
decide termmar el contrato de prestackin de servicios laborales en iorma enticipada La
Compania provEiona cuando exisle @ posibfidad real de una disminucion de sus actividades o
por una regsiructuracidn de sus operaciones, en el evento de gque no se origine por 0% evenios
antes mencionades ¥ en los casos foruitos los beneficios establecsdos en la layes laborales
para laterminacién anficipada sa regstran en los resultados an @l momento gque sa Grginan
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Provisiones - pasivos acumulados

La Compafiia reconoce las provisiones ceando: {i} bane una obligacion presente, yva sea legal o
implicita, coma resultado de eventos actuasles o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable gue e necesite una sabda de recursos para liguidar una colizgacién actual en el
fuburo: v, {iii} &l monto se ha estimeado de forma fiakle

Los montos reconocidos como provizion constituyen s mejor estimacicn de ls Compafia, 2 la
facha de cierme de los estados financeras, de los cdesembolgas necesarios para lkoidar ta
obligacidn

Lag provisiones de [arge plazo son determinadas a través del descuenta de los lujos de efectve
futuros previstos a una ta3sa de infereses de mercado mslacienada con el valor temposal dal
dinerg. La acluaizacitn del descuento de los vabres provisionados es reconocido comao gasto
financiero

El nasto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ajercicio en que se Incurre
en ellos.

Reconocimiento gastos de operacion

Los gasios de operacion se reconocen en [os resulfados por el metodo devengado ¥ cuando los
produclos y servicios son provistos, independientemente def momenio en que s paguen.

La Compafla presenta sus gaesios por su naturaleze. Diche informacion es mas fisble y
ralevante que el método de la funcién del gasio debido a fa naturaleza de la entidad, sector en
el cudl se desempefia y usa denformackin histdnica comparable reportada en anios anlenores.

Resultado por acclén
El resultado integral por accion ordinana se calcula considerando el promedio panderade de

acciones an circulscion- durante al afo. El promedio de acciones ‘en circulacion an ef 2018 ¥
2017 fue de 900 000 de USS 1 00 cada una.

NOTA 4 - USD DE JUICIDS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compania nota 2 v las NIIFs requieren quae la Adminieiracion realice
juscios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registradas en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de-los esiados financieros, los cuales tienen
un efacto en oS ingresas § gasios durante el pariodo soboe &l gua se informa. Las estimacicnes,
juicios ¥ suposicionss se basan en la experiencia de Iz Administracian y otros faciores, incluyendo
expectativas razonables de los evenlos futuros en funcidn de los eventos v circunstancias. Las
eslimaciones contables, por definicign, raramenie pueden ser iguakes a los resultados reakes,

Las estmaciones. JuiCios ¥ SUpOSICIONes que Banen un nesgo sknificatve que pueden dar lugar & un
ajuste matenial a los impories en libros dentro del gjercicio finandiero son as siguientes,

Provisiones para posibles pérdidas esperadas en activos financieros,

La Compania en forma anual realiza una revision ded valor de |os activos financieros y evalua si
existen resgos sobre la recuperacion de los mEmos ¥ en base a eske analiss se realiza una
REoWiIsan pada ks posibles pérdidas perdidas esperadas,

La Compafiia considera que el monta de |a provisien a la fecha de preparacion de los eslados
financieros para los activos financiercs es razonable
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- Estimacidn de las vidas utiles de las depreciaciones de las instalaciones, equipos y
vehiculos,

El equipo de computacidn e contabilizan al costo y se deprecian por el métedo de linea recta ¥
@n base 3 las vidas dliles estimadas, las cualas son revisadas en forma anual les cambios
tecnolégicos, & uso esxtensivo, entre ofros factores pueden cambiar las estmaciones dal
método de depraciacidn ¥ las vidas Otiles pueden afectar estas estimacionss.

La Compafia considera que gl meétodo de depreciacian v las vidas dtiles son razorables v
existe evidencia de algun detarioro tecnoldgion

® Deterioro de activos de larga vida

La Compafila al finalizar cada periodo contable, -anakza sus resultados vy operacones para
validar el valor de los aclivos de larga vida v delerminar si existen indicios de que diches aclives
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exizla algdn indicio 28 realiza una
estimacion del imporie recuperable de dicho activo, para o cual se estiman los flujos de efective
(valor de usa) de forma independiente; por enda la recuperabilidad de & unidad generadora de
efecivo a Iz que pertenece el achivo,

El caiculo del valor en uso requigre que la Compania determing l0s flupos ce efectivo uturos que
deperian surgir de as unidades generadoras de efeclivo y una @53 de descuento apropisda
para calkuar el vakor presents

En el caso de que gl importe recuperable sea infericr al valer nelo gn libros del activa, =e
registra la correspondiente pérdida por deleriore, con carge & resultades v son reverfidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

- Beneficlos post empleo

El caleuly actuanal efediuado por un especialista externo es an base al método de e unided de
credito proyectada para determinar el valor presenie de sus obligaciones por beneficios
dafinidos. En el calculo se ulilizan suposiciones demograficas y financieras

- Suposiciones demograficas acerca de 18s carecteristicas de |los empleados actuales y
pasados que puedan reciblr los beneficios. Las suposiciones demograficas son (i) tasa
promedss de sueldos a-largo plazo; (i) tasa interés aciual; (i) tasa descuento firanciero:
{iv) tasa inflacion anual, (v} tesa de rendimiento de los activos de plan.

= Supesiciones financigras, fienen relacdn con los siguientes elemenics. (a) la tasa de
descuento; v, (b) los nivelas de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellcs sucesos de tipo legal o implicis para la
Compafila; estos SUCES0S 500 MECcONOCIdos cuanda!

. La entidad tenga una cbligacion en |a fecha sobre |a que se mforma como resultado de
un SUCEso pasado

= Cuando s2a probable que la entwlad tenga gque desprenderse de recurscs o banaficios
ecandmicas, para liguidar la obhigacion, y,
Elimporte de la abligackin pueda ser estimado de lorma fable.
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S8 reconoce la pravissn camo un pasivo en al estado de situacian inancera y oomo un gasta

en & estado de resuliados del perodo

HOTA 5§ CAMBIOS CONTABLES

bas principales normas e interprelaciones emibdas por Junia de Mormas Internacionales de
Contabilidad {International &ccounting Standard Board - "IASE® en ingkss|, que estdn en vigencia a

pariir del 1 de enero del 2018, son como siguse;

MIIF 8 — Instrumentos financieros

En julip de 2014, el IASE emitia la version final de NIIF 8 “Instrumentos financieros”, 1a cual reemplaza
sustancialmente a [a NIC 389 ‘instrumentos financieros. Reconocimienta v medicidn” v todas fas

versiones anferiares de MIIF 8

Los cambios en la poelibca y tratamiento a b8 Instrumentos financiercs estan relacionados ©on o

siguignke:

- Ciasificacion y medician
- Detericro
- Contabilidad de coberturas

Los prncipales cambics de [0S aspeclos anlas mancionados se resumean a continuacian:

Activos fimancieros:

El principal cambio ‘de-la MIIF 9 con relacion a la NIIC 38 es en laclasificacian y medicibn de los
actwvos financieros, 128 cuales S8 resumen a conlinuacidn

Politica Contable Anterior
Clasificacitn y medicidn:

[Los activos financieros de acuerdo con b WNIC
39 se clasifican de acuerdo con la intencicn
ECONAMIca @ incialmente s regstran al costo
mas los gastos imputabies a la transaccion v
se clasifican en [a3 siguientes categorias

g} Para negociar;

b} Disponibles para la vents;

c) Mantenidas hasta su vencimienta; y,
d} Préstarmos y cuentas par cobrar

Con excepoidn de lag inversionss manteanidas
hesta su wvencimiento Yy los préstamos v
cuenias por cobrar, las  inversiones para
negociar v disponibles para la venta =8 sustan
avalor razongble y el ajuste se reconoce en al
los resultadas del periodo,

Cambio Contable Requerido

En baze ala NIIF 9 fos activos financieras se
registran costo mas los gastos incurndos v ia
diferencia con el valor razonabke se repsira
como en |los resultados cuando. el wvalor
razonable es de un mercado de valoms
achive v se clasifican de acuerdo al modelo
de negocle a las  caracteristicas de ia
generacdn de los flujos de efective y las
ciasifica en las sigulentes categorias;

2] Costoamortizado;

b1 \alor razonable con cambios en ofras
resultadas infegrales "ORI™, v,

ci  Vaelor razonable con cambios en s
resuliados

Les aspeclos confables de cada una de las
catenarize =& describen en [a nota 3,
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Folitica Contable Anierior

Las inversiones manlenidas hasta  su
vencimignio  s& regstran 3l costo v o las
ganancias se reconoccen al momenic de su
realizacion, con excepeidn del deterioro que es
congiderado  como o permanente gue  se
reconooe an los resultados

Los préstamos v cuenlas por cobrar se
reconocen &l casto amorizado y al ingreso 52
reconoce por & Método de la Tasa de interés
Efactiva.

Deterlors da Activos linanciaros

Cambio Contable Requerido

El principal cambio es el reglstre contable en
el patrimonio. de |as ganancias o pérdidas
contables en los valores rfazonables con
cambios en el “ORI

El cambio cantable endre la NIC 38 y la NIIIF 9 es como sigue

Politica Contable Anterior

Las pérdidas par el deteriora de acuerdo con
la NIC 39 =& reconocen cuando existe un
deiericroc real en base & las condiciones
econdmicas v 185 garantias oblenidas de los
deudares,

Pasivos financieros:

Cambio Contable Requerido

La NIF 8 regoiere que S8 Mecongzca |as
pérdidas crediticias esperadas de todos sUs
aciives  financieros, ya Sea sobie una
mediciin del deteroro espem@do 2n los
siguienies 12 meses o por loda la duracidn
dal aciivo financiero, sobre wun anslisis
individual o clectivo del riesge de crédite
esperada (perdda futura esperadal

El fratamiento contable para los pagivos financiaros antre lo establecide por la NIIF S con relacion 3 1a

MIIC 39 no exisien diferencias impaoriantes

Coberturas

La Compafila no tene instrumenios de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, porende no

existe impacto en las operaciones,

El anglisis efectuado por la Compafila en base a 1a informacidn disponible al 31 de dicembre del 2017
y que tiene cambéos dervados en el afio 2018, fecha en la que enfra en vigencia esta norma. son

COMmD Sigue;
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NHF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 13 vigente & partir del 1 de enerc del 2018, establece un nuevo modeln ce cinco pasos para |2
contabilizackin de los ingresos products de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta
norma se reconcce por el valor que refigs la coniraprestaciin gue una entidad espera tener derecho a
recihir a cambio de transferir blanes o servicios a un chante.

Esta nueva norma elimina fodas las normas anterieres relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere |3 aplicacdn retroactiva. La Compafia implemento esta norma Durante el afa 2047, la
Compafia realizd la evaluackin preliminar de impacios por la aplicacidn de esta norma v estos se
detallan a conbinuacion:

(@) Venia de bienes
La Compania de acusrdo a su giro del-negocio na realiza venta de bienes,

() Prestacion de servicios
La Compafiia como se menciona en la nota 1 ¥ 3 sus ingresos provienen de la prestacion de
servicios v de acuerdo con ka politice contable vigente al 31 de diclembre del 2017 se ajusta a o
reguendo on esta nueva noma, por ande no tene impacio en la presenfacian de sus estados
financianas.

(e} Consideracion vartable

Lz Compafiia no fiene consderacones varizbles de acuerdo a NIIF 15, por tasto no exesis un
efecto por este concepto

{di Anticipos recibidos de clientes v componente de financiamiento significativo
La Compafifa no recibe anticipos a corto plazo de sus chentes v en caso de que existan estos
sa presenian como parte de oftras cuenlas por pagar. Debide a que 2 Compahia no fiene estas
fransaccionas no hay ningun-efecto en ks esiados financieros.

La Compania de acuerdo 3l analisis del impacto de esta norma en los estados financiercs, no ha
considerado necesario ajustar an forma retrospectiva os estados financieros
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Otros cambios o modificaciones an la NilFs

Existan otros cambios o maodificaciones a las MIIFs gua no tiefien ningdn cambso en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre def 20148

Debido a |la estruciura de @ Compalia y la naluraleza de sus operaciones, la adopoion de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicedn financiera y resulfados; por lo fanio, no ha sido
necesars modificar ks estados financeras somparativos de & Compania.

MOTA G -~ NORMAS EMITIDAS ALN NO VIGENTES

Las normas & interpretacionss emibdas por Junta de Mormas Internacionales de Contabildad
(Intermational Accounting Standard Board - “IASE" en ingles], que hasta ba lecha de emisian de tos
estados financierce de e Compafiia atn no son efactivas, g2 detallan a continuacion:

MIIF 16 - Arrendamientos

La WIIF 16 fue emitida en enero de 2076 y eemplaza a la NI 17 "Amendamientas”, CINIF 4
‘Determinacidn de si un contrato contiens un arrendamienta’, SIC - 15 "Arendamienios operativas —
Incentives’ ¥ SIC = 27 *Evaluacidn de I3 esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
ur arrendameents’ v esta narma entra en vigencia en enerd del 2019 y puede aplicarse en forma
enticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinamos de confratos con clientes Un
arrendatario puede oplar por aplicar a norma de forma retroactiva tofal o medianie una transicién
retroactiva modificada Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exencionss

La NIIF 16 esiablece ef reconccimiznio, valoracion, presentacion e informackan a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Onico
modele de balance similar 2 la contabilizacdn actual de los confratos de arrandamianto financiers da
la NIC 17, La norma incluye dos exenciones en af reconocimiento de los: arrendamientos por os
arrendatarios, los arrendamiantos de aclives de bajo valor y los contratos de arrendamienio de hasta
12 meses. De acuerdo 8 esta noima el amendatario 3 la fecha de inicio de un asendamenta,
rsconocera @l pasivo tolal por los pagos a realizar v un aclivo por los derechos de usar el activo
grrencaco; Los armendatanos deben desagregar el gasto por intereses cormespondiente al pasiva por al
arrendamiento y el gasio por [a amontizacitn deal derecho de uso.

Los arrendatarics tambigén estaran obligados & reevaluar & pasivo por €l amendamienio cuando
gxislen cambios en &l confrato de anendamiento Eje Cambio en al plaza del armendamients; en os
pagos de arendamienta futungs por cambios en un indice o (3538 utilizada para determinar es0s pagos.
El arréndalario genaralmenta reconocera el vakor de i@ reavaluacion del pasivo par gl arrendamignto
coma un gjusie al activo por el dereche de usc

La contebiidad del-arendador de acuerdo a la NIIF 18 no modifica sustancialmente respecto-a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarics continuaran clasficando los arrendamienlos can os
mismos principios de clasificacidn de la NMIC 17 y regstaran dos tipos de  arrendameenta:
arrandamiantos operativios y financizros.

La MIIF 16 tarmbién requiare gue los arrendatarios y fos arrendadores incluyan mformaciones a ravelar
mas extensas que las estipuladas an la NIC 17.

La Compafia a la fecha de emisidn de los estados financieros se encuentra en el proceso da

evaiuacion, diagndstico v medicehn de ks impactos por la aplicacién de MIIF 16 y considera gue no
tena impacios significativos

27 de dl



Acciones y Valores Casa De Valores 3.A, Accival
Notas a los estados financieros no consolidados

Otras Mor i i Interprefaciones

- CIMNIIF 23 Incartidumbre sobra Tratamientcs de Impuesto g las Ganancias
- Maodificaciones NIIF © - Pago Anticipado con Compensacidn Negatva

- Modificaciones a fa MIC 28 - Parficipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios

Conjuntos
- Modificaciones NIC 15 - Modificacian. Reduccion o Liquidacion de un Flan
- Modificaciones al Marco Concepiual en 135 Normas MWIF

- NIlF 17 Contratos de Sequros

La Compafiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencinadas lengan un
impacio significativo scbre Ios estados finarcieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lin resumen de |los instrumentos fingncteras al 31 de dickembre del 2018 y 2017 y sus valones
razonables S0n Como Sigue!

Yalor Razonable Valer en Libros
2018 201T 2018 21T

fctlves Flnancieros

Efectivo y pqusalenies o eclivi <46, 158 0664 465,158 70,668

Actiwms financienss & valon rezoneble 175,480 152,813 200,687 170y

Cuenlas por cobvar - comedciales 160346 120502 15215 125,475
Pasivos Financieros

Préstamos bancarios . 74 484 - 79,081

Cuenlas por pagar ar.154 296G, 04 ar.ms 306,533

Cuenlas por pagal - compalias relacionadas 183,800 = 183,600 =

Otros pasans comantes 135,400 133,847 125,556 133,523

Las politcas contables significativas, e mélodo adoptado v loa enterios para & reconcoimients para la
medicién y la base sobre la gue se reconocen INngresos ¥ gasios, respecto da cada clase do activos ¥
pasivas financeros so detallan en la nota 3 - (¢

Valor razonable

El valer razonable s definido como al importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre paries conoccedoras  dispuestas & ella an una fransaceidn comenta. bajn el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las tecnecas utilradas para determinar &l valor razonable de lps instrumanios se descnben en 8 nola
A [e) Resumen de las phncipales politicas conlables

La Compafila ka ulilizado =u mejor juicio en fa estimacidn de los valores razonables de sus
nstrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlieva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no pueds ser indicatvo del valor neto de
fealizacion o de quidacion de lgs instumentos financieros
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Los siguentes metodos v supuestos fueron utiizados para estimar los valores razonables:

- Instrurmentos financieras cuyo vakar razonzble es smilar al valor en libros
Los activos v pasivos financiercs liguitos o tenen vancimenlos a corlo plazo (menor a res
meses]. com efective vy eguivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras. cuenias par
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y olros pasivos comientes, se
consglera gue e valor en libres es similar al vakor razonalile.

- Instrumentos financieras a tasa fija
El walor razonable de los activos y pasivos financieros que s encueniran a lasas fija v a cosio
amortizado, se delermina comparando [as tasas de inlerds dol mercads en o momento: da su
reconocimeants inscial con les tasas de mercado actuzles refacionadas con instrumentios

financierns simitares

Los valores en libros v los valores razorables de los nstrumeanios financieros presentados en al
estado-de situacion financiera son simelanes a os valores de marcado

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composician def rubre efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre as L sigulante;

2018 2017
Efectivo - b
Hancos (1] 465, 156 raas

465 158 T &Es

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comesponde al disponible gue la Compania manbane en
sus clenias comientes en bancos domiciliadds en el Ecuador. La categoria de calificacidn de ia5s
entidades financieras locales de acverds a 1as pubicaciones requeridas por |a Superntendencia
de Bancos e5 coma Sigue:

2018 2017
Banco de Guayaguil 5.4 AhA- AAA-
Banco de I3 Producsion 5.4 A8 AbA-
Banco Imemacional 5.4, Al ABA

HOTA 8 - ACTIVO3 FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Los saldes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de kos aclivos financesnas g valore razonable son como
sigue:
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2018 2017
Inversiones a Valor razonable
con cargoe a resultados:
Ceracera Macional 5.4 12,512 12,378
Comporacion Favonta CA 644 453
Eleciroguil 5.4, 1,73 .74
Hofom Ecusdar 5.4 4,515 4,355
Industrias Alas CA, 7.208 1.205
Superdzporte 5.4, 1,820 -
28,595 26,120
rras acciones;
BHolsa de Valores de Qo (1} 164,092 145 907
Bolsa de Valores de Guayaguil {1} 18,000 -
172,082 145 307
200 6ET 173,027

i1}  Por disposicion de ia Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros, el registro contable
de eslas acciones 52 presentaran en la subcuenta 101,02 01.01.01, denominada Acciones vy

paricipaciones
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al dediciembre del 2018 y 2017, 1as cuentas por coDrar comMerciales cormasponden a

018 Fii R
Aministracion y manejo de
Paratobos de terceros 12,413 g,.e78
Cuerdas por cobra a tenceros 1650 1i7.707
Comisiones opsracicnes
bursatiias 152 hiEa
Oiros iy 29
16,215 125475

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR — OTRAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cuenias por cobrar oitos comesponden a;

2018 2017
Deudones por imemediasion (13 12 658 101, B&2
Cuentas por cobrar empleados 34113 200
48,71 102,363
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{1} El saldo de “Deudores por Intermediacion” mismos que correspenden a liquidaciones de Bolsa
las cuales se compansan los primeros diags del mes de enerc 2015

NOTA 12 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diceembre del 2018 y 2017 de bs impuestos cormentes Pof recuperan 300 comao
sligue:

2018 2017
mpusato al Valar Agregado [V A ) i1 234,055 20,450
Redencion en Ta fusnte {1V A ) i) 220,113 101,034
Aetencidn en la fuente (LR i2) o0 225 31,389
553,203 242 882
{1} El saldo del Impuests &l Valor Agregade v rélenciones cormesponde principalmante al |WVoA

compras gensredas mensualmente por la Compafiia vy gue s8 wlliza &l realzar &
compensacitn de impuests mensual y en el cazo de las retenciones en & fuents del IV A
estos en caso de que no sea factible la compensacion pueden estar sujeln a devalucion previo
la presentackon de b soliciied de devolucidn, El fiempo para la compensacion o devolucion es
de 5 afos

(21 Los saldos de refenciones en la fuenfe corresponden a los anticipos del impuesto a la renta y
a laz retenciones efectuadas por los clientes, 05 cuales e compensan con & impuesto a la
renta del ano

NOTA 13 - PAGOS ANTICIPADDS

Ef salda al 31 de diciembre del 201E coresponde a un aniicipo entregado para la compra de un
vehizulo

NOTA 14 — INSTALACIONES, EQUIFOS ¥ VEHICULOS

Loz saldos al 371 de diciembre del 2008 y 2017 de las instalaciones, equipos ¥ vehiculos de |a
Compafia, es como sigus;

al1h ST
Cosis Depraczatiin PMsti CosLn DeprssCiaci in HEta
hialixiag ecumulada histdrico atumidada
nsialacoras 135 724 [(13t.674) 2,050 134,724 (B8 G 43810
Musibies § snnanas a9, 158 (21, 252) G787 i ke (13, 568) G0.0HO
Equpcs de ofcina 25 086 9,78 15,304 £ 336 (T, 367) 14, B850
Viahiculos A S {360, 06E) Sl 285 3000537 174, 803) 226 034
Equipo da Compuiacion T2 664 (%, 510) 45, D4 dE &30 116457 30032
#4857 [218,317) 185,640 ST drd (202,519 a74, 855
e — e e e

El micwimniento de |a Instalaciones, equipos ¥ vehiculos de los afos que terminaron el 21 diciembre del
2018 y 2017 fue como sigue
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NOTA 15 - OTRDS ACTIVDS NO CORRIENTES

El saldo al 31 de dicembre del 2018 y 2017 de los ofros actives no cormantes son como sigue:

2018 2017
Dapositos on Garantia - Arriendo 11,180 11,620
Dapositcs en Garantia - Bolsa
e Valores de Quito i1 14 88T 14,450
Daposiics an Garmniia - Bolsa
e Valores da Gy saquil (1 13145 13,145
34 1532 30 755

{1} Estos valores corraspanden @ los velores entregados por & Compadiia a las Bolsas de Valores
como respaico por los puestos gue bane fa Compadia pare realizar sus operaciones

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR

LoS sakdos al 31 de dcembre del 2018 y 2017 de ias cuentas por pagar proveedonss 50N COMO SQue

218 217
Préalamot & cinie!as - 255 000
Presaimicdonl g 12032 oo 513
Suponntendoncia de Compafiea (1) 18,783 -
37 85 306, 533
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11} Lz oblgacdn gue posee i@ Compania es por la intervancion generada por el enfe regulador
para revisar puntos del ano 2016, donde e genert una obligacion por multas de WSS 23,793
cUyD Acuerdo as cancelar en 18 cuofas de USE 1 252

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES

Loz pasivos laborales al 31 de diciembra del 2018 y 2017 =0n comao sigue

1018 2017
Apores v retenciones por pagar & nstitubo
Ecuatonsno de Sagunidad Social "IESS" 14,362 51,614
Provigion para beneficios sociales 7,500 B.566
Paticipacion trabajadomes
por pagar (var nata 25) 74 682 -
93 564 5B 182

El movimienic de las provisiones para beneficios socisfes v participacion de los empleados en las
utilidades dal afio que tarmind &l 31 de dicembre del 2018 y 2017 son comao sigue:

Prowsion
para Paricipacidn
bensficios trabajadares
sotiakes por pagar Total

Saldo al 1 de enero dal 2017 5 568 - 0,568
Adicicnes 1.000 L 1.000
Sakio al 31 de diciembre del 2017 G, 568 - £ 568
Adiciores 48 215 74,632 122, 914
Pagas (47 280) : (47,3B0)
Ajuste L] - 85
Saldo al 31 de diciembre del 2018 i, 080 T4 532 g2, 202

HOTA 18 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Los impuestos cormenles por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
LA por pagar y retenciones 3,764 12 /
Retenciones en la fuente del Impuesto
ala renta por pagar BT 5,442

Impuesto a i feria (vease nota 25) 05,018

240,720 5,254
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NOTA 18 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Los oiros pasives cormentes al 31 de dicsembre del 2018 y 2017 son como sigue:;

2018 2017
Acreedores por intermadiacion 1,554 13,211
Admiristracisn de portabiic 132 007 130,712

135 568 133,523

NOTA 20 = JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION PARA DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en al Registro Oficial No, 421 del 28 de
enero de 1983, ratfico que los trabajadores tienen derecho a (@ jubilacion patronal tal coma 1o
establece el Codign de Trabajo, sin penuicio de ia gue les comresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio,  El Codigo del Trabajo estableca que los empleados y trabajadores que por veinticinco
aitos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interumpida, Benen derecho a ser
Jubilados por sus empleadores. Adiconalmente, los empleados que a (a fecha de su despido hubisran
cumplido veinte afios 0 mas ¥ menos de veinficingo afos de trabaje confinug o interrumpida, Henen
derecho a la parte proporcional de este beneficio

Ademids el Codigo del Trabajo, establece que |8 Compafila tiene la obligacion de oforgar & sus
empleadeos y trabajadores a la lerminacion de fa relacidn laboral una bonificacion por desahucic
equivalente al 25% de la (Mena remuneracion mensual por cads uno de los afios de senvicos
prestados a la misma empresa o empleador

El movimienta de las provisiones pasa la Jubfacion Patronal y Bonificacitn para Desahucio de los
anos terminados el 31 de diclembie del 2018 v 2017, es comoe sgus.

Prowisicn para;
lbilacion | Bonficacien v
patrongl par chesaniatin
S3alde al 31 de diclembne del 2016 5B18 .53 13,147
Pagns - (858 (B0
Carmgado al gasto del afio
Prevsion del afo 2850 3,153 8,013
Feverso {304 222 Ea
Saldo al 31 de diciembre del 20017 .57 10, 008 17,580
Pagos: . {4, B53) {4 B53)
Cargado al gasto dal afio
Prondsidn del afo 2840 3091 E. 831
Rauwersn [3;255) (311 3,608)
Saldo al 31 de dicsembre del 2018 717 7,035 15,062
— ——

El costo laboral es contabilizado en los gastos de sdministracion y ventas neto del monto por la
deafninucian de |as salidas, el costo financiers es parte de |os intereses pagados v la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada an el patrimanio como otros resultados integrales
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La Compafia acumula esios beneficios &n base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuanos consullores, Segon se Indica en ks esludos acluanales, & mélodo actsanal utilizado es el de
‘costec de crédito unilario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas pardameiros establecidos en el Cadiga de Trabaje

De scuerdo 3 los estudios actuariales contratados por la Compafia, les que cubren a todos los
emplaados, el valor presente de la reserve matemaética actuarial de ks jublfacidén pabonal al 31 de
diciembre del 2018 ¢ 2017 es coma sigue

2018 2047

‘Walor preterin de la esena matematica
actual:
Trabajedomnes aotivee coan mencs de 10
ahns da gericio 7117 1.5

Las tasas utilizadas para la determinaciin de a5 reservas al 31 de diciembre del 2018 v 2017 son coma
sigue,

2018 2017
Tasa de descuento B.21% 821%
Tasa de rendimiamtos financesms his, M
Tasza o incremenio satanal 3 81% 191%
Tasa da ratacion {promeda) 0.00% 0.00%
Tabia de mofabdad & imealidez Tabla Biomelrica  FESS Agosto 2002

Los cambios en as lasas antes indicadas ra tienen una distorsion en los estados financierss acluales
reporiades. La Compafila no gjusto retroactivaments los estadas financenos de afios anterores.

El andlisis de sensibilidad pars vanaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salaralos es
COma Sigue:

2018 207
Vanacion an OBD:
Tasa de descusnio -0, 554 7,010 T.464
Tass de descuenio +0 5% T.226 7,606
Vanacion an OB
Tasa de incremeants salanal -0, 5% T.E20 7.586
Tesa do decremants salarial +0 5%, T.010 7481

La Compafia controla este riesgo actualzando @ valuacion actuanal cada afo. por consiguients, (as
vanaciones entre las fasas v supuestos acluariales utilizados v los cambios efectivamente opuridos se
ajustan en base anual

HNOTA 21 - PATRIMONIID

Capital Acclones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las acciones ordinanias aulorizadas. suscritas y pagadas son de
E30.000 acciones de USS 1.00, cads una.
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Reserva Legal

La Ley oe Companias de la Repeblica dal Ecuador ragubensd gue 135 companias anonmas transfigran
2 resanva legal un porcantaje no menor al 10% de las utikdades anuales, hasta igualar par lo menos el
20% del capital social de la compafia

Esta reserva no puede disirbuirse a los accionistas, Excepto en casn de Wuidacion de la Compahla
gin embargo, puede ser ulilizada para aumenios de capita la porcion gque excade al 0% o pa@ cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados v reservas facultativas

El saldo de estas cuentas estédn a disposicién de s acsionistas de la Compania y puede serutlizado
para g distnbiusidn de divdendos, confarmado principalments por ufifidades de afics anfarores,

NOTA 22 - INGRESOS POR SERVICIDS

Lin detalbe de los ingresos por servicos de ios afos termirados el 31 de diciembra dal 2013 ¢ 2017 es
Camd sigue:

2018 207
LOmEanes mlermedvacion busati e T rr.ads
Asesoaia - 282 574
Estructuracian Legal E1.5680 Th, 208
Estrusiuracian Financers 1 TH, 800 132,937
Por Prestacion de Semcios partatsio
de istamns 117,453 140,510
s 8080 22 BB
2 664, 144 1,536,604

l.os INgresos se reconocen en Hase a los acuerdos establecicos con el cliente v se otorga &l senicio al
e

La Compafiia en los servicios de estructuracion financiera no ha firmado convenios de Undarwriting

Obligaciones de desempafio y reconbcimiento de ingresos

La infermacion de las obligaciones de desempefio en los acuerdos con los chentes, v las politcas
contables para el reconocimiento de |og iNgresos se resemen a continuacian

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 23 - GASTOS DE OPERACION

Un datalle o8 ios gastos de venlas y adminisiracion de los afios termmados el 31 de diciembre del
1B ¥ 2017 g5 como sgue;

(Var pagina siguienta)
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2018 2017
Susidos ybenefcias sociakes 749 579 TF3563
Jubilagion patronal y desahucio 12470 6,183
Honorarios 1833767 67482
Sericios cortratados 144 533 220,237
Manterim lento y reparaciongs BB 825 48,933
Ferendamienta 2123 BE BOD
Mowlizecion yirensposte 30083 73,484
Seguros 40,659 46,951
Deprecacionss y amorizmcanes a8 345 134113
Gashs de gestitn F1E01 16,039
Gastos de vigje BEBR -
Impeesios, confibutiones yolros 11E7E 28,528
Premoscian ¥ publcidad 45558 10,178
Seracins basicos 8493 25594
Citras 287 256 331,961

J 33T 384 1,683 8494

MOTA 24 - OTROS INGRESOS

Un detalle de los otros ingresos de los anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
Sigue:

2018 207
Rewerso provsiones jubilacion patronal y
ponfficacion por desahucio (ver nota 20) 3 606 .
Otros ingresos 102 085 86,234
108 691 85,234

MOTA 25— IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria
El gasto delimpuesto @ Ie renta de fos afios que terminaron @ 31 de diciembre del 20018 y 2017 difiere

de |z aplicacion de |2 tasa dal impuesto 2 renta dal 25% a las wtilidedes contables debido 2 lo
siguiente:

(Ver pagina siguienta)
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Monio de las partidas Impuesto a la renta
2018 2017 2018 2017
LHfdad ares de panicipacion de
smpiaEdes @ impursto & |3 renta 407 B79 {265, DiGE} 128,470 (65, 2571
Paticpacion da ios empleados en las
iilidades (T4, BB2) . (1BET1) =
Utilidad (percidal antes de impueste 423147 {265 058 105 Tas (68 267]
Amorbzacsin da pardidas trizisanas |10 025) : (35.008) -
Otias rertss exentas (43 277 {25 BT 0 E1H (B a2}
Gesios no deducioles 135,852 BE BT 33 Ded irai2
Gastos incundgs para genamr mnla adenta arirag 3,943 B434 7485
Famficipasion trabgadoies alnbuilves a
inpresos axontos B 452 3 BT 16823 B8
Base trbulana @ mpuesio a la renia A20,.074 {168 214) 105 019 {a¥ 053}
Antcipo de impuesio a la renta deteminado 13 144 18 845
Te=ma da mpuesic g la rema sfeciia 24 B2 -

El mpuesto a-la renta de la Compaila s2 calcuka an forma anual al ciera al 31 de diciembre de cads
periodo fizcal, apicando a Ias utilidades gravables |a tasa dal impuesta 3 1a renta wigenta

Las =zociedades nuevas que se constiuyan fuera de |3z zonas urbanas de los canionss Ouito vy
Guaysquil y dentro de ciertos seciores economicas, estan exenias del pago del impuesto a la renta
por al periodo de cinco 2fios 3 partir de su consbtucidn, siempra v cuando s MYErsiones nuevas y
produchivas se realicen fusra de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas:

Estan exentas del page del impueste a la renta, [2s nuevas inversiones productivas que s2 realicen en
ias provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afios sguientes contados a partic de la vigancia de
fa Ley Orgadnica de Sclidardad ¥ de Correspongabilidad Ciwdadana para 8 Reconstruccidn vy
Reactivacion de las Zonas Afectadas peor el Terremoto del 16 de abeil de 2016 publicada en &l
Suplemento del Registro Oficial Mo, 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la renta

Las disposicianes inbutamas wigentes establecen que la tanfa del impwesio a la renta del 25% en &l
2078 v del 22% en el 2017. La tanfa del impuesta a la renta & incrementard del 25% al 28% an al
2018 vy del 22% al 23% en el 2017 en (o5 siguientes casos.

- Cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, consttuyenies, beneficiancs o
similares, residentes o establecidos en paraisos fizcales o regimenss de menor impoesicion, con
una participacion directa o indirecta, individual o eonjunta. igual o mayor al 50% del capital
social.

Cuando |a participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenss de

menor imposicitn sea menor al 50%, la fanfa del impuesto a I3 renta se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda & dicha participacian
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- En &l evenio de que la sociedad gue incumpla con el deber de miormar |a composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, baneficianos o simianas conforme a 10 qQue
establezca la Ley Organica de Fegimen Trbutano intemo v las resoluckones que emita el
Servicic de Renias Internas, sin perjuicio de olras sanciones gue fueren aplicables.

Ern caso de gue la Compatia reinviera sus ulilidades en gl pals en 0% erminos y condicsones gue
establece la Ley Crganica de Regimen Tributario Interna, podria obtener una reduccidén en la fasa del
impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el manio reinvertide, stempre v cuande efectten
€| comespondiznte aumento de capé#al hasta el 31 de diciembre del siguienie afo

Anticipo del impuesto a la renta

El antizipo sa datermina en forma-anual y an basa |a base de la decaracsn del impuasto a & renla dal
afie anterior, aplicands cieres porcentajes al valor def sctve total (menocs cierios componentes),
patrimonio tofal, ingresos, costos y gastos. El anticips es compensado con el impuesto 2 la reata
causade, sempre y cuanda v no &8s susceptible de devolucion, salvo casos de exception. En caso de
que el impuesta a & renta causado fusre manor & anticipa determinado, el anboips 58 conveeda an
impuesto & la renta minimo

Se excluyen de la determinacidn del anticipo del impuesto a & renta los gasios incrementales por
peneracion de nueva empleo o mejora de masa salanal Y en general aquellas inversiones v gastos
efectivamenta realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para ef pago del mpuesto a
la renta reconcce gl Ciédige Qrganico de la Produccian, Comercio e Inversones para [@s nuevas
inversores asi como otras afectacionas por aphcackdn de normas v principios contables

Adicionamentz estan exoneradas def pago del anticipa de2 mpuesto a la renta las seciedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un
pericdo de 5 afos de operacion efectiva. entendiendose por fal a |la inicizcion de su proceso
productivo ¥ comercial

Dii i Vi

Los dividendos y utilidades, calcutados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos  por
SOCECECES Nacionales o extranjeras residentes en Ecuadar, & favor de otras sooedades nacionales o
extramgeras, no domiciiadas en pargisos fiscales o junisdiccion de menor iIMpasicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, astan exentos del impuasio a la renta,

La exencion antes mencionada no aplica si el benefliciafio efectivo; gquien economicamanta o de hecho
tiene gl poder de controlar 2 atribucion de disponer del bensficlo, 83 wna persona natural residente en
Ecuador, al cual s& debe realizar una refencidn de los dividendos o wtilidades que sa aplique al
ingreso gravado, el cual depende donds esta localizedo el beneficiario efectivo, Sin que supere la
diferencia enlre la maxima tanfa dal impueesio a la renla para parsonas naturales (35%) v la tarifa
general del impuesio a la rénta prevista para sociedades [268% o 25%)

En al gazso do que los dwvedendos sean distnbuidos a scciodades domiciliadas en paraisos fiscalas o
regimenes de mengr mposicidn s debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacidn de una persona natural {(35%) v la tarifa de impuests & la renta corporativo
gplicable para scciedades (28% o 25%)

La sociedad que detribuye los dividendos o ublidades que no ha Informado sobre su compasicidn

acconara se debe retener del impuesto a 1a renis sobres dichos dividendos como & existiera un
beneficizrio efectiva residenta en Ecuader
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La distribucidn anticipada dividendos anles de la ferminacidn del ejercicio econdmico U olorgue
préstamos de dinero @ sus socios, accionstas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos na
comerciales), se considerardn como pego anticipade de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencidn comespondente a la tarifa del impuesta a la renta corporative vigente al afio en
cursa, sobre el monfo de tales pagos. La retencian deba ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird erédito tributaria para la empresa en su declaracion del impuesto a |5 renta
Enajenacién de acciones y paricipaciones

Las ulilidades gue perciban |ss Compafiias residentes an el pais o el extesior, provenientes de la
enajenacion directa o indwecta de acciones o paricipaciones de sociedades domeciliadas o
establesimientos permanentes en Ecuadar se encuentran excentas a parlir del afio 2018,

Enajenacion de acciones y parlicipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesio a la renta, las utilidades gue perciban las sociedades
domiciizdas ¢ no en Ecuador ¥ |35 persones natursles, eouatonianes o extranjeras, residentes o no en
el pais, provanientes de |a enaenacdn directa o Indrecta de acciones o paficipaciones de
socecades domiciladas o establecimizntos permansentas en Ecuador,

impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El Impuesic a 18 Salida da Diveeas es del 5% y grava a las siguienies transacciones:

= Latransfersnca o traslado de divisas al extanor,

¥ Loz pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
al extarior de la persona natural o la sockedad o de tercaras.

#  Las imporaciones pendientes de pago regisiradas por mias de doce (12) meses.

» Llas exportaciones de bignes y servicios generadas en el Ecuadar, efectuadss por personas
naturales ¢ scciedades domicilizdas an el Ecuador, cuando las divizas cormespondientas-a los
pagos por concapto de dichas axpotaciones no ingresen al Ecuadaor

= Cusndo la salida de dansas se produzea como resultado de la compensacion o nelea de saldos
deudoras v acreadores can el extarar, la base imponible astard conztituida por |3 otalidad de |2
operacian, es decir, tanio por el saldo neto fransfendo como per el mortn compensada

Estan exentos def Impuesto a la Sahda de-Divisas (150), enire otos 1o siguiente;

» Transferencia de dinero de hasia tres salarios basicos unificados por mes

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5000

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones - financieras  infernacionales, con Un plazo mayor 8 un @fg, deslinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comerncio e
Inversiones v que devenguen intereses 3 las (asas referenciabes

* Pagos realizados al exterior por concepta de dividendas distribuidos por sociedades nacionalas o
extranjeras domiciiadas en e Ecuador, oespues del pago del impussto 8 3 renta, 8 favor de
olras sociedades extranjeras o de perscozs naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando o estén domicilados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor iImposkcein

»  Haszia por-un afo, los pagos por imporiaciones efectuadas por contnbuyentes que hayan sufndo
ung afectacidn econdmica direcla en sus actives productives como consscusncia del desasire
natural courride 2l 16 de abril de 2015 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas. pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o @ la prestacién de servicios ubicados en las zZonas afeciadas.
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El Impuesie a la Salida de Divisas (I5D) podrd ser wilizade como crédiio wnbutage para la
determinacibn del impuesto a la renta hasta por § afos, siempre que haya sido originado en la
importacibn de maleras primas, insumos v bienes de capilal con I3 iinalidad de que sean incomporados
em procesos productivos ¥ gue constan en el listado emitido por al Comité de Palitica Tributaria.

Ravisiones fiscales

El Servicio de Rentas Intarnas de acuserdo con disposiciones legales, tiene la faculad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Compafiia. dentro de las fres afios postericres a partir de
la fecha de presentacidn de [a declaracidn de impuestes La Compaflia no ha sido revisada hasta e
31 de diciembre del 2048

Reformas fiscales

El-28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial Mo, 302 se publico la Ley Organica
para el Fomento Productiva, Afraccion de Inversiones, Generacign de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fecal, la cual establece cierios incentivos v cambios irbutanos, gque principalmente se
resumen a continuacion.

= Exancidn an el pago impuesto a [a renta y dal anlicipo al mpuestc a la rentaentre 8 y 12 afios a
85 nuevas Inversiones produchves que se realicen en secides o oen industrias basicas
establecidas en el Cadigo Grodmco de a Producsiin, Comercio e Inversion, sean estas nueyas
sociedades o realizadas por las sctuales sociedades. la exonerackon antes mencionada se
amplia entre 3 y B afios cuando estas inversiones =2 realizan en sectores fronterizos

E Exoneracitn del Impuesto a 3 Salida de Divisas “ISD" entre 8 y 20 afos a las nuevas
nversiones productivas en los pegos por importacion de bienes de capital y matenas primas as|
como en la cistribucion da dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contralos de
MVBTsion
Exgneracicn en el impuesta a la renta e “I1S0° por la reinversan de utifidades de al menas &
0% en la adquisiciin de nuevos aclivos productives

- Elimira &l impuesto minimo - anficipo de impuesta & la renta y cuando exisie exoesc en el pago
&5 recuperable cuando no se genera iImpuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la
renta causado en el ajercicio fuese infenar al anticipo pagado mas las retenconas

- La utilidad generada en la enajenacion dirgcta o indirecta de acciones, participacones, offos
derechios de capital estan sujetos a una tarifa inica entre el 0% v &l 10% en base al monto de la
utihdad obtanida.

= Los dividendos vy uliidades distnibuidos a favor de oires scciedades nacionales o extranjeras
(exciuyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicidn) o de parsonas naturales no
residentes en af Ecuador 5e encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el beneficiario
efeclive sea una persona natural residenie en el Ecuador, o la sociedad que distribuye &
dividenda no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cusles estan sujetos a una
retencian del 10% sobre el dividendo efectivo,

Devalucidn dal Impueste al Valor Agregado — WA para |85 sociedades que desamaollen proyecios de
vivienda de interés social.
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NOTA 26 - PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por pegar oon partes relacionadas &l 31 de diciembre del 2018 v 2017, anginaron los
siguienites saldos

Cusntas poF pagar Relacion Tipo de transaccidn 2018 27

Hahandsitnes Rrvas Manfed Dennsi ACCIOMETE Sericits 183,800

La obligacion generada es por i@s comisiones cobradas entre un 40% ¥ 50% de ias operaciones
bursstiles genaradas en el afto 2016,

Durante el afio 2018, se han efectuado gastos por honoranos profesionales ¥ COMISIoNes por un total
de USS 1,458 273 a favor del Representanie legal v Presidents Manfred Danniel Hohenkeitnar Rivas

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los monfos: pagados al personal clave deé fa Compania en el 2018 fueron de USS 374,557 (USE
370,178 en el 2017),. estos valores coresponden & sueldos y beneficios sociales

NOTA 27 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
aj Objetivos vy poiiticas de administracién de riesgo financiero

Lz Compafila por la naturaleza de sus aclividades, estd expuesta a riesgos de crédio, tesa de
interés y liguidez, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir v sus
impacies v establecer los limifes v coniroles que reduzcan los efectos en os resultados de la
Compafila. El procesa de evaluacidn y control de los riesgos en el negocio es cribico para la
rentabilidad y la Compania es responsable por las exposicionas de nesqo. E| proceso de condral
ol resgos no Incluye nesgos de negocio coma cambios en &l medio ambiente, tecnologia e
industra.

La estruciura de gestion de nesgos liene como base los Accionistas y @@ Gerencia de ia
Compafia. Gerencia General que san [os responsables de identificar y controlar 1os riesgos en
coordinacitn con olras areas coma e expliica a continuacion

(i}  Accionistas y Directorio

Loa Accignistas y los directores son los responsables del enfogue general para el manejo
de fiesgos y 50N Quienss proporcionan |og panciplos para minimizar os riesgos, asi como
las politicas para las dreas especificas, como riesgo de tipa de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito v al usa de instrumentos financieras derivados

{ii] Gerencla General
La Gerencia General e responsable del enfoque general para of manejo de riesgos, |3
cual proporciona |os principios para €l manejo de resgos, asi como lBs politicas

elaboradas para areas espacificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés. resgo de crédito y &l uso de instrumentos financieros derivados.
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b)

{i¥} Finanzas

El &rea de Finanzas es respensable del conbrol y administrasion del fluje de fondos de |2
Compafiia en base a |as politicas, prodedimientos v limites esiablecidos por los
eccionistas, directores y |a Gerencia de la Compafila, incluyendo el seguimenio a dichos
procedimientos pars mejorar la administracidn de riesgos de ia Compaiia

La Gerencia finarciera coording el acceso a los mercados financieros nackonales v
adminisira los riesgos financiercs; Eslos riesgoes son; riesge de mercado (variacion de |a
monada y la tasa de inlerés) y nesgo da crédito. Bl objgtivo principal 8s supendisar y
mantenar una minima expasicion. 8 los rnesgos sin ukilizar contralos dervados (swaps v
forward} v evaluar y confralar |68 riesgos de cradito v liguidaz

Mitigacion de riesgos

La Compafia evalia constantemenle los diferentes escenarios e idenlifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resulfantes de cambios en [as tasas de inlerds,
moneda extranjera, riesgo de capital ¥ riesgos de crédifo

La Administracidn, revisa v evalla los cambdos en polilicas para la administracidn de tales
Flesgos [0S cuakes se resumean 3 continuacian:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financiergs por los cambios en
los precias de mercadoe. 03 cuales dependen de las variaciones de la lasa de inlerés, tasa de
cambio y otros nesges de precios, entre fos cuales esta el resgo de patrimonic.

Lea instrumentes financieros afectados por el resgo de mercado incluyen los depdsitos en
bencos y las obligaciones con bancos.

Rigsqo de tasa de interés

El nesgo de |a tasa de interés permite evaluar y monitorear ol valor justs de los instrumentos
financieros, debido a cambios en lac tasas de inlerés de mercado, La exposicion de la
Compafia al riesgo de cambiog en 1as tasas de interas del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plaze por las fasas de
interés variables.

La Compafila evalia penddiceamente |a exposicion de 'a deuda de corto ¥ largo plazo frente a
los cambios en la lasa de interds, considerando sus expectalivas propias respecio de ls
gvalucian filura de lasas

La compania no tiene activos y pasivos expuesios al nesgo de tasas de interés A continuacién
se prasenia informacion acerca de los instrumenios fnancieros los cuales no tienen lasas de
IntErés:

{(Ver phgina siguiente)
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Tasa de intemes
o remdimio nios

Tasa di
interda
&fo J01E Variahles Sin intoréz Tatal promadio
Activos Financiaros:
Efeclivg ¥ aguivelenies de sfechw - 468, 150 S0, 154
fcireos Snanciens a walor razonabla fabcionas | 200,587 = 200 587
Cmentes por cobrar - camarcisag - 16215 18,215
Pasivos Financieros:
Cumnias por pagar . ar &5 3.0
Ciiros pasivos ocomicnias - 135 566 135:&55
Ano 2017
#ctivos Financheros:
Electivo y sguhalentes de afechio = 0 E6E 70,666
ACtDS Ananciens a vlor raEpnable (Accsanes) 173,087 2 1Ta
GUENCEE pOr cobiar - Lomercialas . 125475 126 475
Fagivos Financiesns:
Préstamos bancancs 74,081 - 19081 .o8%
Cuentas par pagar - 05533 306,533
Diros pasvDE ComEntas . 132923 133 523

Riesgo de liquidez

El nesgo oe kquidez es el riesgoe de gue [@ Compafia no pueda cumplr con sus obligaciones de
pago resacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria el incumplimienta en el pagoe de sus obligaciones frente a
lBICeros

La lmquidez sa cantrola a través del calce de los vencimientos de sus aclives ¢ pasives, de la
ohtencion de lineas de crédito vo manteniendo los excadentes de liguidez, lo cual le permite 2
la Companfia desarollar sus actvidades normalmente

La administracion del riesgo de liquidez implica maniener suficiente efectivo v disponiblidad de
financiamienio, a raves de una adecuada cantidad de fuentes de crédifo comprometidas vy ta
capacidad de liguidar fransacciones principaiments de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania orienia sus esfuerzos a maniener fuenies de financiamienio a traves de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compaidiia 2 la

fecha del balance general y kbs impories & desembalsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados gue se realizaran;
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R o de gestion de capital

La Compafia adminisira de manera active una base de capital para cubrir los nesgos
inherenies en sus acltividades La adecuacion del capital de la Compafila es monitoreada
usando, entre oiras medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objativos de la Compafila cuando manaja capital, gue es un concepio mas amplo gue al
"Patrimsonio meto” que se muestia en &l balance general son.

) Salvaguardar & capacidad de [a Compafia para confinuar operando de manera que
confinie brindando retemos a os accioniztas ¥ beneficios a los otros participantas; y

(it Manrtener una fuerie base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades

Al 31 de dicsembre del 2018 y 2017, no han axistdo cambios an las actividades y politicas de
manajo de capital anta Compadia

El indice dewda-patnimonio, nain gjusiado de la Compania & 31 de dicemboe del 2018 y 2017
ES como sigulenis,

A48 de 4B



Acciones ¥ Valores Casa De Valores 5.4, Accival
Notas a los estados financieros no consolidados

201E 2017

Tatalpasnoe T16517 A0 553
Monos: ofechvo yequialenies de efechive (456 168) {70,688}

Deuda neld 250 3548 530 887
e e————

Patimonio, neks B33 438 527,168
——— e, ————

Irdice deuda-patrim onio, nelo ajustadao 030 ¥
=

Riesgo de cridito

La Compafila esta expuesta a nesgo crediticio por sus actividades oparacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- deposios con bancos y ofros instrumentos
financsanos.

En o referenta al efectivo v olros equivalentes de efectivo en bancas e institucionas financieras
¥ Que comesponden & operaciones-de coro plazo ¥ de hguider mmedala, el riesgo se
monitorea a traves de las calificaciones requeridas par kos Organismaos de Contral, 35 cuales
san perodicas ¥ son realizadas por lerceros (Independientes) espesializados y calificados por
ks entes de confrol

El resgo crediicio es admnistrado de acuerdo a las polfficas, procedimienios y confroles
establecidos por la Compafia, La calidad credibicia del clienie se evalda en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados Le maéxima exposicidn al nesgo
crediticis a la fecha de presentacicn dal informe e& el velor de cada clese de actvos financieros

Lz Compafila ha establecido una poliica de riesgo, para el olorgamiente da créditos & los
clisnies gue incuye:

= Rewvizion y amalisis de la idormacién recabada de fuentes publicadss o de terceros de
acuerdo con parametros establecidos porla Administraciin de la Compania

" Aprobackdn por parte de la-Gerencia General ¥ Confraloria General, dal plazo de crédito

La {Enmpaﬁia ha defimdo en su polilica de calificacion de crédita. qua las entrdades del sectar
publico no seran supetas a andiisis de crédito. nl restriccdn en los cupos. ya gue al plazo de
cabrg estara definido en los términos y condiciones confractuales.

NOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatariano mediante Decrelo Epcutiva Noo 2430, publicado en el Suplemento  del
Registro Oficial No. 484, del 31 de Diciernbra del 2004, establecié que las Compafias que realicen
OpETaciones Con Sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor, presentardan al Servicio de

Rentas [niernas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus ransaccionss con
paries refacionadas del exterior
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La Adminigtracion Tributaria mediante Resolucion No, DGERCGG13-00011 publicada en el Regisiro
Cficial No, 878 de 24 de enerc de 2013, dispuso modificar el akcance para la presentacion de
informackhn, incluyende también a las ransacciones realizadas con partes relacionadas locales y suUs
montos para el ejercicio fiscal que terming ol 31 de diciembre del 2012 De #cuerdo con las
disposiciones fributangs wigenles las obligaciones en referencie al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

aj Info ral de P de

Las compafias que realicen aperacones o AnNsacciones con una sola compafila por mas de
USE15,000.000 ifienen |3 obligacion de presentar un informe integral de precios de
transfarancia

b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que fealicen operaciones o lransacciones con una sola compadia entre
U333,000,000 hasta US314.990.895  fienen |3 obligacion oe presentar s informacian
suplernentaria de Precios de Transferencia en un Anexo aslablecido por el SREI

Las companias que reabcen Fansacciones u operaciongs (COmpras wo venias) que excedan e 50%
dal tolal de |as transacciones son consdergdas parles relacionadas pamm propdsitos ribulanos
independientements de los aspectos conbraciuaies o vinculos legales

A la fecha de emsiin de estos estados financiemos [as ransacciones con partes relaconadas no
exceden log limiles para la presentacidn de informacién suplementaria de precias de fransferencia,

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES

Log saidos de los esiados financieros del afic que terming el 31 de diciembre del 2018, han sido
reclasficadns para propoditos comparativos con os ded afio 2017, eon el chiglo de presantar
eonsistantzmants

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de eslos estados financiercs, 25 de marzo del
2019, no se produjeron eventos que, en |a opinidn de la Agmmistracidn de la Compafiia. pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos astados financieros gue no s hayan revelado en s mEsmos
o en sus notas

Manfrad Danniel Hohenlelnes Miflon Fasaca
Rivas
Representante Legal Contador Genaral
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