
Accionos y Valoros Casa Do Valoros S.A. Accival 
Notas alos estados financieros no consolidados 
AL 31 de diciembre del 2018, con citas comparatas del 2017 
En Dólares do los Estados Unidos de Aménca 
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Objeto social 
La Compañía fue constituida bajo la normativa da a Ley de Compañías de la República del Ecuador 
mediante escríura pública celebrada 6103 de marzo del 2008 o inserta en ul Registro Mercantil el 11 
de abri de 2005. Mediante Resalución N' Q MV DB 0882 del 13 de junio del 2006 la Drección de 
Intermectanos de la Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros autorizó la constlución de la 
Compañia y dispuso su inserción en el Registro de Mercado de Valores y mediante Resolución N” 
QIMV.07.4037 el 9 de octubre del 2007 la Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
autorizó su funcionamiento quedando por consiguiente faculada para realzar las operaciones. 
contempladas en la Ley de Mercado de Valores para la casa de valores La Compañía opera en la 
Bolsa de Valores de Quito. La juna poltica y Regulación Monetaria y Financiera establece las. 
pollicas públicas del mercado de valoras y dicta las normas para el funcionamento y control del 
mercado de valores. 

  

El domiclo princpal de la Compañía es la ciudad de Quto, República del Ecuador y tene como. 
mayores acconstas a Bristol Development Interatonal KFRK Sociedad de Responsabilidad 
Limitada (Costa Rca) y Honenietmnar Rivas Manlrea Daniel de nacionaldad ecuatoriana 

Economia Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana on lo que va del añ 2018 presenta una relativa establidad, debido: () al 
incremento delos ingresos petroleros a parir del segundo semestre, desido a que el precio del barr 
do palréla, l cual de acuerdo a las proyecciones del 2010 se espera que el promedo este armba de 
los USS50 por barr, lo cual lo parmitra al Gobierno tonar un fu de ingresos adicional, y (1) a cierias 
ccones que el Gobierno ha tomado y que se descsiban an los párrats siguientes. 
El Gobierno actual desde mayo del 2017 eirinó certas medidas adoptadas por el Gobierno anterior 
entre las cuales estan (2) el astablecimiento de cupos máximos para la importación de productos de 
los sectores comerciales industriales, (2) la restnecón de importaciones de ciertos productos () el 
establecimiento de aranceles adiconales (savaguarcas) 3 las importaciones (d) el incremento del 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% el 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016 El 
cambio de gobiemo, ha generado nuevas expectalias, en 'a parte comercial y en el marco legal 
debido a que en la consula popuár realizada en el prmer trmestre del 2088, le facito la 
implementación de algunas reformas ente las cuales está la elminación del impuesto ala plusvala la 
reelección indefnida y el cambio en algunas autoridades de control y en el área de jurídica 
El Gobiemo actual ha mantestado que exe un ato endeudamiento y que no existen ls recursos. 
para continuar con los pianes de gobiemo y atenderlos pagos pendientes tanto a proveedores. así como los pagos de los tramos de deuda, Esta situación crigno que el Gobiemo actual eleclue 
emisiones de papel de deuda y tome credos de ciertos organos multilaterales y adcionalmente Proponga ciertas retormas entre las cuales est () el incremento dela tanta de impuesto ala renta de 22% al 25% a partr del 2018 (1) el establecimiento de un arancel USSO,10 por cada klo de las 
mercaderias importadas (esta media fue elminada por fequermieno de la Comunded Andina), y (1) un arancedierenciado para lets productos importados
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El Gobiemo con el oRjeto de atraer nuevas Inversiones promugo la Ley Organca de Fomento 
Producivo y la Ley Orgánica de Reactwación Económica y Fortalecimiento, en las cuales se 
establecen Varias reformas y se han establecido algunos beneficios banos para (as nuevas 
inversiones en las cuales se establecen exenciones de mpuestos ala generación de empleo, para la 
reinversión de las utidados, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geográficos. 
El Gobierno actual se encuentra analizando alguna strategías y está en conversaciones con los 
Orgariemoe Multilaterales y e: Fondo Monetario Intemacional y ha maniestado quo para el 
presupuesto del año 2019 necesta de fnanciamiento adconal para cubr el der fecal y que asta 
ón proceso de elaboración de un plan económico en al cual So defina las alrnativas para reducir (a) 
el alo endeudamiento, (0) el défos de caja y del presupuesto fal y (c) la reducción del gasto 
oriente, para lo cual inicio una disminución gradual a los subsidios de la gasolina, a la fecha de 
emisión delos estados fnencieros plan económico integral no ha sido difundido m aprobado, 

  

La relata establidad económica a generado en ceros sectores económicos. (2) un incremento en el 
Volumen de sus operaciones, (0) una buena folación de los Ínventaros y en la cobranza de los 
lentes; y, (c) incremento en a rentabidad; por lo que la siuación fnancera, Iquidez y rentabiad 
ha mejorado 
La faña plan económico cometo y las medidas económicas tomadas generan cierta Inceridumbre, a 
pesar de la relativa estabiad, La Adminstracón está analizando y evaluando nuevas altemalvas 
on el objeto de continuar con sus operaciones. 
NOTA 2 BASES DE PRESENTACIÓN 
2). Declaración de cumplimiento. 

Los estados fmancieros han sido preparados de conformidad con las Norrras Intemacionales de 
In'oemación Financiera (en adelante NIFs) emitdas porel Consejo de Normas Intemacinales de 
Comtablidad (ntematonal Accounting Standars Board “ASE” siglas on ingés), Las propales 
pollicas contables adoptadas por la Compañia en la preparación de los estados Inancieros han 
ido definidas en función delas NIE vignts al 31 de dicamere del 2018 y han sido aplicas de 
manera uniforme atados los periodos que se presentan 
Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF 
ueron aprobados por a administración y el Directorio para su emisión el 21 de marzo del 2019 

Se estima que to estados financieros serán aprobados sin modificaciones por los accionsias 
b) Base de medición 

Los estados financieros han sida preparados sobre la base de costo histonco. El costo istanco 
¡generalmente consttuye el vaor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 

e) — Moneda Funcional y presentación. 
Los estados Inanciers se presentan en dolares delos Estados Unidos de América "USS" que es 
la moneda funcional y de presentación de la Compañía. La mformacón que se presenta en las 
olas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando exsien sados transaccones en clas monedas. 
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dá) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los acivos y pasivos en el estado de situación Inanciera clasficados como. 
ESmiente y na comentes. 
Un acivo se clasica como corrente cuando la entidad: 

espera realzar el actvo o eno la intanción de venderio o consumo en su cto normal de 
operación: 

- — marteneselacivo páncipalmente con nes de negociación 
espera realzar el acto dentro de los doce meses siguentes despues del periodo sobr el 
quese informa o 
elacivo es efecivo o equivalente al sfectvo a menos que éste se encuentre estingido y 
o pueda ser intercambiado ni utlizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de. 
doce meses despues del cara del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás actos se ciasican como no comentes. 
Un pasivo se clasica como correrse cuando la Entaad 
-  esperalquicarel pasivo en su ciclo norma de operación, 
=  mantenesel pasivo pncipalmente con fnes de negocación, 
= el pasiwo debe Igudare dentro de los doce meses siguentes a la techa de carre del 

periodo sobe el que se míorma o 
- 10 tene un derecho Incondicional para aplazar a cancelación del pasto durante al menos, 

les doce meses aguertes ala fecra do clrre del periodo sobre e quese informa. 
Todos los demás paswos so clasifican como no comentes 

e) Modificación alas NFS. 
Los estados fnanciros preparados de acuerdo a las NIIFS, han sdo modíicados en las 
provisiones de lago plazo de Jublación Patronal y Boniicación por Desahucto, en las cuales la 
Compañia consdero conjuntamente con el actuano contratado que estas provisones deben ser 
estimadas utlizando las tasas de rendimiento definidas pora Superintendencia de Compañías en 
su ofi crcuar del mes de Diciembre del 2017 la cual bene como basa las tasas de bonos del 
Gobiemo yde las emisiones de Compañias Ecuatorianas. 
La NIC 19 establece que la tasa utizada para descontar les obligaciones de beneficios post- 
empleo (tanto financiadas o no financiados) se determinará utizando como referencia los 
rendmientos del mercado, al nal del periodo sobre el que se informa, corespondientes a las 
emisones de bonos u obigaciones empresariales de ata caxad de la moneda funcional en la 
cual opera la Compañia. En las monedas para las cuales no axila un mercado profundo para 
nos empresanales de ala calad, se utizarán los rendmentos de mercado (al nal del 
Periodo de presentación) de los bonos gubamamentales denominados en esa moneda La 
moneda y el plazo de los Loros corporativos o tonos gubernamentales serán congruentes con la 
moneda y el plazo estimado ds las obIgaciones por beneicos postempleo. 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las píncipales polcas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
Anancieros son como sigue 
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3) Meaición do Valores Razonables 

La Compañía para la medición de os valores razonables delas cuentas delos actwos y pasivos. 
financieros, de los no francuros, y de varas estmacones contables que requieren las NIFS, 
liza lo esablecido en estas Normas pera sus pollicas contables en su. () recorccmiento inicial 
(1 revelación en los estados financieros y notas, y (1 para reconocer ls ajustes cuando exaten 
nacos de deteriora de os actos Inanceros y de largo vid. 
La Compañía para la medición de los vajores raronables uliza infomación de mercados. 
baervables, siempre cuando esta ses confablo tal como lo requieran las NFS De acuerdo 810 
requerido por las NIFS, los valores fazonablos so clasifican on nivelos disinios dentro de su 
Jerarquía de valor razoratle y los cuales se basan en las veíbles o téencas de valoración, tal 
Como sue 
1) Valores de mercado. Precios cotzados (no ajusiados) en mercados actvos para los 

actos o pasivos déntcos o similares 
2) Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 

para un acivo o paswo, los cuales provienen de valores directamente (precos de últimas 
transacciones) 0 indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas 
en función de estucos o precios referenciales) 

3) Información proveniente del uso de tecnicas financieras: apicabis alos datos ineros 
elacivo o pasivo y queno provene de valores o nformación de mercado 

La información o variables que se ulizan para medr el valer razonable de un acto o pas, 
pueden clasicarse en no de los niveles detalados anteriormente, por ende la mexición del valor 
Fazonable puede cisficarse en el mismo mue de jerarauía del vor razonabe de ía vanable del 
ivelmás bajo que sea signifcatva para la medición total delos actos y pasos 
La Compeñía en forma periódica revsa l se os necesario realzar ransferencias de los sctvos y 
pesios que se reconocen en los estados fnencieos a valor razonable entr los niveles de 
Jerarqua antes mencionados, para lo cual evalua las categorías (basado en el Input del nel 
más bajo que sea Signifcatho para medir el valor justo como un todo). Los cambios ante los 
vales de jerarquia del valer razonable se reconocen al cierre ds cada periodo en el cual se 
orginó el cambo, 

  

La información adinal sobre los supuestos 0 hechos para medir los valores razonables se 
resumen enla nola 5 

b) Efectivo y equivalentes de efectivo. 

El efectvo y los equivalentes de etectvo oro propósitos de estado de fujos efecto consttuye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en entdades financieras cuya Iquidez 

es menor a los 90 dias y están sujtos a dsposción Inmediata 
+) Instrumentos financioros 

Los Instrumentos financieros de acivos y pasivos Inanceros se ciasitcan de acuerdo con las 
caracterisicas de cada Insttumento financiero, tal como lo require la NIF 9 Instrumentos. 
Enancieros (el cambio enla política contable se describe en la nola $), La clasificación depende 
el propósito para el cual se generan o adquieren los actwos o se contrataron los pasivos 
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Los actvos fmancieros consiluyen instrumentos que generan fo de efecto par 
Compañia, de acuerdo con sus actvidades o por la compra de estos instrumentos. 

    

Los actvos fnanceros Inicialmente se registran generalmente al costo de adqusición más 
cualquier costo imputable ala transacción y que deba sar reconocido como parte del activo y se 

registran como acivos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonable se reconoce se reconocerá como ganancia o pérdda unicamente en los casos de 
que el valor razonable sea do un mercado activo contable. 

El prnspel activo Mnanciero de la Compañía consttuye los deudores por ntermedación 
enarados por las tramsscciones que realza en e curso normal de sus operaciones y oras. 

Cuentas por cobrar, los cuales consifuyen pagos fos y determinatles y no tenen una. 
cotzación de mercado burst, estos actwos constituyen la pricipal fuente de Nos de efectivo. 

¿ela Compañia y los its valores comprados por la Compaña por requerimientos obigatoros. 

  

lascan de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las característcas contractuales del fujo de electo de los activos 
Ainancieros y de acuerdo a la NIF 9 y los clasica en () costo amorizado, (1) valor razonable 
con cambios en Ctro resultado Integral. y. (1) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los activos financieros se registran como se describe a continuacón 
Costo amortizado 

Cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y se registran como actwos. 
kirancieros a vor razonatle con cabos en os resulados. 
Las cuentas por cobrar aqueñas que exceden el plazo de 90 dias que no generan 
ninguna tasa de interes o cuando existen tasas de interés fjas, se contabiizan a su valor 
eto de interes implcno (costo amortzado) para lo Cual se Uliza el método de la tasa de 
interes etectwa, 
Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
instumento financiero se registan al valor razonable con cambos en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando exceden a estos días se 
lesifan como actos costo amontizado. 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se ciesfcen como aciiwos comentes y aquellas cuyos plazos son mayores 8 un 
ho se clasifican Como actos o comentes. 
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Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales "ORI" 
Los acivos Inancieras con ambos en el ORI" principalmente consttuyen instrumentos 
comerciales (accones, papeles comerciales y Qro») cuya Intención y capacidad 
Financiera es la de mantener nasta que finalicen su vencimnto y sus jos de efectivo 
corresponden a la recuperación del captal y sus inereses, e ajustan al valor razonable y 

su eleco se reconoce en el patrimono corso parte del “OR!” hasta su realización o venta 
Los rendimientos de los intereses de estas se reconccen en los resultados y cuando 
siste un deterioro permanente 

Activos financieros a valor razonable con cambios en os resultados 

    

Los activos financieros a valor razonable constiuyen pertafolo de accones, papeles 

cambios en el “ORI” estos actvos financieros se actualizan a valores razonables y el 
ajuste por la actusización se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual 
se ongna la varacón 

Los intereses y descuentos ganados se registran como ingreso Inanciero en el estado de 
resultados tal como Se expica en la polica de reconocimimto de ingresos. os Gvidendos que 
úeneran las acciones se regisian como ingresos al momento de su recepción 
Baja do activos financieros. 
Un activo fanciaro   dado de baja cuando, 

1) os derechos de reciir los fujos de efect del actwo han terminado, 
9. la Compañia transfiere sus derechos a recibir los fujos de efeciwo del actwo o ha 

asumido una obligación de pagar la totaldad de lbs fujos de electo recitidos 

4) la Compañia ha transtendo sustanciaments todos ls nesgos y beneficos del actwo o. de 
o haber tarslendo ni retenido sustancalmente todos los nesgos y beneñios del aciwo, 
sihatranslerdo su control 

Pasivos financieros. 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasvos se reconocen cuando existe un acuerdo contactual y se registran al valor acordado 
e pago más los Costos atrules > valor razonaole. 
Los pasivos fimanceros consttuyen: prestamos y cuentas por pagar con acreedores 

caraclorsica de Instrumento 
servicios axquirdos del curso 

hormal delos negocios que están pendientes de pago y se ciasfican como pasivos comentes 
cuando al plato de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo 
excede más de un año. 

  

Los pasivos financieros se regisran (2) al valor razonable; y (0) l coso amortzado. 
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Los pasivos financeros a costo amorizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente 
corresponden a, 
3) Los prestamos a tasas fjas de interés y los cuales no contemplan ningún resjuste 

penódico 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es major a los 90 días y no incluyen ninguna 

tasa de Interes 
El costo amortizado es calculado utlizando el método dela tasa de interés efectiva, para 1 cual 
se incluye cualquier descuento prima en la emisión y los costos que son parte integral de la 
tasa efecta de interés 
Medición posterior 
Los pasivos fnancieros a valor razonablo se ajustan an forma posterior el cual conjuntamente 
con ls intereses se registran en los resultados de periodo 

La diferencia ente el valor nominal y al costo amorizado se reconoce en los resultados porel 
método de interés, mentas que las ganancias o pérddas en la cancelación de los pastos. 
"nanciros se reconocen en os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 
Baja do pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obIgación de pago se lernina, se cancela o 
exp 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatao en 
condiciones 'signfleatvamento. diforates, o las condicones son madiicadas en forma 
importante, dcho reemplazo o modifcación s8 tata como una baja del paswo ongial y el 
reconocimiento de un nuevo paswo,feconocióndoss la dierancia entra ambos en os resutados 

del periodo 
Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando exste el derecho legal de compensarios y la Compañía 
tene la intención de Inurarlos mediante este procedimiento 

1 Instalaciones, equipos y vehiculos 
Medición y reconocimi 
Las instalaciones, equipos y vehiculos se regisran al costo hístrico, menos depreciaciones acumuladas y las pérdidas por detenoro, en caso de producirse. 
El costo Incluye los desembolsos directamente atrbubles a la adquisición o consirucción del 
civo, Los desembolsos posteres ala compra o adquisición sol son cepitaizados cuando es 
probable que beneficios económicos tuuros fuyan hacia la Compañia y puedan ser medidos 
Fazorablemente.
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Costos posteriores 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reperar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de los equipos de computación se reconoce como un 
gasto cuando se incure, mientras que las mejoras o mantonimiento de importanca que alargan 
la vida uti dol activo so copialzan siempre y cuando os probable que beneficios económicos 
Futures fuyan hacia la Compañla y puecan ser medidos razonablemente. 

  

  

Método de depreciación 
Las instalaciones, sauios y vehículo se deprecian por el métoco de Inea recta en base 3 la 
vida UN estrada de los bienes, el cual es como sigue: 

Instalaciones. 10 
Muebles y anseros. 10 
Equipos de ofna 10 

Vehiculos 5 
Equipos de computación 3 

El metodo de depreciación, las estimaciones de vidas Uies y valores residuales del equipo de 
computación y de sus componentes, son revisadas y ajustadas ses necesa, en forma anual 
a fecha de cierre de los estados fnancieros 
Retiro y vente 
El costo yla depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo retrados se reducen de 

las cuentas respeciives y la díerencia se reconoce en os resultados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción 

  

9) Arrendamientos 
Un arrendamiento se clasica en la fecha de Inicio como un arrendamiento financiero o un 
arrendamiento operatvo, Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los nesgos y 
Ventajas inherentes a la propiedad de la Compañía se clasfica como un arrendamiento 
financiero 
Los arrendamientos nancieros se captlizan al nico del arrendamiento al valor razonable a a 
fecha de nico de la propiedao aendada o, si es menor al valor presente de los pagos 
minimos del arrendamiento, Los pagos de artendamiento se prorratean entre los cargos 
Iinancieros y la reducción del pasvo por arendamiento a fin de lograr una tasa de Interes 
constante sobre el sako restante del pasivo. Los cargos fnancieros se reconocen en las costos 
Iinancieros en el estado de resultados. Un activo arendado se deprecia alo largo de la vida ut 
del actwo. Sin embargo, sino exste una certeza razonable de que la Compañia no oblenara la 
Proplecad al nal cel plazo del arencamiento, el actwo se deprecirá alo largo de la vda Ut 
estimada más conta del acto y el pazo del arrendamiento 
Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arendamiento fnancero, Los 
pagos de arrendamiento operalwo se feconacen como un gasto operallvo an ex estado de 
ganancias o pérdidas en forma Ines durante el plazo dl arrendamiento. 
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h)_ Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probabe que los benetcos economicos 
iuyan ala Compania y los ingresos se puedan medir de manera contitle, Indepencientemente: 
del momento en que se recia el paco, Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibda o por cobrar. teniendo an cuenta los términos de pago definidos. 
ontactualmente y sin inclu Impuestos o aranceles, La pancipal fuente de las Operaciones de 
la Compañía son todos sus acuerdos de ingrosos, ya que es el deudor principal en todos los 
acuerdos de ingresos, tene Ibertad de precios y tambén está expuesto a riesgos. 
Los crteios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 
Prestación de servicios 
Los ingresos por la prestación servicios constiuyen los ingresos por la intermediación 
financiera, asistencia en la emisión y colocación de obligaciones de clientes, se reconacen en 
base ala prestación del senaci y al avance o progreso delos servicios prestados ala fecha del 
balance deducdos las rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede: 
mede en forma fable y es probable que los beneficios fuyan a la Compaña y no bay 
inceridumbres importantes retatvas ala dervación de costos asociados o por posibles ajustes 
en los precos de los senicios y no existen dudas con respecio a la recuperación de los 
importes adeudados. 

Ingresos por intereses: 
Los Ingresos por los rendimientos Fnancieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortzado y actvos Inancieros que devengan intereses, se regtran uBlizando el método dela 
asa de interés efeciva (MTIE) El NTIE esla ¡asa que descuenta los recibos de efectivo futuros. 
estimados a lo largo de la vida esperada del insttumento financiero 0 un periado más coro, 
según corresponda, al valor neto en Ibros del acto firanciero. Los ingresos por intereses se 
incluyen en los Ingresos fnancieros en el estado de resultados 

1) Impuestoa   renta 
El impuesto la renta comprende el impuesto corriente y itndo de contormidad con las leyes 
tnbutanas vigentes enla Republica del Ecuador 
Impuesto a   rente comente 
Los actos y pasvos por el impuesto a la renta comentes se miden por los impores 
recuperables o exigbles a autoridad butaria del ao. 
El impuesto sobre la renta coniente del actv y pasivo se calcula uizando las tasas aplicables, 
para los distntos tibulos, que estén determinadas en la ley, reglamentos y deposicones 
trbutaas vgentes e la fecha de core de los estados fnancieros sobre el que se informa y 

estos se contabilizan en ls resulacos de periodo, 

Impuesto ala renta diferido 
El impuesto ala tonta difrdo so raconoco ulizando ol método del acto y pasivo producto de 
las dferancias temporales ongiadas entre los ealdos en bros de los sctuos y pasivos en los 
estados fnancwros de acuerdo a NFs yl base contable fiscal, la fecha de cre del periodo 
en el quese imiorma



Asciones y Valores Casa Do Valoros S.A. Accival 
Notas alos estados financieros no consol 

» 

  

Los activos por Impuesto dieido se reconocen por odas las diferencias temporaras deducibles 
que se estima sean compensatles en futuro y los pastos por impuesto dedo 3e reconocen. 
por todas las derencias temporaras imponibles 
El valor de los acivos por impuesto dido centablizados so revisan al core de los estados. 
financieros sobre el cul so informa y se reducen en el momento an que se determinan que no 
existen ganancias impnitiss futura que permitan que seos actos por impuesto drido sean. 
Vblizados total o parcialmente 

  

  

Los actos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados fnanceros se 
vallan en cada fecha de cierre de los estados nancieros y sereconacen enla mecida en cue 
exista la evidencia de ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos actos por 
impuesto dedo no reconocidos con anteroridad. 
Los acivos y pasvos por impuestos dlendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a fecha en que se determina la exstenci de las dferencas temporarias y que 
están wgentes en la Ley Orgánica de Régimen Thbutano Intemo, su reglamento y demas 
ú“sposicines legales tutanas vigentes, 
El impuesto diendo relacionado con las paridas reconocidas tuera del resutado se reconoce 
uera de éste Las paridas de impuestos dierdos se reconecen en una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el oto resultado integra o diectamente en el patremonio 
Los actvos y pasos por impuesto derdo se compensan cuando existe e) derecho legalmente 
exigible de compensar los actos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y los 
impuzsos dendos se relacicnan Son la misma entidad sujela 8 Impuestos y la misma 
uña dcción facal 
Elpasio por impuestos dfendos no so descuenta a su valo actual y se clasica como no 
corriente 
tros impuestos 
Impuesto sobre las ventas poros ingresos de actividades ordinarias. los gasos y los actuos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier mpuesto sobre las ventas (6; impuesto al valor 
agregado) salvo 
+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrdo en una adquisción de actwos o en una 

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fscal, en cuyo caso ese 
impuesto se teconoce como parle del costo de adquisición del actwo o como pare del 
gasto, Según corresponda 

+ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas Incluyendo el Importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar por pagar en el estado de situación Inancera, 
Según coesponda, 
Reconocimiento costos y gastos de operación 
Los costos y gastos de operación se recenocen en los resultados por el método devengado y cuando los productos y semicios son provislos independientemente del momento en que se 
peguen 
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La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha inormación as más fable y 
relevante que e! método de la función dl gasto debido ala naturaleza de la entidad, sector en 
Elcual se desempeña y uso de información hstrica comparable reporiada en años anteriores. 

K) Inversiones — otras acciones. 
La Compañía registra as otras acciones (parteipación en la bolsa de valores) al costo y se. 
ajustan por el método partcpación patrimonial (4PP) on los estados financieros El quste se 
Feconoce en os resultados en l cual se conces los aetados fnanceras 

» o elva tu vida 
Los acivos de larga vida corresponden a tereros, edificios, maquinara equipos, ete. y el 
deterioro es revsado al iere delos estados fnarciros, cuando exsten eventos o cambios en. 
las orcunstancias que indican que el valor en Ibros es supenor al valor que se obtendrá de la 
venta o por el uso de los actos. 

  

La pérdida por detenoro de los actos no financieros de larga vida cuando no existe un valor 
razonable se calcula incialmente mediante la suma de los fos de caja descontados que se: 
esperan obtener como resultado de la utización del aciwo. Para los efectos de evaluación del 
eteroro los actvos se agrupan en lo niveles más bajos para los cuales existen los de caja 
¡dentcables par separado (unidades generadoras de efecivo) 
FElimport recuperable es el mayor valor ente el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso. Al evaluar e valor de uso, los flujos de etectvo futuros se descuentan a su veor 
actual ullzando una tasa de descuento que reñeje el costo medio ponderada del captal 
Esiculado conforme al nesgo asociado al pais en l que opera la Compañía 
En sl evento de que el valor recuperablo de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
Inferior su valor en ts del actwo [o dela unidad generadora de efecivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una párdida por deterioro se reconece en el estado de resuliados. 
La baso para la depreciación o amortización futura de los actwos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del aciwo romo consecuencia de las pérdidas por detenoro 
acumuladas 
¡Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverida en forma posterior, el valor en libros del 
ctwo (o de la unidad generadora de eleciwo) se incrementa 8 la estrmacin revisada de su 
Valor recuperaba y el valor en leros no supera el valor an ibroS cuando se determinó la pérdida 
Por detentro para el activo (o de la unidad generadora de efeciwo) en ejercicios anteriores, En 
aso de exstt, la reversión de una pórdida por deterioro se reconcce en el estado de resutados 
integrales 
Los actwos no financieros que han suftdo deteraro se revisan para su posible reversión de 
úetenoro en caca periodo sobre elque se informa 

Las tasas de descuento ulizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
eso pais y riesgo de negocio corespondiente 
En los ejercicios 2018 y 2017 no han xstid ndicos de deterioro de los acilvos 
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mm) Obligaciones por beneficios post empleo. 

Las obigaciones por beneficas post empleo constluyen provisiones de coro plazo, planes de: 
eneñco definidos y benetcios por terminación anticipada! 

Beneficios de corto plazo 
Los beneficios sociales de corto plazo consttuyen otros beneficios adicionales a os sueldos y 
salanos pagados en farma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las oyes laborales y que son exigbles dentro del año comente, los cuales se. 
acumulan y se contabilizan en los resultados delporiodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso an las provisiones, los cuales so registran en ls resutados del periodo. 
Adicionalmente alo antes mencionado las deposiciones iborales vigentes establecen que los 
mpleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las utidades del 
año esta provisón es registrada con cargo alos resutados del ejercicio en que se devenga. 

1es de beneficios definidos 
El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece a obligación por parte de los 
empleadores de conceder los sguientes beneficios: 

1. Jublación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumpldo un mínimo de 26. 
años de sentco en una misme compañía 
Una compensación del 28% del salano por cada año de seri la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vgente al momento de su retro. 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales 
efectuados par una empresa especializada El métado sctuanalutiizado por el especialista para 
el cálculo es el "costeo de crédito untano proyectado” y as provisiones se calculan en base ala 
remuneración del empleado y demás parámetros establecos en el Código de Traj. 
Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determiraciones de tasas de 
descuento de los bonos corporalwos de la moneda de circulación en el pals, las ariacones en 
los sueldos y salats, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servico. incremento en el 
monto minimo de las pensiones juolares, entre otos, Detido al largo plazo que carastenza ala 
reserva para las cbigaciones por benenicos de reto, la estimación está sujea a variaciones. 
que podrian ser imponentes. 
El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se regsran en os 
resultados del año y el efecto positwo o negatwo en el nel de las reservas denvadas por 
Cambios en las esimacones, se registra en el patsimonso como otos resutados integrales y los. 
pagos son deducidos dela provisión 

sficios porterminación anticipad: 
Los beneficios por terminación anticpeda se angnan en el momento en el que el empleador 
decido terminar el contrato de prestación de sercios Isborales en forma anticipada. La 
Compañía provsicna cuando exite a posibiidad real de una cisminución de sus activados o 
por una reestructuración de sus operacones, en l evento de que no se orige por ls cventos. 
nios mencionadce y en los casos forulos los Beneficios selablecdos en la leyes laborales 
para la terminación anticipada se regstran en los resultados en el momento que se originan 
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1) Provisiones pasivos acumulados 

La Compañía reconoce las provisiones cuando () tens una obligación presente, ya ses legal o 
implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i) es probable que se necesite una salia de recursos para Hquidar una obligación actual en el 
ato y (4) el monto se ha getmado de forma fable 
Los montos reconocidos como prowsión consituyen la mejor estimación de la Compañía, a a 
fecha de Gene de los estados fnancieros, de los desembolsos necesarios para Iquidar la 
onigacn 

  

  

  

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento delos fujos de etechvo 
tuturos previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actuaización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
nancero. 

  El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el 
enelos. jerciio en que se incure 

9) — Reconocimiento gastos de operación 
Los gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y cuando os 
productos y servelos son provstos,independlentementa del momento en que se paguen. 
La Compañía presenta sus gastos por su naturaleza. Dicha información es más fable y relevante que el métado de la función del gasto debido ala naturaleza de la entidad, sector en 

el cual se desempeña y uso de normación Istoric comparable reportada en años enterires. 
  

P) Resultado por acción 
El resultado Integral por acción ordinaria so calcula considerando al promedo ponderado de 
acciones en circulación durante el aña. El promedo de acciones en circulación en el 2018 y 
2017 fue de 600,000 de US$ 1 00 cada una, 

    

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las palicas establecidas por la Compañía nota 2 y las NIFS requieren que la Adiminisración eatce 
jueios, estimaciones y suposicones contables que afectan alos mportes regsirados en los achvos y 
pastos y a revelación de pasivos contngentes a a fecha de los estados fnanciers, los cuales tienen 
ún efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa, Las estimaciones, 
Juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Adminración y alos faciores, incluyendo 
expectativas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y circunstancias. Las 
estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales alos resultados reales, 

  

Las esimacones, juicios y suposiciones que tienen un nesgo significatwo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en Ibros dentro del ejercicio nancero son as squientes, 
+ Provisiones para posibles pérdidas esperadas en activos financieros, 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor d los cílvos Fnanciros y evalua sí 
existan Miesgos sobre la recuperación delos mismos y en base a este analis so realza una 
provisión para las poskes pérdidas peruidas esperadas. 
La Compañía considera qua el monto dela provsión ala fecha de preparación de los estados 
nancieros para los activos financieros es razonable 
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+ Estimación de las vidas útiles de las depreciacionos de las instalaciones, equipos y vehiculos. 
El equpo de computación se contablizan al costo y se deprecion porel métedo de Inea recta y 
den base a las vidas útles estimadas, las cualos son revisadas an foma anval, los cambios 
tecnológicos, el uso extenso, ente otros factores pueden cambiar las estimaciones del 
método de deprecación y las vidas llos pueden afectar estas estmacionos 
La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útles son razonables y 
exite euidencia de algún deterioro tecnológico 

+ Deterioro de activos de larga vida 
La Compañía al Inalzar cada periodo contable, anaiza sus fesutados y operaciones para. 
vakdar el valor de los activos de larga vida y determinar si exsten incio de que dichos activos. 
han suiado una pérdida por detencro. En caso de que exusia algún ndiio se resiza una. 
estimación del importe recuperable de cho actvo, para lo cual se estiman los fujos de efectwo 
(valor de uso) de forma independiente; pr ende la recuperatiidad de la unidad generadora de 
efecto ala que pertenece el activo 

  

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los flujos de etectvo futuros que 
deverian surglr delas unidades generadoras de efecto y una lasa de descuento apropieda 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el import recuperabie sea inferior al valor neto en libros del aciwo, se 
registra la correspondiente pérdida por deleroro, con crgo s resultados y son tevertdas en os 
resulados cuando se produce un cambo en las estimaciones 

  

+ Beneficios post empleo 
El calculo actuarial ofoctuado por un espociaista xterro es an base al mótodo dela unidad de 
crédito proyectada para delominar el valor presento de sue obigaciones por benetcos. 
definidos. En el cálculo se utizan suposiciones demográficas y nancieras 

  

Suposiiones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibirlos benefcios Las suposiciones demográficas son. () tasa 
promedo de sueldos a largo plazo. (1) tasa interes actual. (1) tasa descuento firancero 
(W) tasa intación anual. (4) tasa de rendimiento de los activos de plan 

  

Suposiciones fmencieras, tienen relación con los siguentes elementos (a) la tasa de 
descuento, y, (0) losnielas de benefico a satsfacer alos empleados y salarios futuros 

+ Estimación para cubrir iiios 
La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos detipo legal o implcito para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando, 

La entidad tenga una colación en la fecha sobre la que se norma como resutado de 
Un Suceso pasao 

- Cuando sea probabe que la entidad enga que desprenderse de recursos o bengticios 
económicos, para liquidar la obigacón, y 
El importe de la obligación pueda ser estimado de forma fable. 
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¡Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y como un gesto 
en elestado de resutados del perfodo. 

NOTA 5 CAMBIOS CONTABLES 
Las principales nomas e interpretaciones emiidas por Junta de Normas Intemaconales de 
Contablidad (International Accounting Standard Board - 1ASB" en ingl), que están on vincia a 
parir del 1 de enero del 2018, son como aque. 
Nur: 

  

trumentos financieros 
En jul de 2014, elIASB emitó la versión nal de NIF 9 “Instrumentos financieros" la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros. Reconocimiento y medición” y todas las 
versiones anteores de NIF 9 
Los cambios en la pollica y tratamiento a los Instrumentos financieros están relacionados con lo 
sguente 
- — Ciasficación y medición 2 Deer 
7 Contabilidad de coberturas 
Los principales cambios de las aspectos antes mencionados ss resumen a continuación 
Activos financieros:   

El prinapal cambio de la NIF O con relación a la NIC 29 es en la clssfcación y mesición de los 
activos Inancaros las cuales so resumen a continuación 

Poltica Contable Anterior 
Clasificación y medición 
Los activos Mnarcieos de acuerdo con la NIC. 
39 se clasifican de acuerdo con la intención 
económica e inicalmente se ragsran al costo 
más los gastos mputables a la transacción y 
se clasifican en las siquientes categorias 
3) Para negociar 
b) Disponibles para la venta, 
£) Mantenidas hasta su vencimiento y, 
d) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los préstamos y 
Cuentas por cobrar, las inversiones para 
negociar y disponibles para la venta se ajustan 
3 valor razonatle y el ajuste se reconoce en el 
los resultados del periodo, 

  

Cambio Contable Requerido 

En base ala NIF 9 los actos fnancieros sa 
registran costo más los gastos incuidos y la 
lerencia con el valer razonatis se registra 
como en los resultados cuando el valor 
fazonable es de Un mercado de valores 
cio y se casiican de acuerdo al modelo 
de negocio a las características de la 
generación de los fujos de efectivo y los 
Casifca en las siguientes categoria: 
3), Costoamortizado, 
B) Valor razonable con cambios en otras 

resultados integrales “OR!” y 
e) Valor razonable con cambios en los. 

resultados 

Los aspoctos contables de cada una de las 
Estagorias se describen en la nota 3. 
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Política Contable Anterior 
Las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se tegstran al costo y las 
garancias sa reconocen al momento de su 
reaización, con excepción del deterioro que es 
considerado como permanente que se 
reconoce en os resultados 

  

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
reconscen al costo amorizado y el Ingreso se 
reconoce por el Método de la Tasa de Interes 
Electra 

   

Deterioro de Activos financieros. 

Cambio Contable Requerido 
El prinepal cambio s el regisro contable en 
el patrimonio de las ganancias o pérdidas. 
Contsbles en los valores tazonsbise con 
cambios en el*ORI" 

El cambo contable entre la NIC 39 y la NIF 9 es como sigue. 

Politica Contable Anterior 
Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con 
la NIC 39 se reconocen Cuardo existe un 
deterioro 1eal en base a las condiciones 
económicas y las garantias obtenidas de los 
deudores. 

  Pasivos financiero: 

Cambio Contable Requerido 
La MIF 9 requiere que se reconozca las 
Péroidas crediicias esperadas de todos sus. 
acivos Manceros, ya ses some una 
medición del deteroro esperado en los 
siguientes 12 meses o por toda la duración: 
del acivo financiero, sobre un análisis 
inividual o coleciwo del riesgo de credo 
esperado (pérdida futura esperado) 

El tratamiento contable para los pasivos nanciros ontr o establecido por la NIF 9 con retaión ala 
NIC 29 no sesten diferencias importantes 
Coberturas. 
La Compañia no tine instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, porende no 
existe impacto en las operaciones 
El anditos efectuado porla Compañia en base ala Información disponible l 31 de diciembre del 2017 
y que tiene cambios dervados en el año 2018, fecha en la que entra en vigencia esta noma, son 
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NU 15 Ingrosos ordinarios do contratos con clientes 
La NIF 15 vigente apart del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización Ge los ingresos producto de contratos con chentes. El ingreso de acuerdo con esta 

úhorma se reconcce por el valor que reja contraprestación que una entidad espera tener derecho 2 
recbira cambio de transferir bienes o servicis a un ciente 
Esta nueva norma elmna todas las normas anteriores relativas al reconccimiento de ingresos y 
requiere la aplcacón retroactiva La Compañia mplemento esta norma Durante el año 2017 la 
Compañia realizo la evaluación preliminar de impactos por la apicación de esta norma y estos se. 
detallan continuación 
a) Venta de bienes. 

La Compañía de acuerdo a su giro de negocio no realiza venta ds bienes 
(0) Prestación de servicios 

La Compañía como se menciona en la nota 1 y 3 sus ingresos provienen de la prestación de 
servicios y de acuerdo con la polltea contable vigente al 31 de diciembre del 2017 se ajusta alo 
requerdo on esta nueva norma, por ende no tene impacto en la presentación de sus estados. 
financieros. 

(6) Consideración variable 
La Compañía no tene consideraciones variables de acuerdo a NIF 15. por ato no existe un 
efecto por este concepto, 

(4) — Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 
La Compañía no recibe anticipos a coro plazo de sus cientes y en caso de que existan estos 
se presentan como parts de otras cuentas por pagar Debido a que la Compañía no ene estas. 
transacciones no hay ningun efecto en los estados financieros 

La Compañia de acuerdo al anállss del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha. 
considerado necesario asta an ferma relrospecta los estados financieros 
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Otros cambios o modificaciones en la NUFS 
Existen otros cambios o modificaciones a las NIFS que no tienen ningún cambo en las palas. 
contables vgentes al 31 de diciembre del 2018 
Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas. 
hormas no tuvo un efecto significtwo en su posición Inanciea y resulados, por 1 tato, no ha Sido 
hecesano modiíar los estados Inanceros comparalnos dela Compar 

  

  

  

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
Las nomas e interpretaciones emiidas por Junta de Normas Intemacionales de Contablidad 
(ntematonal Accountng Standard Boará - "1ASB" on inglbs) que hasta la lecho de omición de los 
estados financieros de la Compañia aún no son efectwas, se detalan a continuación 

  

NU 46 — Arrendamientos. 
La NIF 16 fue emiida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos” CINUF 4 
Determinación de e un contrato contene un arrendamiento" SIC - 18 “Arrendamientos opsratwos — 
Incentos y SIC - 27 "Evaluación de la esencia de las transacciones que adoplan la forma legal de 
un artendamiento" y esta norma entra en vigencia un anaro del 2019 y puede aplicarse en forma. 
anteipaca, comuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con cientes Un 
artencatario puede optar por aplicar la norma de forma retraactia total O mediante una transición 
retroactiva modifcada. Las disposiciones transtorias dela norma permiten ciertas exenciones 

  

  

La NIF 16 establece el reconocimiento, valoración presentación e información a revelar de contratos 
de arrendamiento y fequiere que los arrendatarios contablicen todos sus contratos bejo un Unico 
modelo de balance simiar ala contablizacón actual de los contratos de arrendamiento finanetero de 
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los artendamentos por los 
arrencatario, los arrendamientos de acivos de bajo valor y las contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses, De acuerdo a esta noma el arrendatario a la fecha de incio de un arendamento, 
reconocerá el pasto total por los pagos a realizar y un acivo por los derechos de usar el acivo 
rrencaco. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por ntereses correspondiente al pasivo por al 
arrencamiento y el gasto por la amortzación del derecho de uso, 

  

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluer el paso por el arrendamiento cuando 
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambo en el plazo del arrendamiento, en os 
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un índice o tasa utIzada para determinar esos pagos. 
ES arrendatario generalmente reconocerá el valor dela reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un ajuste al acivo por el derecho de uso 
La conteblidad del arrendador de acuerdo a la NIF 18 no modiica sustancialmente respecto ala 
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuarán clasficando los arrendamientos con os 
mismos penapios de clasifcación de la NIC 17 y regstraran dos tpos de amendamiento 
arrendamientos operaivos y financieros. 
La NIF 16 también requiere qu los arrendatarios y los arrendadores incuyan informaciones revelar 
más extensas quo las estpuladas on la NIC 17 
La Compañía a la fecha de emisión de los estados Financieros so encuenta on el proseso de 
evaluación diagnóstico y mecición de los Impactos por la aplicación de NIF 16 y considera que no 
Fene impactos sgnfcainos 
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tras Normas o Modifcaciones e Interpretaciones 

-  CANIF-Z3 incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto alas Ganancias 
7 Medifcaciones NIF 9- Pago Antipado con Compensación Negatwa 
- Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 

Conjuntos 
Modiicaciones NIC 19 - Modifcacón, Reducción  Liguidación de un Plan 

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIF 
= NIF 17 Contatos de Seguros. 
La Compañia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impacto sgnífeatvo sobre los estados financieros. 
NOTA7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Un resumen de los Instrumentos financieras al 31 de diciembre del 2010 y 2017 y sus valores. 
razonables son como sigue 

Valor Razonable Valoren Libros. 
E E EN ar 

Activos Financieros 
Esecino y equerts de efec, AoO1S0 7005 00,58 70900 
Actos Mancirs avs razonatl 17548 GRS 20087 AE 
Cuentas por cotrar comerciales 10000 OR OS 12sM0S 
avs Financieros Préstamos toncors 7ason mom 

Cuentas prepaga 3150 8GR SIS 50 
Cusntas por paga - comparas relacionadas — 193.00 150,000 
Otros pass comentes. 139400 100887 130000 0 

        

Las policas contables sgnifcatvas, el método adoptado y los enteros para el reconccmiento para la 
medición yla base scbre la que se reconocen ingresos y gastos respocto de cada claso da activos y 
pasivos Inanceros so detallan enla nota 3- (e) 
Valor razonable 
El valor razonable os definido como ol importe porel cual un actvo podtía ser intercambiado o un 
pasivo quedado entre partes conocedoras y dispuestas a elo en una transacción comente, bajo el 
“Supuesto de que la entidad es ura empresa en marcha, 
Las técnicas utlizadas para determnar el vaor razonable delos instrumentos se deserten en la nota 
3(c) Resumen de las pincpales poleas contables 
La Compañía ha utiizado su mejor juico en la estmación de los valores razonables de sus 
instumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dcho estmado conlleva cierto nivel de 
raglidad imerente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicatwo del valor neto de 
realización o de Iquidación de los instumentas Inancieros. 
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Los siguentes métodos y supuestos fueron uticzados para estar los valores razonable, 
Instrumentos nancieos cuyo valer razonable es simiar al valoren bros 
Los acivos y paswos financieros líquidos 0 lenen vencimientos a conto plazo (menor a tres 
meses), como efecto y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, oras cuentas por 
cobrar, acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar y Otros pasos comentes, se 
conselra que el valor en Ibros es simular al valor razonable 
Instrumentos financieros a tasa ja 
El valor razonable delos acivos y pasivos financieros que se encuentran a lasas fja ya costo 
amorizado, se determina comparando las tasas de ntrós del mercaco on el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos. 
financieros simiares. 

Los valeras en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el 
estado de situación nanciera son simdares alos valores de mercado, 
NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
La composición del rubro efecivo y equívalentes de efectivo a 31 de diciembre es la siguiente 

2018 2017, 
Electo E a 
Bancos (01486158 10838 

409,58 70568, 
    

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017. corresponde al disponible que la Compañía mantiene en 
sus cuentas comientes en bancos domiciliados en el Ecuador La categoría de calicación de as 

entidades financieras locales de acuerdo alas publicaciones requeridas perla Superintendencia 
de Bancos es como sigue: 

En 2017 
Barco de Guayaqul SA. ARA ARA 

Barco de la Producción SA ARA ARA: 
Banco Iremacioral 5. ARA JARA 

    

NOTA 9 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
Los saldos al 31 e diciembre del 2018 y 2017, de lo acivos financieros a valore razonable son como 
que. 
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Inversiones a Valor razonable 
con cargo a resultados: 

  Cenacaria Nacional S.A 1 
Corporación Fax CA ss 
Esecrogul SA 173 
Fem Ecuador SA 4515 
Irdustías Ales CA, 7208 
Soperdepote SA. 1508 

29595 
Otras acciones: 

Bolsa de Valores de Quto (1) 150082 
Bolsa de Valores de Guayaquil — (1) 18000 

172.092 

200587 

20. 

12.98 
45 

17 
4355 
7208 

25:30 

140.907 

  

E 

173907 

(1) Por disposición dela Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, el registro contable 
de éstas acciones se presentarán en la subcuenta 101 02.0101.01 denominada Acoines y 
partipaciones 

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a: 

2018 
Anmwistración y manejo de 
Paraolos de ereros mata 

Cuentas por cobrar terceros 2050 
Comisiones operaciones 
busatles 152 
os. 

18215 

NOTA 11 CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

207 

6s9 
197,07 

sen 
2 

125476 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar otros corresponden: 
2016 

Deuors por intermediación — (1) 12658 
Cuentas por cobrar empleados 30113 

4077 
  

207 

101,862 
50 

102.382 
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(1) El sado de “Deudores por Intermediación” mísmos que corresponden a Iyuaciones de Bolsa 
las cuales se compensan los primeros días del mes de enero 2019 

NOTA 12 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

El salto al 31 de dicembre del 2010 y 2017 de los mpuestos conientes por recuperar son como. 
sigue. 

E 2017 
Impuesto al Valor Agregado (VA) (1) 25 anasa 
Retención e nuente (IV A) A] 
Retención en lnfuente (IR) az EE] 

ss20 242082 
    

(1) — El saldo del Impuesto al Valor Agregado y retenciones corresponide prcipalmente al IVA 
compras generadas mensualmente por la Compañía y que se uliza Sl feslizar la 
compensación de impuesto mensual y en el caso de las retenciones en la fuente del 1 VA 
estos en caso de que no sea factble la compensación pueden estar sujeto a devolución previo 
la presentación de a solicitud de devolución, El tempo para la compensación o devolución es 

de años. 
(2). Los saldos de retenciones en la luento corresponden a los anticipos del impuesto la renta y 

a las retenciones efectuadas por los cientes, los cuales se compensan con el impuesto ala 
renta delaño, 

NOTA 13 - PAGOS ANTICIPADOS. 
  

El salto al 31 de dicembre del 2018 coriesponde a un anticipo entregado para la compra de un 
veiculo 
NOTA 14 INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las instalaciones, equipos y vehículos de la 

  

  

Compañia, es como sgue 

Pepin gg GENE Depa po, 

tacones mara MaS 200 TR aso Minis y meros 20 RRE 07 TE (00 
Enanos soma 25006 TE 19% O 

Vercuos BAJO 00) 525 O MAR a 
Equipo de Computación Tas (68m) asomo ast09 aer oa 

El mowimiento de la Instalaciones, equipos y vehículos delos años que terminaron el 31 diciembre del 
2018 y 2017 fue como sigue. 
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con a 

    

  

  PES O 
eros sa 

  

AS gora a e com. 1 aman 
pa ers sE, RS, 080, BL, MS, 

NOTA 15 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
El salóo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los otros actwos no corrientes son como sigue: 

2010, 20. 
Depositos en Garartía -Arienco 11100 1620 
Depositos en Gararía - Bolsa 
de Valores de Quito (Mo sees7 14:40 
Depositos en Garartía- Bolsa 
e Valores de Guayaquil (112105 1335 

3132 2925 

(1) Estos valores corresponden a los valores entregados por la Compañía a las Bolsas de Valores 
como respaldo por los puestos que bene la Compañía para rezar sus operaciones 

NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR. 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 delas cuentas por pagar proveedores son como sgue- 

    

a 
Préstamos acciostas = 258000 
Prormeseres 19.032 sos 
Superntendercia de Compañias. (1) 

EME 1 
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(1) La ovigación que posee 'a Compañía es por la 

para revisar puntos del ano 2018, donde se gen 
Euyo acuerdo es cancelar en 19 cuotas de US$ 1 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 
Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 201 

  

intervención generada por el ete regulador 
ero una oDIgación por mulas de US$ 23,780 
282 

17 son como sigue: 
2000 E 

Apotes y retenciones po pagar al sto 
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS' 11362 sust 

Proxsión para beneficios sociales 7,520 Bss 
Participación trabajadoras 
por pagar (ueno 25) 782 

Dase Em 
El movimiento de las provsones para beneficios soci 
Vtlidades del año que termpó el 31 de diciembre del 20 

Presión 
par benefi 

sociales 
Saldo al 1 de enero del 2017 5568 

Adiciones. 1000 
Saldo 31 de dciembre de12017.— TEE 
Adicores. 46216 
Pagos (47360) 
Aste 9 

Saldo 131 de dciembre del 2018 1520 

NOTA 18 — IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 
Los impuestos comentes por pagar al 31 de iciombr 

  

yes y partcipacón de los empleados en las 
18 y 2017 son como sigue 

Partipación 
tracajadores 

porpegar Tol 
a 5568 
a 1.000 
a 

7AG8z 122818 
(67,550) 

96 
16582 B2202 

le 2018 y 2017 son como sigue 

  

2010 2017 
IVA por pagar y retenciones 3700 e A 
Retenciones en a tuee del Impuesto 

ala renta por pagar ES 5442 
Impuesto atenta base neta 25) TIAS 

240720 525% 
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NOTA 19 OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Los otros pastos comentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sgue 

ana 2017 
Acroederas por ntermaciación 3550 1320 

Acimiritració de pera 132007 19079 
105500 13090 
  

NOTA 20- JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN PARA DESAHUCIO 
La Core Suprema de Justia mediante resolución pubicada en el Regist Oficial No. 421 del 28 de 
enero de 1983, ratfico que los trabajadores tienen derecho a la jubllción patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo sin penutcio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio, El Códgo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco 
años o más hubieren preslado servicos en forma contnua o nterumpida, benen Cerecho a ser 
Jiblados por sus empleadores Adicionalmente os empleados que a a fecha de su despido hubieran 
Cumpido veinte años o más y menos de veinticinco años de abajo continuo 0 interumpido. tienen 
derecho ala parte proporcional de este benetto 
Además el Código del Trabajo, esiablece que la Compañía tene la obligación de otorgar a sus 
“empleados y trabajadores a la lerninación de la relacón laboral una bonticación por desahucto 
equvalerte al 28% de la última remuneración mensual por ceda uno de los años de sevicos 
prestados ala misma empresa o empleador 

  

  

  

El moviriento de las provisiones para la Jubiación Patronal y Bonificación para Desahucio de los 
ños terminados el 31 de dioembre del 2018 y 2017 es cómo sgue 

Prodsión para 
Jubiación — Bonficación 

  

patronal pordesahueio 19% 
Saldo al 31 de dciembre del 2016 5616 7,581 13,147 
Pagos - (808) 1) 
Cargado al gato del ato 

Provsión del año 2860 3160 sota 
Rererso (804) 222 
Saldo al 31 deciciombre del 2017. 7872 TONE 
Pagos (4853) (4.883) 
Cargado al gasto dl año 
Provsión delo 2040 308 59 
Reserso (6298) (1 (8.508) 

Saldo 2131 de diciembre del 2018. TZ TIT. TIE TEE 

El costo latoral es contablizado en los gastos de administración y ventas neto del monto por la sminución delas salda, el costo fnancero es parte delos niereses pagacos y la perdia (ganancia) actuarial es contblizada en el patrimonio como otros resultados integrales 

dese



Acelonos y Valoros Casa Do Valoros S.A. Accival 
Notas alos estados financieros no consolidados 

La Compañía acumula eslos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una frma de 
actuaros consulores, Según se Indica en los estudos actuaraes, el método actuarlullizado es el de 
"costeo de crédito uniano proyectado” y las provisiones del pian censderan la remuneración del 
empleado y demás parómetros establecidos en el Código de Trabajo, 
De cuerdo a los estudios actuarales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la fesera matemátos actuanal de la jublación patonal al 31 de 
¿ciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

20 207 
Vaso resorte del resera matemát. 

Traidores scvos can menos de 10 
o de serio 147, 15% 

Las tasas utiizadas para la determinación de la reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sue 

2010 20 
Tasa de cescueto ea sam 

Tasa de endmentos frances NA NA 
Tasa e ncreinto sí 391 291 
Tasa de ttación promedio) 000% 000% 
Taba de monañdas e maldez ata Blomatica. ES Agosto 2002 
Los cambios en as tasas antes indicadas ro tenen una distorsión en los estados Inancieros actuales 
reportados. La Compañía no qustoretroacivamento los estados fnancsers de años anteriores 
El andlsis de sensibidad para variaciones en taco de descuento y tasas de incrementos sanas os 
como sigue: 

  

2000 207 
Varación en 08D: 
Tasa de descuento-0,5% 7010 7461 

Tasa de descuento 20.5% 73228 7.588 
Varación en 08D: 

Tasa de incremento salarial 0,5% 7220 7806 
Tasa de decremento sara 40.5% 7010 7401 

La Compañía controla este nesgo actualzanco la valuación actuaral cada año, por consiguiente, las 
vanaciones entr las tasas y supuestos actuariles utlzados y los cambios efectivamente ocunidos se ajustan en base anual 
NOTA 21 - PATRIMONIO 

Capital Acciones. 
AL 1 de diciembre del 2018 y 2017 las acciones ordinarias autorizadas. suscrtas y pagadas son de $30.000 acciones de US3 1.00, cada una.
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Reserva Legal 
La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transteran 
a reserva legal un porcentaje na menor al 10% delas unlades anuales hasta ¡usar poro menos e 
0% del capital social de la compania. 
Esta reserva no puede cistrburse alos acciomslas, excepto en caso de aquidación de la Compañía. 
sn embargo, puede ser ulizada pata aumentos de capta la porción que excede al 0% o para cubrir 
Pérdidas en las operaciones. 
Resultados acumulados y. ,cultativas 
El saldo de estas cuentas están a disposición de os accionistas dela Compañía y puedo ser utizado 
para la distribución d dividendos, conformado principalmente por ubidades de años enterores, 
NOTA 22 INGRESOS POR SERVICIOS 
Un detalle delos ingresos por servicos de los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigue. 

  

200 2007 

Comiscnes termecación ursats sara mes 
Asesora Z 352074 

Esteturción Legal 1900 76205 
Estcturación Financiera 178,00 132.097 
PorPrestación de Sencis parao 
detras 117458 “oso 

otros 800 280, 
2564144 1536500 
  

Los ingresos se reconocen en base a los acuerdos establecidos con el ciente y se otorga el servicio al 
ciente. 
La Compañia en os servicios de estructuración financiera no ha fimado convenios de Underurting 
Obligaciones de desempeño y reconocimiento de ingresos 
La información de las obligaciones de desempeño en los acuerdos con los cientes, y las paltcas 
úcontaties para el reconocimiento de ls ingresos se resumen a continuación 

(Ver página siguiente) 
2oueso
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pra 
  

  

  
  

  

   

  

  

  

  

  

    
  

       
              

NOTA 23- GASTOS DE OPERACIÓN 
Un details de los gastos de ventas y administación de los años terminados el 31 de diciembre del 

2018 y 2017 es como sque. 

  

(Ver página siguiente)
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20 207 
Sueldos ybenelcos sociales ra9sTO rasos 
ubicó patronal y desahucio 12470 510 
Honors 1839781 5 
Senicios cortatados 14500 220297 

lanerimientoyrezaraciones a68s 49983 
Arendemieno 12m Bao0, 
Mowzación y ensporte 30083, Taa0a 

Seguros 20859 2000 
Deprocaciones y amortizaciones dez 136na 
Gastos de gestión Tue 18,030 
Cantos de eje aeso 
Promoción ypublicdas 406s8 10.170 
Sertcos básicos 20490, 20504 
oros 20725 390 

aaa 10 

NOTA 24- OTROS INGRESOS 
Un detal de las otos ingresos de los años terminados ul 31 de dicembra del 2018 y 2017 es como. 
sque: 

or 
Rosero rosionesjblació para y onfcacin por desanaciorota 2) 200 

  

tos ngrsos 102088 
105601 002% 

NOTA25- IMPUESTO ALA RENTA 
Conciliación tributaria 
Elgasto delimpuesto arena de ls años que terminaron l 31 de diembre del2018y 2017 tere 
¿e a aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ulidades contables debido a lo 
sguiente 

(Ver página siguiente) 
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    Monto de las partidas to 
  

  

E 20 E 
Utd arts de paropación de 
ermiaados e mpuesto arena A) 

Partegacion de os empiscos sn ts 
pue ¡rasa sino 

Vis (pi) ares de impuesto AZORES) 105700 (0828 
Amortización de párds rutas anozs (35008) 
Otras rrtas exenta (327) SR O a 
estos no desuciles 1350sz ar se vaa 
Gestos Incuraos para genra srta exonta ES 9a 74% 
Pecpacin tabandots añouives 

Base usara Impuesto al renta ADDO7A 88210) 105009 708 
Antcio de mpueso 1 renta determinado 31 190 
Tasa de mpreto lar estra 248% 

El impuesto ala tenta do la Compañía se calcula en forma anual al sere al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal, apicando a las utilidades gravabes la tasa del impuesto a la renta vigente 
Las sociedades nuevas que se consituyan fuera de las zonas ubanas de los cantones Quíto y 
Guayaqui y dentro de ciertos sectores económicos, están exentas del pago del impuesto a la renta 
por el periado de cinco años a partr de su consttucion, Siempre y cuando las inversiones nuevas y 
Producivas se realicen fuera de las jursdieciones urtanas antes mencionadas 
Están exentas del pago del impuesto ala renta las nuevas Inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los res años sguentes contados a partr de la vigencia de 
la Ley Organica de Solidandad y de Coresponsablidad Cludadana para la Reconstucción y 
Rescivación de las Zonas Afectadas por el Teremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el 
Suplemento del Registro Ofic Na. 759 del 20 de mayo de 2016. 

del impuesto ala renta 
Las disposicones intutanas vgentes establecen que la tara del impuesto a la renta del 20% en el 
2018 y del 22% en el 2017 La tanta del impuesta la renta Se Incrementara del 25% al 28% en el 
2018 y del 22% al 25% en el 2017 en los siguentes casos. 
- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes consttuyentes, beneficios 0 

úsimiares, residentes o establecidos en paraisos fiscales regímenes de menor Imposición con 
na paricpación gesta 0 indirecta, Individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 
social 
Cuando la participación de los accionistas domieados en pargisos fiscales o regimenes de 
menor imposción sea menor al 50%, la tanía del impuesto a ls renta ss aplicara sobre la 
proporción dela base imponible que corresponda a icha participación 

20deAe



Acciones y Valores Casa De Valores S.A. Acclval 
Notas alos estados financieros no consolidados 
- Entel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 

“accionista, Socios, participes, contibuyentes, benefciaños o simiares, contame a lo que 
esiatlezca la Ley Organica de Regimen Trbutano Intemo y las resoluciones que ema el 
Servo de Rentas Intemas, sin peruico de cras sanciones que fueren apicables 

En caso de que la Compañía remviera sus utidades en el pais en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, pacta obtener una reducen en la asa del 
impuesto ala renla de 10 puntos porcentuales sobre el monto einverido, siempre y cuando efectúen 
el corespondente aumento de captal hasta el 31 de iciembre del siguiente año 

  

  

Anticipo del 

  

Elanticipo sa dolormina en forma anual y on baso la base de la deciaración del impuesto 1 enta del 
año anterior, apicando Ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos cienos componentes) 
patímonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a ía renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convert an 
impuesto ala fenta mínimo. 
Se excluyen de la determinación del anio del impuesto a la renta os gastos incrementaes por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tribtanos que para el pago del mpuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversores. así como otras afectacones por aplicación de normas y principles contables 

  

Adicionalmente están exoneradas del pago del antiipo de mpuesto ala renta las sociedades nuevas 
constituidas a partr de la vgenca del Código de la Procucción, Comercio e Inversones hasta por un 
perodo de 5 años de operación electwa, entendiéndose por tal a la iniciación de su proceso. 
productivo y comercial 

Los dvidendos y ullidades, calculados después del pago del impuesto a la rana, distribuidos por 
socecades nacionales o extranjeras residentes en Ecuadar a favor de otras sociedades nacionales o 
extaneras, no domicliadas en paralsos fiscales o Junsdición de menor imposicón o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentas del Impuesto al renta, 
La exención antes mencionada no apita sie Denetcario efectivo, quien económicamente o d hecho. 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio, es una persona naural residete en 
Ecuador al cual so debe realzar una retención de las arilendos O Ulidades que se apique al 
ingreso gravado, el cuel depende donde esta localzado el beneliciao sfecto, sin que supere la 
diferencia ente la máxima lanía del impuesto a la renia para persones naturales (29%) y la tarta 
¡general del Impuesto alarenta prevista para sociedades (26% o 25%)   

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en parsisos fiscales 0 
regimenes de menor mposicón se debe aplicar una retención adiconal por la diferencia entre la tasa, 
máxima de trbutacón de una persona natural (35%) yla tarifa de impuesto e la renta corporatwo. 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 
La sociedad que dstibuye los dividendos o ultidados que no ha Informado sobre su composición 
accorara se debe retener del impuesto a la rea sobres dichos divitendos como si existiera un 
beneftiano sfecivo resiente en Esuador 
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La distivución antoipaca dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionslas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
Comerciales), se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
tectuar la retención comespondente 3 1 tara del impuesto la renta corporalvo vigente al año an 
<urso, sobre el monto de tales pagas. La retención de sar declarada y pagada al mos suiente de 
úfoctuada y constr crédito tributario para la empresa en su declaración del impuesto a la renta. 
Enajenación de acciones y partipaciones 

  

  

Las utidades que perciban las Compañias residentes en el pais o el exterior provenientes de la 
enajenación directa o Indrecia de acciones o partcipaciones de sociedades domciladas o 
Establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas apart del año 2018, 
Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utlidades que percivan las sociedades. 
domiciadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exraneras, residentes o no en 
el pals, provenientes de la onamnacón drecta o Indeecta de acciones o participaciones de 
socecades domibiladas o establecminos permanentes en Ecuador 
Impuesto ala Salida do Divisas (150) 
El impuesto ala Salida de Divsas es del 5% y grava alas siguientes transacciones 
»  Latansíerenca o traslado de divisas al exterior 
7 Los pagos electuados desde el exterior, nclusve aquellos resizados con recursos financieros en 

exterior dela persona natural ola sociedad o de torcaros 
> Las importaciones pendientes de pago regisradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y sericios generadas en el Ecuador, slectuadas por personas 

maturalas o sociedades domioitadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concept de dichas expoaciones no ingresen al Ecuador 

> Cuando la salda de dwisas se produzca como resultado de la compensación  neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor, la base imponible estara consttuida por la totalidad de la 
operación. es deci tanto porel saldo neta transfendo como per el monto compensado. 

  

Están exentos del Impuesto la Salida de Disas (15D) entre otros lo siguiente. 
> Transferencia de dinero de hasta res salario básicos unticados por mes. 

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de créito o débito hasta 5,000. 
2 Pagos realizados al exteir por amortzación de capta e intereses de créditos otorgados por 

insttuciones fnanceras intemacionales, con _un plazo mayor a un año, destinados al 
nanciamiento de Inversones prevstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a as tasas referenciales 

> Pagos realzados al extenor por concepto de dvidendas distribuidos por socedadas nacionales o 
extranjeras domietadas en el Ecuador despues del pago del mpuesto a la renta, a favor de 
tras sociedades extranjeras 0 de personas naturals no residentes en el Ecuador, siempre y 
cuando no esten domicilados en paralsos scales oJuisicciones de menor imposición 

> Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sutrdo 
una afección económica directa en sus actos productos como consecuencia del desastre 
hatural ocurrido el 16 de abri de 2015 y que tengan comico en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de caplal no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos productivos o ala prestación de servicos ubicados en las zonas afectadas 
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Notas alos estados financieros no consolidados. 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utizado como crédio inbutado para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempra que haya sido ctiginado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capial con la finalidad de que sean incorporados. 
en procesos productos y que consten en listado embdo porel Come de Poltica Toutaria. 
Revisiones fiscales 
El Servico de Rentas intaras de acuerdo con disposiciones legales tene la facultad de revisar las 
deciaraciones del impuesto ala renta de la Compañia, dento delos res años postenras a partir de 
la fecha de presentación de la declaración de impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 
31 de diciembre del 2018. 

Reformas fiscales 
El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No_308 se publicó la Ley Orgánica 
para el Fomento Producivo, Alracción de Inversones, Generación de Empleo, y Estailidad y 
Equilno Fiscal, la cual establece ciertos incenivos y cambros tnbutanos, que princpalmente se 
resumen a continuación 

- Exención en el pago impuesto ala renta y del anticipo al impuesto ala renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones producivas que se reallen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Código Orgánico dela Producción, Comercb e Inversión, sean estas nuevas. 
sociedades 0 realizadas por las actuales sociedades. a exoneración anies mencionada se 
amplia entro 3 y 8 años cuando estas inversones se realizan en sectores fronterizos. 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas SD" entre 8 y 20 años a las nuevas 
inversiones producivas en los pagos por importación de bienes ds capial y materas primas así 
como en la isrbución de dividendos a beneficiarios efectwos, cuando suscriban cotralos de: 
inversión 
Exonoración en el impuesto ala renta e “ISO” por la reversión de utilidades de al menos el 
50% en la adquiscóónde nuevos actos productivos. 

- Elimina elímpuesto mínimo - anio de impuesto 3 la renta y cuando exists exceso en e pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto la 
renta causado en el ejorcco fuese Infenor al anio pagado más las retencnas. 
La ullidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, oros 
derechos de captal están sujetos a una taria unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
úslldad obtenida. 

- Los dividendos y uiidades dstíbuidos a favor de otras sociedades nacionales o extanjeras 
(excluyendo paralsosfiscals y Junsaicciones de menor mposicién) o de personas naturaes no. 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, eta exención no apica cuando el beneficiario 
efecto sea una persona nalual residente en el Ecuador. 0 'a sociedad que dstibuye el 
“lvdendo no cumpla con informar sus beneficiarios efecivos. los cuales están sujetos a una 
retención del 10% sobre el dividendo efectivo 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 
vwenca de mierés social 
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NOTA 26 — PARTES RELACIONADAS 
Las cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 de dicembre del 2018 y 2017 originaron los 
siguientes sas. 

Cuentas por pagar, Relación Tipode transacción 2008 E 

Forarciner Fs Manted Damn Acconste — Sencis 19500, - 
  

La obligación generada es por las comisiones cobradas entre un 40% y 50% de las operaciones. 
bursátlos generadas en el año 2018 

  

Durante el año 2018, se han efectuado gastos por honorarios profesionales y comsones por un total 
de USS 1,458,279 favor del Representante legal y Presidente Manfred Daniel Honenietner Rivas 
Remuneraciones al personal clave dela gerencia 
Los montos pagados al personal lave de la Compañia en el 2018 fueron de US$ 374,557 (US$ 
370,176 en el 2017) estos valores corresponden a sueldos y beneficios sociales 
NOTA 27 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
a) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por'a naturaleza de sus actvidades, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interás y Iquidez, os cuales son montereados constantemente a n de identiar y medir y sus. 
impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la 
Compañía El proceso de avaluación y contrl de los riesgos en el negocio es crtco para la 
rentablidad y la Compañia es responsable por las exposiconas de nesgo. El proceso de control 
de nesgos no Incluye nesgos de negocio como cambos en el medio ambente, tecnología e 
industra 
La estructura de gestón de nesgos llene como base los Accionistas y la Gerenca de la 
Compañía, Gerencia General que son los responsables de identicar y controlar las riesgos en 
coordinación con cras áreas como se explca a continuación 
(0 Accionistas y Directorio 

Los Accionistas y los drectores son los responsables del enfoque genera pora el manejo 
de riesgos y son quienes proporcionan los rncipios para minimizar los nesgos, as! como. 
las pollicas para las áreas especificas, como tiesgo de po de cambio, rlsgo de tasa de 
interés riesgo de crédito y el uso de instrumantes financieros derivados 

(iy Gerencia General 
La Gerencia General es responsable del enfoque general para ol manejo de riesgos, a 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las politicas 
elaboradas paa áreas especificas, como flesgo de tipo de cambio, nesgo de tasa de 
interes, riesgo de crédto y el uso de instrumentos financieros dentados 
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Notas aos ostados financieros no consolidados 

(0) Finanzas. 
El dres de Finanzas es responsable del contrl y administración del Mujo de fondos dela 
Compañía en base a las pollicas, procecimientos y limites astabieióos por los 
accionistas, rectores yla Gerencia de la Compañia, ncuyendo el segumeento a dichos 
Procedimientos para mejorar a administración de nesgos de la Compañía 
La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los riesgos inancieros. Estos riesgos son. Mesgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es Supervsar y mantener una minima exposición a los riesgos sin utizar contratos derwados (swaps y Torwar) y evaluar y contolr los sesgos de crédito y liquidez. 

  

b) — Mitigación de riesgos. 
La Compañía evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes 
estrategas para manejar las exposicones resulantes de cambios on las tasas de interés 
moneda extranjera, riesgo de capital y nesgos de crédito, 
La Administración. revisa y evalia los cambas en pollices para la adminisración de tales 

fiesgos los cuales se resumen a continuación 
Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado contrla el alor justo delos instrumentos fmancieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de neres, tasa de 
cambo y otros nesgos de precios, entre los cuales está el esgo de patrimonio. 

  

Los instrumentos financieros alectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos. 
Riesgo de tasa de interés 
El esgo de la tasa de interés permie evaluar y montorear el valor justo de os instrumentos. 
financieros, debido a cambies en las tasas de interes de mercado, La exposición de la 
Compañia al fisszo de cambios en las tasas de interés del mercado está pnncipalmente 
relacionada con las oblgaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interes variables 
La Compañía evalia penódicamentela exposición de ía deuda de coro y largo plazo frente a 
los cambos en la tasa de iores, considerando sus expectativas propias respecto de la 
evolución Mura de tasas. 
La compañia no tlno actos y pasivos expuestos al riesgo de tasas de interés, A continuación 
se presenta información acerca de los instrumentos fnancieros los cuales no tienen tasas de 
interes: 

(Ver página siguiente)
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Actos Financia Elio y teens deis 00158 158 
ces rancio 3 lor erat (scanos) 20587 20087 

Pastos Financieros Cuentas pa pag mes mes 
Or pass cents Sd, 1658, 

Año2017 

Activos Financieros Excmo y essaemes 0 ee 70566 1os6s 
cies rancios alo arco (ccaes) mao aer 
Cuentas pa cae comercial 12541 608 

Pasivos Financieros 
Préstamos bancas 78000 19001 7% Cuentan pr pag 1055 ss 
Dtos ptos comentes 15392, 1893 

Riesgo de liquidez. 
Eliesgo de lquidez es elsiesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de: 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar Jos fondos cuando sean retrados. La consecuenca seria el incumpimaento en el pago de sus obigaciones frente a 
terceros 

  

La liquidez se contria a través del cale de los vencimientos de sus acivos y pasivos, de la 
obtención de Ineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de iguxez, lo cual le permite 2 
la Compañia desarrolar sus actvidades normalmente 
La administración del esgo de Iquidez implica mantener sufciente sleciwo y disponiblidad de 
financiamiento, a raves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometdas y la 
capacidad de liquidar transacciones prircpalmente de enceudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esluerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
disponibilidad de Ineas de credit. 
El siguiente cuadro muestra el vencimento delas obigaciones contaldas por la Compañía a 
fecha del balance genera y ls importes e desembobar a su vencimiento, en base a los pagos. 
no descontados que so realizarán
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Echo y eses se cv sn e 

    comp oc ir ma 

pr Da ea pS 

Riesgo de gestión de capita 
La Compañía admiisira de manera acia una base de cap para cubrr los nesgos 
inherentes en sus actidades La adecuación del caplal de la Compañía os montoreada 
usando, entre lras medidas, los raios establecidos por la gerencia 

  

Les objeiwos de la Compañía cuando maneja capta, que es un concepto más amplo que el 
*Patrmonio neto” que se muestra en ol banco general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando etoros a los accionistas y beneficios alos otros partizantes, y 

(1 Mantener una fuerte base de capil para apoyar el desarrolo de sus actuidades. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 no han existido cambios en las actwidades y polticas de 
manejo de capital ena Compañía 
El indice denda-patrmonto, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como siguiente 
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2006 2017 

Menos ete yequimientes de teo 0886) 

    

Deuda net 250360 

Patmonio neto Bss4so 2760 

Inc seuda-parimonto, neto ajustado 030 10 

Riosgo de crédito 
La Compañia está expuesia a riesgo credíico por sus actividades operacionales principalmente 
por el efecivo y equwalentes de electvo- depósitos con bancos y atras instrumentos. 
fnanceros. 
En lo referente al efecto y otros equivalentes de etectvo en bancos e Insttuciones financieras 
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de Iquldez Imeciata, el nesgo se 
montorea a traves de las calcaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales 
son penioicas y son realizadas por terceros (Independientes) especiatzados y caliicados por los entes de control 
El niesgo credticio es administrado de acuerdo a las pollicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía. La caldad croditcia del cent se ovalua en forma permanente 
Les cobros pendentes de los clientas son superisados La máxima esposicón al Mesgo 
crediticio la fecha de presentación del nforme es el valor de cada clase de actvos fnancsros 
La Compañía ha establecido una pollica de riesgo, para el otorgamiento de crádtos a los 
clones que incluye 

  

+ Revisión y andlsis de la nformación recabaca de fusntes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetos establecidos por la Administración dela Compañía 

+ Aprobación por parte dela Gerencia Goneral y Contraloría General, del plazo de cri 
La Compañía ha defnido en su poliica de calficación de cróaito_que las entidades del sector Públco no serán suas a andiiss de crédito, resticcón en los cupos. ya que el plazo de 

Eobro estará defino en los términos y condiciones contractuales, 
NOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobierno Ecuatoriano meciante Decreto Ejecuo Nc 2430 publicado en el Suplemento del 
Regsro Oficial No, 494, del 31 de Diciembre del 2004, estableció que las Compañas que realicen 
operaciones con sus partes relacionacas domiciladas en el exteror, presentarán al Serico de Rentas internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a Sus transacciones con 
panes retacionadas del exteror 
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La Administración Tbutaria mediante Resolución No, OGERCGC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentación de 
informacón, incluyendo también las transacciones reglzadas con partes relaconadas locales y sus. 
mentos pera el ejrccio fecal que temno el 31 de dcombre del 2012, De seuerdo con 193 
ásposicones Inbutanas vigemes las obligaciones en referencia al cumplmiento de precios 
transferencia son como sigue: 
2) infor y 7 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de: 
US$15,000,000 (tenen la obligacón de presentar un Informe integral de precios de 
transteroncia 

b) Anexo de Precios de Transferencia 
Las compañias que tegicen operaciones O transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000.000 hasta LS$14,986,969 _ tienen la obigacón de presentar la Información 
suplementar de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las companias que realcen transacciones y operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las transacciones son consderadas partes relacionadas para propostos trbulanos. 
independientemente de los aspects contraciales o vinculos legales. 
A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no. 
exceden ls mies para la presentación de información suplementar de precos de transferencia 
NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 
Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 21 de diciembre del 2016, han so 
reclasicados para propóstos comparaiwos con los del año 2017, con el objelo de presentar 
consistentemente 
NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 
Ente el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de emisión de estos estados financieros, 26 de marzo del 
2019, no se produjeron eventos que en la opmión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto ignifcatwo scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los msmos. 
on sus notas 

  

and Dans Hor —— ion Pasaca 
as Representante Legal Contador General 
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