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1 dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) Constitución y objeto 
ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL, la Compañía fue constituida 

enla dudad de Quito, República del Ecuador, mediante escrtura pública del 3 de marzo 
¿el 2006 e inscrita en el Registro Mercanti el 11 de abr del 2006. Mediante Resolución 
1N* Q 1MV 06.0892 del 13 de junio del 2006 la Dirección de Intermediarios de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros autorizó la constitución de la 

Compañia y dispuso su inscripción en el Regstro de Mercado de Valores y mediante 
Resolución N* "QMV.074037 del 3 de octubre del 2007 la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros autorizó su funcionamiento quedando por consiguiente 
facultada para realizarlas operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores 
ara la casas de valores. La compañía Opera enla Bolsa de Valores Quito. 
La Junta de Poltica y Regulación Monetaria y Financiera establece las politicas públicas 
del mercado de valores y dicta las normas para el funcionamiento y control del mercado 
de valores, 

(2) Base de presentación y preparación de estados financieros 
Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparación delos Estados Financeros de la Compañía se presentan a continuación: 

Bases de preparación. 
Los estados financieros de la Compania ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES SA. 

ACCIVAL, han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de 
Infomación Financiera, emitidas por el ntemational Accounting Standars Board (ASB), 
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, así como, los requerimientos y opciones 
informadas por a Superintendencia de Compañias, Valore y Seguros dela República del 
Ecuador 

La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones comtables ficas, 
También oxigo ala Administración que ejerza su julco en el proceso de aplicación de las 
Poltica contables, 
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La Administración de la Compañía ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A 
ACCÍVAL, declara que las Normas Intemaconales de Información Financiera han sido 
aplicadas Integramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
financieros 

Moneda funcional y de presentación.» 
Las fas incluidas en los presentes estados financeros, así como en las notas que lo 
acompañan, se valoran tlizando la moneda del entoro económico principal en que la 
Compañía opera. 
La moneda funcional yde presentación de la Compañia es el Dólar de los Estados Unidos 
de América 

Estados financieros- 
Los estados financieros de la Compañia ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A 
ACCIVAL, comprenden los estados de situación financera al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, así como los estados de resutados integrales, estados de cambios en el patrmonio 
y los estados de flujo de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 
2015 

Periodo económico. 
La Compañia tene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir 
los estados financieras una vez al año al 31 de diciembre. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corfentes con vencimiento igual a inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de aerte de los Estados Financieros, y, como no corente, los saldos 
mayores a ese periodo 

"
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Uso de estimaciones y julios.- 
La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juos que afectan la aplicación de las 
Polticasy los valores delos actwos, pasves, Ingresos y gastos reportados. Los resultados 
reales podrían dierr de esas estimaciones, Las estimaciones y los supuestos de soporte 
on revisados sobre una base recurrente Las revsiones las estimaciones se reconocen 
enel periodo en el cual la estimación es revisada y en cualquier perio futuro afectado, 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 
La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectwo, alos salio de caja 
y bancos sin restricciones, as como alas inversiones de corto plazo y de gran Iigudez. 
En el estado de stuación financiera, los sobregios, de exsti, se clastican como 
bigaciones financieras, dentro del grupo de pastos corrientes. 

Activos financieros.» 
Los activos financieros son casficados en as siguientes categorias: préstamos y partidas 
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro, La Compañía ha defindo y 
Valoriza sus activos financieros dela siguiente forma: 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financeros 
mantenidos para su negociación, Un activo financiero se clasifica en esta categoría ise 
adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo, Los denvados 
también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como 
coberturas. Los activos financieros de esta categoría se dasifican como activos comentes 
“ise espera que se vayan a liquidar en doce meses, caso contrario, se casfican como no 
corrientes 
Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos finanderos disponibles 
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisición u 
rigen, fueron designados para la venta, Las diferencias en valor tazonable, se llevan al 
paltimomo y se debe reconocer como un componente separado. 
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Los activos finanderos 
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no denvados con pagos fos o 
vencimiento determinado, se medirán al costo amortizado utlizando el método de la 
tasa de interés efectiva y su variación se afectará a resultados del periado en el que 

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen 
pancipalmente cuentas por cobra dientes, as como a otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar son reconocidas cialmente al valor razonable y posteriormente 
a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse: material y/o 
deterioro de valor silo hubiere, 
Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la utilizada en 
un instrumento financiero que posea similares caracteristicas 
Anticipo proveedores. Se reflere a los antícinos entregados a terceros para la 
“adquisición de inventa, benes e insumos ola prestación de servicios 
Otras cuentas y documentos por cobrar.- Son cuentas por cobrar que se iquidan en 
su mayoría a corto plazo e incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos, ete. 

  ¡Gastos pagados por anticipados. 
Corresponden principalmente antipos entregados a terceros para seracios o compra de 
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con 
derivados implcios significativos que generen la necesidad de presentaros por separado 

Estos pagos por anticipados son amortizados mensualmente considerando el período, 
para el cual generan benefios económicos futuros
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Propiedades y equipos- 

Medición en el momento del reconocimiento.-Las partida de propiedades y equipos 
se miden iniciamente por su costo 

  

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adqusicón más tados los 
costos directamente relacionados con la ubicación del acto y su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la gerencia 
Medición posterior al reconocimiento modelo de la revaluación= Para las 
propiedades y equipos, la entidad ha optado para la medición de dichas partidas de 
propiedades y equipos, por su valr razonable, mediante el método de rexaluación, 
Método de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades y equipos e depreca 
de acuerdo con el método de línea recta La vida úl estimada, valor residual y método 
e depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en 
estimación contable. 
A continuación se presentan las principales panidas de propiedades y equipos y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciacón: 

Vida útil. Rubro de propiedades y equipos a (años) 

Muebles y equipo de oficina a-12 
Maquinaria y equipo 5-12 

Vehiculos 5 
Equipos de computación 3-12 

Instalaciones 2 

Retiro o venta de propiedades y aquipos.- 

La tildado pérdida que surja del etico oventa de una partida de propiedades y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren bros del acivo y 
reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.- 

AA final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en iros de sus activos a fin de 
¿eterminar si existe algún indicativo de que estos activos han sufido alguna pércida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actvo a fin de determinar el 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no es posible estmar el 
importe recuperable de un actvo indwadual, la Compañía calcula el importe recuperable 
e la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho acto. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costa de venta y el 
valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujs de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los esgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros, 
Sel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efecto) calculado es 
menor que su valor en lbros, el valor en libros del actwo (o unidad generadora de 
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, 

Cuando una pérdida por detenoro os revenida, el valoren libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, 
de tal manera que el valor en bros incrementado no excede el valor en libros que se 
habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo 
lo unidad generadora de efectivo) en años anteriores. El 1everso de una púrdida por 
detenoro es reconocido automáticamente en resultados 

Cuentas y documentos por pags   
Las cuentas por pagar y documentos por pagar son pasivos financieros, no derivados con 
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento intial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo los 
intereses Implitos) si exsten, se reconocen como costos financieros y se calculan 
útiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

15
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Impuesto a la renta. 
El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta por pagar 
corriemte y el impuesto diferido. 
Los impuestos corlente y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser 

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 

rectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del registro inicia de una combinación de negocos, 
Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utidad gravable 
(tributaria) registrada durante el ano. La utlidad gravable difiere de la utlldad contable, 

debido alas parudas de ingresos o gatos imponibles o deducible y partidas que nunca 
son gravables o deducibles El pasvo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando la tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, 
Pora los años 2016 y 2015 la taifa general del impuesto ala renta para sociedades es 
¿el 22%, no obstante la tarifa impositiva erá del 259 sobre la proporción de la baso 
imponible que corresponda a la participación direta o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fscales o regimenes de menor 
imposición. Si dcha participación excede del 50%, la taía aplicable para la sociedad 
sora del 259% 

Obligaciones con instituciones financieras. 
Representan pasivos financieros quese reconocen inicialmente asu valor razonable, neto 
de los costos de la transacción incunidos. Estas obligaciones se registran 

subsecuentemente a su costo amontizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos 
netos de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el Estado de 

Resultados durante el periodo de la obligación usando el método del interés efecto.
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Pasivos acumulados. 
Coesponde principalmente alos beneficios los empleados relacionados a: 
Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se proviionan y pagan de acuerdo ala 
legislación vigente en el Ecuador, a par del periodo 2015 el empleado tiene la opción 
e recibir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los 
meses determinados para dicho pago. 

  

Participación de los trabajadores en las utilidades - ésta provisión es calcula en 
función del 15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, de 

«conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. Se 
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación. 

Provisiones.- 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 

legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar 

la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 
El importe reconocido como provsión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación present, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes, Cuando se mide una provisión 
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de cho fujo de efectivo 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios. económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
clio 5 es vrtualmente Certo que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fsblidad. 

Provisión para jubilación patronal y desahuco.- El Código del Trabojo de la 
República del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a tados 

aquello empleados que hayan cumplido un tiempo de semiio de 25 años en una misma. 
institución
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En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indermizar a los empleados con el 259% de su último sueldo multiplicado por los años 
e servicio cuando la relación laboral termina por desahuco. 
La Compañía establece prodsiones para los beneficios de jublación patronal e 
indemización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana 
de actuanos consultores 
El costo de la jutilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de la 
antigúedad y de lo sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa ala fecha de 
la valoración actuarial 
El costo de las proxisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crégito unitario proyectado, Balo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de sericio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atibuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de senicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 
Estas hipótessrelejan ol valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 

Las hipótesis actuarial consideradas son 

Experiencia de Mortalidad! 
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Experiencia de Rotación 
Edad Mujeres. 

20 10,10% 
25 10,10% 
30 850% 
3 830% 

20 840% 
45 320% 
50 108% 
55 15.0% 
so 13.70% 

Bases técnicas. 
Fecha de valoración 31/12/2016 

Tasa de descuento 321% (a) 
Tasa de rendimiento de activos NA 

Tasa de incremento salarial 3.95% 
Tasa de neremento de pensiones A, 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 

m 12 Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, 
párrafo 83 tuvo un cambio de aplicación obligatoria a partr del año 2016 
relacionado con las Suposiciones actuariales. tasa de descuento, que 
establece, 
“La tasa utilzada para descontar las obligaciones de beneficios pastempleo. 
tanto dotadas como no dotadas) se determinará utllzando como referencia 

los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
corresporciente a las emsones de bonos u obligadones empresariales de 
ala calidad, En monedas para las cuales no exista un mercado amplo para 
stos títulos, se ubizará el rendimiento al final del periodo sobre el que se 
informa) delos bonos emútidos por el gobiemo denominados en esta moneda, 
a moneda y el plazo de fas bonos empresariates o gubemamentales serán 

congruentes con la moneda y el plazo estimado de pogo de las obligaciones 
por beneficios post-empleo.” 

19
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AL respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores señala 
que el Ecuador sí cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta 
calidad, por cuanto Logaritmo Cla. Ltda. para la valoración actuarial de los 
pasivos laborales por jubilación patronal y desahucio de la Compañía 
ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A, ACCIVAL al 31 de diciembre 
de 2016 se basa en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el 
Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementarán a futuro en 
relación al indice de inflación, así como la aplicación de a tasa e descuento 

de los bonos Gubernamentales emvtidos en el Ecuador, 

Reconocimiento de ingresos.» 
Prestación de servicos.- Los ingresos provenientes de contratos de senicios se 
reconocen por referencia al estado de terminación del contrato, El resultado de una 
transacción puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de 
las siguentes conciciones: 

+ Elimporte delos ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con fabilidad; + Sea probable que la entidad reciba los beneficos económicos asociados con la 
transacción, 

+ El grado de realización dela transacción, al final del periodo sobre el quese informa, 
pueda ser medido con fiabilidad; y Los costos íncuridos en la transacción y los costos hasta completaa puedan ser 
medidos con fablidad 

Costos y gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo hustárico, Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realzado el 

pago, y se registran en el periodo más cercano en el quese conocen 

Costos financieros. 
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incumdos. 

2»
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(8) Efectivo y equivalentes de efectivo 
La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra integrada por 

Diciembre 31, 
2016 2015 

ten US. dólares) 

Cas chica 20 924 
Insitucones inancieras prados 315.03 360 
Insitucones financieras públicas 1854 103586 

MIST 133790 

(4) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
La cuenta de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, se 
conforman según el siguiente deta 

Diciembre 31, 
2016 2015 

en US. dolares) 

Acciones para negocia 
Cerveceria Nacional S.A. 9180 9.051 

e Corporación Favorita Ct E 368 
- Electroqul SA, 17 mn 
a Holcim Ecuador S.A 3900 0 

Industrias les CA, ao 116 
Bo 226 

Ovas acciones. 
Boka de Valores de Quo (9 154523 

  

188466 

a
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(*) Según indica en el Oficio Circular N* SCVS. DRMV.SAR 2016.886.21262-0F de 14 de 
septiembre del 2016, en el que se concede una prórroga hasta el día 30 de 

septembre de 2016, para la carga de mformación mensual con corte 31 de agosto 
de 2016, se dispone que las inversiones que su representada mantiene en acciones. 

de las bolsas de valores, sean registradas provisionalmente en la cuenta 101.08 
"OTROS ACTIVOS CORRIENTES, 
Según indica en el Ofido Circular N* SCVSINMV DNAR-16.019.0025017 y 
SCVS.DRMV SAR.2016.916.22133.0F de 21 y 22 de septiembre de 2016 
respectivamente, e dispuso que provisionalmente se regstren las inversiones que sus 

representadas mantengan en acciones de la Bosa de Valores de Guayaquil Jo la Bolsa 
de Valores de Quto, en la cuenta 101 08 denominada OTROS ACTIVOS CORRENTES, 
hasta que finalice el proceso de inserción de tales entidades y obtengan sus códigos. 
como emisores as como de sus valores acciones 
Por lo expuesto, para la presentación de ls estados financieros auditados del ejercicio 
económico 2016 y de los estados financieros mensuales a parur de engro del 2017, 
el registro contable de esta inversión se deberá presentar en la subcuenta de Activos 
número 101.02.01.01.01 denormnada ACCIONES Y PARTICIPACIONES. 

Los códigos temporales creados tanto para el emisor coma para ls valores acciones 
e la Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaqui son los siguientes 

  

  

  

  

  

  

      

BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
HOMBRE ENTE OIGO. 

BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA ACCOMS| ¡3995 ORomiamas 
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUI SA BYG 13903 

BOLSA DE VALORES DE QUITO, 
NOMBRE ETE CODIGO 

VOISADEVALORES DE QuUIO vo 
[SOCIEDAD ANÓNIMA ACCIONES 13504 
'onomsaas 
BOLSA DE VALORES DE QUTO VO, va 
SOCIEDAD ANONIA   
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Una vez que se efect la inscripción de las bolsas de valores como emisores y a sus 
valores acciones, en el Catastro Público de Mercado de Valores, se determinarán los 
códigos definitivos que serán informados oportunamente. Es importante recalcar que 
la contabiización de todo activo financiero debe realizarse de acuerdo con las NI. 

(5) Cuentas y documentos por cobrar 
Las cuentas y documentos por cobrar, se conforman según el siguiente detalle: 

Diciembre 31 
2016 2015 

len US. dólares) 

Cuentas pr cobrar comerciales 
Ackriistración y manejo - portafolos de terceros 16335 186,06 
Asesoria financiera 9 792 

ET TA 

Aácips a proveedores. o 5469 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 2203 14,509 
Ovas cuentas per cobrar torcras 12768 o 

  12568 1538 

2100 20877 
  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales son al vista, las 
mismas que no generan intereses y nose ha efectuado el cáluloy registro de la provisión 
para cuentas de dudoso cobro, 

a



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 
Notas alos Estados Financieros 

AN31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresados an dólares delos Estados Unidos de América -USS) 

(6) Activos por impuestos corrientes. 

Los rubros de los actwos por Impuestos corientes corresponde alo siguiente: 

Diaembre 31, 
2016 2015 

len Solares) 

Crec tributario (mpuesto la renta) 43:92 2550 
Crec ruta (VA) 5623 

  

  

186364 8181 

(0) Propiedades y equipos 
Va resumen y motimiento del rubro de propiedades y equipos durante los años 2016 y 
2015 es como sigue: 

(Ver detalle en a siguiente página) 
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 
"Motas a los Estados Finanderos 

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(8) Activos intangibles 
Un resumen y movimiento del rubro de activos intangibles durante los años 2016 y 2015 
es como sigue: 

  

sito sáto sit pa ón, is dt A hi 

Coco oras 11 0 mos ana coc a a99 “o meso 
11482 0 2 

Va pá 58M 178 an 05% 
za 051 m9 ton 0 

su us. 

  

(6) Otros activos no corrientes. 

Un detalle dela cuenta otros activos no cortentes es como se muestra a continuación: 

  

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US. dolares) 

Cuota patrimonial Bosa de Valores de Quito 0 10,500 
Depósitos en garantía - Bolsa de Valores de Guayaqui 13,145 o 
Depésts en garantía - Bolsa de Valores de Quito 19,151 13.576 
¡Garantías de ariendos 9,180 13751 

36476 37927 

8



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACUIVAL 

Notas a los Estados Finanderos 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresados en dólaros de los Estados Unidos de América - USS) 

(10) Obligaciones con instituciones financieras 
La Compañía mantiene un préstamo en el Banco de Guayaquil por un monto de 
US$40,000, a una tasa de interés promedio de 9.96% anual y con un plazo de 180 días, 
y efectúa la cancelación del capital e intereses a su vencimiento, 

(11) Cuentas y documentos por pagar 
La cuenta y documentos por pagar, se encuentra conformada según el siguiente detalle 

Diciembre 31 
2016 2015 

enUS, dólares) 

Proveedores de bienes y servicios 
Proveedores 268533 _26100S_ 

268533 261.005 

2



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 
Notas alos Estados Financieros 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América -USS) 

(12) Otras obligaciones corrientes. 
El rubro de otras obligaciones corrientes se encuentra conformado según el siguiente 
detal: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US, dólares) 

Administración tbutaria 
puesto la renta sera 12,507 
¡VA ventas 8350 24902 
Retenciones de VA 1829 1495 
Administración tbutaral Retenciones en fuente 9907 20 

774,060 207 

ESS 
Aportes y descuentos 9427 7438 
Fondos de reserva 28, 291 

755 725 

Empleados 
Otros 1760 o 
Otros benelics E] m 
Sueldos por pagar 672 2 

 



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 5.4. ACCIVAL 
Notas alos Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
(expresados en dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

(13) Pasivos acumulados 
Un detalle de la cuenta pasivos acumulados es como se muestra a continuación: 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S. dólares) 

Décimo cuarto sueldo 2428 2758 
Décrmo tercero sueigo 3:40 2059 
Partcipación trabajadores 25,209 2 

23m 4857 

(14), Otros pasivos corrientes y no corrientes. 
Un detalle de otros pasivos corientesy no corrientes es como se muestra a continuación 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US. dólares, 

Corto plazo 
Acreedores porntermedación $ o 
Adminsracón de porafcias 58705 o 

58752 o 

Largoplazo 
tras cuantas por pagar - Accionistas 9 —_M072s 

58757 107 
  

»



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 

Notas alos Estados Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(15), Provisiones por beneficios a empleados 

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguente: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en Us. dólares) 

ublación patronal 5616 o 
Desahucio EE] o 

1:47 o 

La Compañía no efectuó el registro de las provisiones por beneficios a empleados 
¡durante el periodo 2015, sn embargo se lo realizó el periodo 2016 y el resumen del 
movimiento se detalla a continuación. 

Dicembre 31, 2016 
Jubilación Payonal — Pesabucio 

(en US, dólares) 

Saldo Inicial elaño 0 o 

Costo laboral 539 1229 
Costo financiero zas. 302 

0



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 

"Notas a los Estados Finanderos 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(16), Patrimonio 

Capital social 
El capta suscrito y pagado de la Compañía ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 
S.A,, ACCIVAL, se constituyó en la ciudad de Quito el de marzo de 2006 y registra un 
monto de $105,156, dwicido en 105,156 acciones de un delar cada una. 

Aportes para futura capitalización 
¿Con fecha OS de septiembre de 2016, mediante acta N* 65 se aprueba el aporte para 
futura captalzacón por un monto de $400,000. 

Reserva legal 
De conformidad con as disposiciones socatarias vigentes la Compañía deberá transferir 
A reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utlidad neta anual, hasta igualar 
por lo menos, el 20% del capttal social de la Compañía, Dicha reserva no está sujeta 
distribución a los socios, Excepto en el caso de liquidación de la Compañia, pero puede 
sor capitalizada o uizada para absorber pérdidas en las operaciones. 

  

Otros resultados integrales 
Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a las ganancias de resultados integrales 
correspondiente ala valoración de ls inversiones en instrumentos de patrimonio. 

Resultados acumulados. 
AL 31 de dicembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes dela adopción 
de las NIF, el saldo de las ganancias de ejeracios anteriores está a disposición de los 
socios y puede ser utilizado para la distribución de ddendos y eros pagos tales como 
re liquidación de impuestos, etc. 

"



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL. 

"Notas a los Estados Financloros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez delas Norma Internacional de 
Información Financiera que 5e registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
Brea vez e lo Nue gonaaron un ado ardor so podra e caitazados 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ajercico 
económico concluido, las hubieren; utikzado en absorber pérdidas; o devuelto en al 
aso de liquidación de la Compañía. 

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados 
“acumulados y por ls del último ejercicio económico concluido, s ls hubiere. 

(17) Ingresos ordinarios 

Los ingresos ordinarios se conforman dela siguiente manera: 

Diciembre 31 
2016 2015 

en US. dólares) 

Prestación de semis. 
Asesoria 1828535 448208 
Estructuración de ole púbica de valores 134409. 205.100 

asias e 
Comunes ganadas por ntrmedacióndevaes 

Operaciones bursátiles 281428. _ 190597 
8142. 190597 

Prestación de senicios de adrinstración y manejo 
Portafolo de terceros 186619. _10e 

1466197 130124 

Zn. 

2



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL. 

Notas alos Estados Financieros 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(18) Gastos de administración y ventas. 
Los gastos de administración y ventas se conforman por los rubros que se detalan a 

    

continuación 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dólares) 

Servicios de terceros BIZÓIS 232033 
Gastos de personal 533,191 395147 

Honorarios 1.125 
Otros gastos 28437 
Estructuraciones 73545 
Depreciaciones de propiedades y equipo 66713 28m 
Arrendamiento operatvo 65,328 41,044 
Promoción y publicidad 51,500 630 
Mantenimiento y reparaciones 40,823 6205 
Servicios básicos 34,960 21587 
Gastos de gestión 34,558 22363 
Partcipación trabajadores 26809 o 
Irstalaciones y adecuaciones. 25,102 0 
Seguros y reaseguros 24325 14,368 
Impuestos y contruciones 17,155 16368 
Gastos de viaje 17,008 12445 
Suminstrs y materiales 16374 18161 
Reparaciones y adecuaciones 13579 19825 

Desahucio 1531 o 
Jublación patronal 5616 o 
Amorizaciones de acivos inrangbles 0 522 

942386 

  

a



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 

"Notas a los Estados Financieros 
"AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(19) Participación de trabajadores e impuesto a la renta 
Para los años termunados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas concilitoris 
que afectaron utilidad contable afin de determinar la participación de los trabajadores, 
así como la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta de cichos años fueron 

Diciembre 31, 
2016 2015 

en US. dólares) 

Utilidad antes de partciación e 
Impuesto a la renta. 178,725 44,300 

(7) 15% Utlidad Trabajadores 26809 0 
(o Ingresos exentos. 862 1897 
(+) Gastos no deducitles 268,767 15,508, 

Voldad mbutaia 439222 5897 

Impuesto a l renta causado ES 

(-)Amucipo determinado año anterior 0.378) 65m) 
() mp, Renta causado mayor anticipo 89,383 7,094 
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 7378 5,582 

Impuesto la renta estimado 96761 12,75



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACOVAL 
Notas alos Estados Finanderos 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América - SS) 

(20) Aspectos tributarios 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

Enel Suplemento de Registro Oficial N351, del 29 de diciembre de 2010, se publica el 
Código Orgánico de la Producción, Comérdo e Inversiones (COPCI), el cual busca 
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes 
tenemos: 
a), En dl COPCI se estipula una reducción progresa para todas las sociedados, de 1 

(un) punto anual en la tanfa del impuesto a la Renta fiándose en 24% para el 
ejercicio fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes 
eercios. 

B)_ Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto ala renta que so reiviertan y so 
destinen ala adqusición de actos de riego, material vegetatwo,plántla y todo 
sumo vegetal parla producción agricola, forestal ganadera yde florcultura 

9) Las sociedades reción consttuidas, ls inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 
'COPC!, las personas naturals y sociedades incivisas obigadas a levar contabldad, 
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto año de operación 
electa. 

  

) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales 
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productwos agricolas de 
agyoforestera y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un año, 

8) Establece la deducción de 100% aciconal ala depreciación y amortización que 
cortesponda ala acquiscón de maquinarias, equipos y tecnología destinadas la 
imelementación de mecanismos de producción más impia, o mecanismos de 
generación de energa renovable 0 a la reduccón del impacto ambienta de la 
actvidad productiva y la reducción de gases del efecto invemadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades ambientales. 

s



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL. 

Notas a los Estados Finanderos 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

M Son deducibles los pagos de imtereses de créditos externos y lineas de crédito 
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como 

takes as como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobiemo 
o por orgarismos multlaterales En estos casos, os Intereses no podrán exceder de 
las tasas de interés máximas referenciales fjaias por el Directorio del Banco Central 
de Ecuador a la fecha del regsto del crédito o su novación, y si de hecho las 
exceieren, se deberá efectuar la retención correspondiente sobre el exceso para 
que dicho pago sea deducible, La falta de registro conforme a las disposiciones 
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinará que no se 

puedan deduor los costos financieros del crédito. Tampoco serán deducibles los 
Intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras domiiladas en 
paralsos fiscales o en jurisdicciones de menor imposición 

9) Exonera del pago del Impuesto aa Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos 
mercantes siempre que nose realicen actividades empresarales u operen negocios 
en marcha, 

h)_ Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores 
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el 

trabajador adquiera acciones o partpaciones de dicha empleadora, mientras el 
"empleado conserve la propiedad de las acciones. 

1 Lassociedades que transteran por lo menos 5% de su capital aconario a favor de 
amenos el 20% de sus trabajadores, podr der los pagos del Impuesto la Renta 
y del respectivo amticipo de Impuesto la Renta hasta los 5 años calculando el 
interés, sempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. 5 
e tansiren ls acciones fuera Ge los its mínimos. a sociedad deberá lqdar 
impuesto ala ena en el mes guiente. 
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL 

Notas alos Estados Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 
Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de incentwos a la 

Producción y Prevención de Fraude Fsca, la misma que incluye entre otros aspectos, lo 
siguiente: 
a), Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a 

la Renta, las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, participaciones 
y derechos de capital, De igual manera se consideran ingrosos. gravados los 
Incrementos patrimoniales no Justficades. 

b)_ Se establece una Imitación a la exención correspondiente a dividendos y utliades, 
determinando que, 9 el beneficano efectivo de las utlidades que percinan las 
sociedades olas personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, 

la exención del impuesto la renta no será aplicable, 

9) Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación 
ecaslonal de acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar ese tipo 

de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento será sancionado con una 
muta del 5% del valor ral dela transacción. 

6), Se elimina la exención por depósitos plazo fio a las sociedades e instituciones del 
sistema financero nacional, as como a las inversiones en valores de renta fa para 
las sociedades, 

e) Enel caso de activos re valuados, el gasto por depreciación sobre dicho re avaló, 
o será considerado como deducible 

M_ Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre 
las rernuneraciones y aportes que se realice al ESS para el caso de adultos mayores. 
y migrantes mayores de 40 anos que hayan retomado al país. 

9) Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 
intemo parala eliminación de los créditos incobrables y se establecen que las mmas 
se determinarán vía reglamento, 

»



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL. 

"Notas alos Estados Financieros 
“Al 31 de diciombre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

h)_ Via reglamento se establecerán los liites para la deducbiidad dle gastos de 
regalas, servicios técnicos, adminstrativos y de consultora en general, efectuados 
entre parts relacionadas. 

1 Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 
tributarias provalecarán sobre aquellas contables y financieras. 

  

D Nose aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
partcipaciones o derechos de capta que se den entre partes relacionadas. 

Ko Se introducen reformas a la tarfa del impuesto a la renta para sociedades, 
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante, 
tara imposita será del 25% sobre la proporción de la base imponble que 

corresponda ala partcpación direta o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 
£ Similares, que sean residentes de paraiss scales o regimenes de menor 
imposción” Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la 
sociedad será del 259% 

  

IM Los beneficiarios de utlidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior 
pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos 
Tibutarios a los que tenga derecho 

M) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el 
Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital 
pagará la tara general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad 
receptora de la inversión actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la 
retención del mpuesto, 

m) Se define el cáiulo de la utlidad gravable en la enajenación de acciones, 
participaciones o derechos de capital 

+ Elimgreso será el valor real de a enajenación. 
+ Elcosto deducbleserá el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica 

financiera 
+ Serán deducibles además todos los gatos directamente atribuibles dicha 

enajenación. 
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A, ACCIVAL. 
"Notas alos Estados Financoros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(expresados on dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

0). Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá induir en 
la base de cálculo el valor dele avalúo de los actlvos, ni para el rubro de activos ni 
para el de patrimonio, 

p)_ Seexciuirán del cálculo del anticipo, os montas referidos gastos incrementales por 
la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la 
mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquelas inversiones nuevas y 
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios 
uibutaros para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la 
Producción. 

9) $e establece como hecho generador del impuesto a los actos en el exterior, la 
tenencia de inversiones en el exter. 

1 Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades 
ecuatorianas, estarán exentos del impuesto a la salda de divisas, Unicamente 
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos defiidos por el Comité de 

Poltica Tributaria. 
Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Dinsas cualquier 
imecansmo de exinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el 

Indices Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016, ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL, 
ha presentado los siguientes Índices financieros ante la Superintendencia de Compañías. 

Indices. Párametros Cumple 

Indices de iqudez 1.3424 >0=1 si 
Ínaices de endeudamiento 0.7654 <6=3 si 
Indices de portafolio propio 0.2579 <o=2 El 

»
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A, ACCIVAL. 

Notas alos Estados Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuentas de orden 

AL 31 de diciembre del 2016, corresponde a operaciones cerradas por la Casa de Valores 
y asignación de Bonos y otros ttuls desmateralzados a través de la cuenta que osta 
mantiene en el DCV-ECE Deposito Centralizado de Valores del Banco Central del 
Ecuador, por l valor de US$19,928,025.75 y también corresponde a la aciminisración 
de portafolios de renta fla y renta vanable por el valor de US$65,253,437 01 (Anexo 2 
del Informe de ls Auditores Independientes sobre la Información Suplementaria) 

Ajustes y/o recasificación 
Como resultado dela re expresión delos saldos presentados en ls estados financieros 
al 31 de diciembre de 2015, a continuación, se describen lo ajustes y/o rectasficaciones 
registrados, para determinar los saldos iniciales del período 2016: 

(Ver página siguente)



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACUIVAL 
Mota aos Estados Finanderos 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Etados Unidos de América -USS) 
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL. 
Notas alos Estados Financieros 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 

(expresados en dólares delos Estados Unidos de América -USS) 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de dicembre de 2016 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no 
se produjeron eventos, que, en opinión de la administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto signifialvo sobre los estados financieros que se adjunta. 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros dela Compañía ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A 

ACCIVAL, al y porel año terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por 
la gerencia en fecha Marzo 3 de 2017, y serán presentados a los Accionstas para su 
aprobación En opinión de la Gerencia de la Compa, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Accionistas sm modificaciones 
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